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11 presente documento costituisce un prospetto di base (il Prospetto di Base, nella cui definizione si intendono ricompresi i
documenti e le informazioni indicati come inclusi mediante riferimento, cosi come modificati ed aggiornati) ed ¢ stato
predisposto da UniCredit Bank AG (I'Emittente) in conformitda ed ai sensi della direttiva 2003/71/CE, come
successivamente modificata, (la Direttiva Prospetti o la Direttiva) ed ¢ redatto in conformita all'Articolo 26 ed agli schemi
di cui al Regolamento 2004/809/CE ed al Regolamento CONSOB n. 11971 del 14 maggio 1999 (e successive modifiche).

Il documento di registrazione relativo all'Emittente (il Documento di Registrazione) ¢ stato depositato presso la CONSOB
in data 9 marzo 2018, a seguito di approvazione comunicata con nota n. 0063528/18 dell’8 marzo 2018, ed ¢ incluso
mediante riferimento alla Sezione II del Prospetto di Base.

11 Prospetto di Base ¢ costituito dalle seguenti sezioni: I) Nota di Sintesi; II) Informazioni sull'Emittente, e IIT) Informazioni
sugli strumenti finanziari e 1'offerta.

L'informativa completa sull'Emittente e sull'offerta degli strumenti finanziari di volta in volta rilevanti puo essere ottenuta
solo sulla base della consultazione congiunta del Prospetto di Base, del Documento di Registrazione e delle condizioni
definitive di volta in volta rilevanti (le Condizioni Definitive).

11 Prospetto di Base ¢ stato depositato presso la CONSOB in data 23 marzo 2018, a seguito di approvazione comunicata con
nota n. 0078342/18 del 22 marzo 2018.

L'adempimento di pubblicazione del Prospetto di Base non comporta alcun giudizio della CONSOB sull'opportunita
dell'investimento proposto e sul merito dei dati e delle notizie allo stesso relativi.

Il Prospetto di Base, il Documento di Registrazione e le Condizioni Definitive sono a disposizione del pubblico
gratuitamente presso gli uffici dell'Emittente situati in LCD7SR, Arabellastrae 12, 81925 Monaco, Germania, presso la
succursale di Milano con sede in Piazza Gae Aulenti 4, 20154, Milano, sul sito internet dell'Emittente
https://www.investimenti.unicredit.it/it/info/documentazione.html e degli eventuali collocatori, nonché, come indicato nelle
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Condizioni Definitive, eventualmente in formato cartaceo presso gli uffici del Responsabile del Collocamento e dei
Collocatori.

Una copia cartacea del Prospetto di Base, del Documento di Registrazione e delle Condizioni Definitive verra consegnata
gratuitamente ad ogni potenziale investitore che ne faccia richiesta.

In occasione di ciascuna emissione, I'Emittente predisporra le Condizioni Definitive che descriveranno le
caratteristiche definitive dei Certificati, cui sara allegata la nota di sintesi relativa alla singola emissione (l1a Nota di
Sintesi).
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AVVERTENZE PER L’INVESTITORE

Al fine di effettuare un corretto apprezzamento dell’investimento, gli investitori sono
invitati _a valutare attentamente le informazioni contenute nel Documento di
Registrazione, nel Prospetto di Base e nei loro eventuali supplementi ivi inclusi gli
specifici fattori di rischio relativi all’Emittente, al settore di attivita in cui esso opera,
nonché agli strumenti finanziari offerti.

Per una dettagliata indicazione dei fattori di rischio, si rinvia al Capitolo 3 (“Fattori di
Rischio ed informazioni finanziarie selezionate”), Paragrafo 3.1 (“Fattori di rischio”) del
Documento di Registrazione e alla Sezione 111 ("'Informazioni sugli strumenti finanziari e
l'Offerta"), sezione “Fattori di Rischio” del Prospetto di Base. In particolare si richiama
P’attenzione degli investitori su quanto di seguito indicato.

1. Nel 2016, la BCE ha condotto due ispezioni in loco presso HVB in relazione alla
"Gestione del portafoglio corporate" di HVB e ai "Processi di governance e business
delle succursali estere di HVB". Sono state riscontrate alcune inefficienze nell'ambito
di tali ispezioni e sono in corso le azioni correttive sotto la supervisione delle autorita
di vigilanza. Con riferimento alla prima ispezione, HVB completera le azioni di
mitigazione in conformita all'action plan entro il primo trimestre del 2018, mentre,
riguardo alla seconda ispezione, entro il secondo trimestre del 2018. Nel 2017, 1a BCE
ha condotto una ispezione avente ad oggetto il "Business model and profitability" di
HVB. Alla data del Documento di Registrazione, l'audit report e la comunicazione
finale della BCE contenente le raccomandazioni finali sono state ricevute da HVB. Le
inefficienze riscontrate saranno sistemate in linea con le raccomandazioni finali e le
connesse scadenze; il lavoro relativo sara monitorato dai revisori.

Nella suddetta comunicazione della BCE, ¢ riportato quanto segue: l'obiettivo della
verifica avente ad oggetto il "Business model and profitability" era ottenere una
migliore comprensione e una piu dettagliata visibilita, in generale, del modello di
business dei sotto-gruppi di HVB e, in particolare, degli obiettivi strategici e dei
processi decisionali di HVB, nonché della solidita dell'istituto e della sostenibilita dei
profitti previsti.

L'ispezione ha confermato la solidita e sostenibilita dell'attuale modello di business di
HVB e ha individuato spazi di ulteriore miglioramento in determinate aree, quale in
particolare una identificazione piu granulare delle singole componenti che concorrono
alle previsioni delle fonti dei ricavi e dei costi delle diverse aree di business.

Dall'inizio del 2017, BaFin ha avviato una verifica off-site dei requisiti di
antiriciclaggio delle informazioni relative ai “Panama Papers” che erano state fornite
da HVB a BaFin nell'ambito dell'indagine di settore svolta nel 2016.

Non si puo escludere che dai risultati finali di tali ispezioni possano derivare eventuali
provvedimenti disposti dalle autorita che comportino effetti negativi sulla situazione
economico-patrimoniale e finanziaria dell'Emittente. Ad ogni modo, HVB porra in
essere le necessarie misure per rimediare ai possibili scenari negativi.

Per ulteriori informazioni, si rinvia al paragrafo 3.1.15(b) "Rischi derivanti da attivita
investigative svolte dalla BCE e BaFin" del Capitolo 3 "Fattori di Rischio" del
Documento di Registrazione.
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2. Si segnala che, in passato, a seguito di violazioni di sanzioni americane, talune
istituzioni finanziarie hanno dovuto pagare ammende e penali considerevoli a favore
di varie autorita statunitensi, ivi incluse il US Treasury Department’s Office of
Foreign Assets Control ("OFAC"), il US Department of Justice ("DOJ"), il New York
State District Attorney ("NYDA"), il US Federal Reserve ("Fed") e il New York
Department of Financial Services ("DFS"), a seconda delle circostanze relative ai
singoli casi.

Nel marzo 2011, HVB ha ricevuto un mandato di comparizione (subpoena) dal
NYDA relativamente ad operazioni passate in cui erano coinvolti alcuni enti iraniani,
e loro affiliate, individuati dal'lOFAC. Nel mese di giugno 2012, il DOJ ha aperto
un’inchiesta di conformita della normativa OFAC nei confronti di HVB e delle sue
affiliate. In tale contesto, HVB sta conducendo un'indagine volontaria avente ad
oggetto le sue prassi relative ai pagamenti in USD e la sua compliance storica con le
U.S. financial sanctions, nell'ambito delle quali erano state identificati certe pregresse
prassi non trasparenti. Il Gruppo HVB sta cooperando con varie autorita statunitensi,
tenendo aggiornate le altre autorita non-americane, ove necessario. Nonostante non
sia possibile, in questo momento, determinare la forma, la portata e la tempistica di
eventuali risoluzioni adottate dalle autorita competenti, i costi di indagine, i rimedi
richiesti e / 0 1 pagamenti o le altre responsabilita legali incorse potrebbero avere un
effetto negativo sui flussi di liquidita e sul patrimonio netto e i sui risultati operativi di
HVB.

Per ulteriori informazioni, si rinvia al paragrafo 3.1.6(b) "Rischi legali" del Capitolo 3
"Fattori di Rischio" del Documento di Registrazione.

3. I Certificati oggetto del Prospetto di Base, in quanto strumenti finanziari derivati,
sono caratterizzati da una rischiosita molto elevata, il cui apprezzamento da parte
dell’investitore ¢ ostacolato dalla loro complessita. E quindi necessario che
I’investitore concluda operazioni aventi ad oggetto tali strumenti finanziari solo dopo
averne compreso la natura e il grado di esposizione al rischio che essi comportano, sia
tramite la lettura del Prospetto di Base e delle Condizioni Definitive sia avvalendosi
dell'assistenza fornita dall’intermediario, tenuto anche conto della Comunicazione
CONSOB n. 0097996 del 22 dicembre 2014 sulla distribuzione di prodotti finanziari
complessi ai clienti retail. Per maggiori informazioni in proposito, si rinvia alla
Sezione I ("Informazioni sugli strumenti finanziari e I'Offerta"), sezione “Fattori di
Rischio”, Paragrafo 2.1 ("Rischio correlato alla complessita dei Certificati ") del
Prospetto di Base.

4. L’investimento nei Certificati ¢ soggetto al rischio di perdita, totale o parziale, delle
somme investite, a seconda dell'andamento del sottostante. L’investitore potrebbe
perdere integralmente le somme investite laddove non sia prevista alcuna forma di
protezione del capitale. Per maggiori informazioni in proposito, si rinvia alla Sezione
I ("Informazioni sugli strumenti finanziari e I'Offerta"), sezione “Fattori di Rischio”,
Paragrafo 2.2 (“Rischio di perdita totale o parziale del capitale investito") del
Prospetto di Base.

5. I Certificati potranno essere emessi in una valuta diversa dall'Euro. Pertanto qualora
tale valuta sia diversa da quella di riferimento per I’investitore (tipicamente I’Euro per
I’investitore italiano), questi sara esposto al rischio di perdita derivante dalle
variazioni del rapporto di cambio tra le due valute. Per maggiori informazioni in
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proposito, si rinvia alla Sezione III ("Informazioni sugli strumenti finanziari e
['Offerta"), sezione “Fattori di Rischio”, Paragrafo 2.5 ("Rischio di cambio connesso
alla Valuta di Emissione dei Certificati") del Prospetto di Base.

6. L’investimento nei Certificati ¢ soggetto al rischio di perdita, anche integrale, del
capitale investito laddove, nel corso della vita dei Certificati, I'Emittente venga a
trovarsi in una situazione di dissesto o rischio di dissesto. In particolare, la FMSA
(autorita preposta alla risoluzione delle crisi bancarie per la Germania) ha il potere di
adottare alcune misure di risoluzione, tra cui il “bail-in” (o “salvataggio interno”) ai
fini della gestione della crisi dell'Emittente. Nell’ipotesi in cui sia applicato lo
strumento del “bail-in”, 1’investitore si troverebbe esposto al rischio di veder ridotto,
azzerato, ovvero convertito in capitale il proprio investimento. Per una maggiore
informativa si rinvia in proposito alla Sezione III ("Informazioni sugli strumenti
finanziari e ['Offerta"), sezione “Fattori di Rischio”, Paragrafo 2.3 ("Rischio di
credito per il sottoscrittore"), Paragrafo 2.4 ("Rischio connesso all’assenza di
garanzie in relazione ai Certificati") e Paragrafo 2.6 ("Rischio connesso all utilizzo
del “bail-in") del Prospetto di Base.




UniCredit Bank AG Prospetto di Base

INDICE

1. PERSONE RESPONSABILI ....c.oooitiiiitiiienietteeetee ettt 35
1.1 Indicazione delle persone responsabili per le informazioni contenute nel Prospetto

I BASE ..t 35

1.2 Dichiarazione delle persone responsabili del Prospetto di Base ...........ccccceveeneeee. 35

2. DESCRIZIONE GENERALE DEL PROGRAMMA .......ccocoiiiiiieierieieeeseee e 36
SEZIONE I: NOTA DI SINTEST ..ottt st 46
SEZIONE II: INFORMAZIONI SULL'EMITTENTE E LUOGHI IN CUI E' RESO
DISPONIBILE IL DOCUMENTO DI REGISTRAZIONE ........ccooooiiieieieeieeee e 105
SEZIONE III: INFORMAZIONI SUGLI STRUMENTI FINANZIARI E L'OFFERTA.....106
1. AVVERTENZE GENERALL.......oooiiiiiiieeeeee et 107
2. FATTORI DI RISCHIO CONNESSI Al CERTIFICATT .....occveiieiieeeieeeeeeeee 107
2.1 Rischio correlato alla complessita dei Certificati .........cceveeeeriierieeiiieniieeiienieenen. 107

2.2 Rischio di perdita totale o parziale del capitale investito .........cccceeveerevveercureennnenn. 107

2.3 Rischio di credito per il SOttOSCIItIOTE. ... ..ccvvieeiieeciieeciee et 109

2.4 Rischio connesso all’assenza di garanzie in relazione ai Certificati ..................... 109

2.5 Rischio di cambio connesso alla Valuta di Emissione dei Certificati ................... 109

2.6 Rischio connesso all’utilizzo del “bail in” ..........cccovevvieieciieeiieeieeee e 109

2.7 Rischio relativo alla Barriera........oc.eeuieriieiiieniieiieieeieee e 111

2.8 Rischio relativo alla presenza del Cap e/o della Protection.................ccceuveeeene... 114

2.9 Rischio relativo ai Certificati Bonus Plus € Reverse Bonus Plus .......................... 114

2.10Rischio relativo al mancato pagamento dell'Importo Addizionale Condizionato
ovvero dell'lmporto Addizionale Condizionato 1, dell'lmporto Addizionale
Condizionato 2 e dellTmporto Addizionale Condizionato 3 ovvero al mancato
pagamento degli Importi Addizionali Condizionati SUCCESSIVI.....ceeervvrerveeennnenn. 115

2.11Rischio relativo all'Importo Addizionale Condizionato variabile ovvero all'Importo
Addizionale Incondizionato variabile e rischio di correlazione con il Sottostantel15

2.12Rischio legato alla liquidazione anticipata automatica (in caso di caratteristica

AULOCALIADIE) ...t s e e e eaee e 116
2.13Rischio connesso alla Protection inferiore al 100%.........cccceeevveeevveeniiveeninieennnen. 117
2.14Rischio relativo alla Partecipazione inferiore al 100% .........cccevvveiieniieiiieniennen. 117
2.15Rischio relativo alla Partecipazione Autocallable inferiore al 100% (in caso di

caratteristica AULOCAIIADIE) ..............ocecueeeecueieeiiieeiie et 117
2.16Rischio relativo al livello dello St7ike ........c..oocuveeieiiiiiiiiiieeeeeeeeen 118
2.17Rischio di vendita degli strumenti finanziari prima della scadenza....................... 118
2.18Rischio di HQUIAItA.......cccveieiiiieeiiie e et e e e e s 118
2.19Rischio di deterioramento del merito creditizio dell'Emittente..............ccccueenee. 119

2.20Rischio connesso alla presenza di commissioni incluse nel Prezzo di Emissione 120



UniCredit Bank AG Prospetto di Base

2.21Rischio relativo alla presenza di commissioni in aggiunta al Prezzo di Emissione

............................................................................................................................... 120
2.22Rischio relativo alla presenza di commissioni di esercizio e/o di negoziazione...120
2.23RISChIO AI PIEZZO ..ovevieeiiee ettt ettt e et e e eta e e s bee e anaeesaree s 121
2.24Rischio relativo alla dipendenza dal valore del Sottostante .............cccceeeveenenennnen. 121
2.25Rischio relativo alla volatilita del Sottostante ............coceevieeiiiniiiiinicieeieee, 122
2.26Rischio relativo ai Certificati su Depositary Receipts .............ccoeeecueeecveeecrveennnenn. 122
2.27Rischio relativo ai Certificati su Fondi.........cooceeeiieiiiiiiiniiiieieceeeeeeeen 123
2.28Rischio relativo ai Certificati su Exchange Traded Fund ......................ccceuevn..... 124
2.29Rischio relativo ai Panieri di SOttOStanti ..........cceeeeveeerieeeiiieeieeeie e 124
2.30Rischio di correlazione tra i Componenti il Paniere...........ccceevveviieniieieeniennen. 124
2.31Rischio connesso alla regolamentazione sugli indici usati come indici di

TITETIMEITO 1.ttt ettt et e et e et e s e et esaeeenbeeees 125
2.32Rischio relativo alla caratteristica Worst of e rischio di correlazione ................... 125
2.33Rischi connessi @ Mercati €METrZENLtE .......eeevreerveeeriieerireerreeereeeareeeseeesseeesneens 126
2.34Rischio relativo all'assenza di interessi/dividendi ...........cccoeeeeieeeiiieeiieeeciiieenen, 126
2.35Rischio connesso alla coincidenza delle date di valutazione con le date di stacco

dei dividendi azionari dei SOttOStANTL ......ccveeeeiireriieeciie et 126
2.36Rischio di estinzione anticipata e liquidazione.............cceeeeeeviierieeiienieeiienieeen. 127
2.37Rischio di Eventi Rilevanti e di estinzione anticipata dei Certificati.................... 127
2.38Rischio di ritenuta relativo al Hiring Incentives to Restore Employment Act ....... 128
2.39Rischio di cambiamento del regime fiscale...........occueevieriieiiieiiiiiieieceeee, 128
2.40Rischio di eventi di turbativa del Mmercato ..........ccoeveeveereeiiinienieieceeeeeeee 129
2.41Rischio di assenza di informazioni relative al Sottostante successivamente

AII'CIMISSIONE. ...ttt sttt ettt et b et be et et 129
2.42Rischio di assenza di rating dei Certificati.........cecvvvverciiieiiieeiiiecieeeee e 129
2.43Rischio di conflitti di INTETESSI....ueeecurreerieeiiieeeiieeetee et e eere e ee e e e e e reeeeeree s 130
2.44Rischio relativo alla revoca in corso di Offerta..........ccccevevveiieniiiiiieniiieieeeee, 132
2.45Rischio di sostituzione dell'Emittente, dell'Agente per il Calcolo e dell'Agente per

1 PAAMENTO ...eeiiieiiieiie ettt ettt ettt e s e b e e snaeenseas 132
2.46Rischio connesso all'eventuale distribuzione sul SeDeX MTF ..........ccccovvenennnen. 132

3. INFORMAZIONI ESSENZIALL ....oootiiiiiieeeeetee ettt 133
3.1 Interessi di persone fisiche e giuridiche partecipanti all'Emissione/Offerta dei

COITITICALT ...ttt et st sbee e as 133
3.2 Ragioni dell'offerta ed impiego dei proventi, se diversi dalla ricerca del profitto e/o

dalla copertura di determinati riSChI ..........ccceeviieviieriieiierie e 134

4. INFORMAZIONI RIGUARDANTI GLI STRUMENTI FINANZIARI DA OFFRIRE -
TERMINI E CONDIZIONTI .......coiiiiiiiiiitieenteseee ettt sttt sttt st 136
4.1 Informazioni relative agli strumenti finanziari ..........ccoceevieeiiiniiiiieniicieeieeee, 136

-7



UniCredit Bank AG Prospetto di Base

4.2 Descrizione di come il valore dell'investimento € influenzato dal valore delle

ALETVITA SOTLOSTANTI....uviiiiieiiieiieeie ettt ettt ettt e seaeeteesaaeesbeessaeenseas 140

4.3 Valuta di Emissione dei CertifiCati........ccoevvieriiieeniiieeniieeiee e 141

4.4 Data di Emissione dei CertifiCati..........cceeivuiieriiieeiiiicciieeieeeee e 141

4.5 Ranking dei CertifiCati.......ocuiirieriieiieiieeiieeie ettt ettt 141

4.6 Forma e trasferimento dei Certificati.........cccueerviieeniiiieniiieciiie e 142

4.7 Data di Scadenza € data di €SEICIZIO........ccccvvrerieeeiiieerieeeiteeeee e e reeeeree e 142

4.8 Descrizione delle modalita secondo le quali si generano i proventi dei Certificati, la

data di pagamento e di consegna e il metodo di calcolo ........cceeevveeeciiinciiienieen, 143

4.9 Descrizione dei diritti connessi ai Certificati e procedura per il loro esercizio.....161
4.10Descrizione delle modalita di regolamento dei Certificati .........ccoeevevveereenenennen. 167
4.11Eventi di Turbativa di Mercato ed Eventi Rilevanti...........ccoccoiiniiiniininnnnen. 167
4.12RegIME FISCALE ....eoouiieiiieiieiee e 185
4.13Tipologia di Sottostanti e reperibilita delle informazioni relative al Sottostante ..189
4.14Delibere € AULOTIZZAZIONI ..ccu.verutieiiieiiieiteeteeeite ettt ettt et sbeesaeeesbeesaeeeaeeas 192
4.15Restrizioni alla libera trasferibilita dei Certificati ..........cccccvveevieeeiiieecieeeieeeee, 192
4.16Legislazione in base alla quale i Certificati sono stati creati..........c.cceeeeruereennenne 193

5. CONDIZIONI DELL'OFFERTA ..ottt 194
5.1 Condizioni, statistiche relative all'Offerta, calendario previsto e modalita di
sottoscrizione dell'Offerta. ..........cuoviiiiiiiiiiiiie e 194

5.2 Piano di ripartizione ed asSeZNAZIONE...........cccueeervreererreeiireeeiieeeiseeesseeesreeesseeenns 197

5.3 Fissazione del prezzo degli strumenti finanziari ............cceeveeeviienieeiieenieeceenenne 197

5.4 Collocamento € SOttOSCTIZIONE ......c..eerueereeuieriiererieenteeteeieesteetesieesteeneeeaeenseensesaeens 198

Shis. CONDIZIONI DELL'OFFERTA EFFETTUATA MEDIANTE DISTRIBUZIONE
SUL SEDEX MTF ...ttt sttt ettt sttt e 200
5.1 Condizioni, statistiche relative all'Offerta, calendario previsto e modalita di
sOttosCrizione dell'Offerta.........ccoovvieiiiiiiiiiee e 200

5.2 Piano di ripartizione ed aSSEZNAZIONE..........cccurerurerriieriieeiienieereerieereenereeaeeseneens 203

5.3 Fissazione del prezzo degli strumenti finanziari ...........cccceeeevveeciieencieeniie e, 204

5.4 COllOCAMENTO ...c..eeuiiriiiiieieeiteeie ettt ettt ettt ebe et et saeens 205

6. AMMISSIONE ALLA NEGOZIAZIONE E MODALITA DI NEGOZIAZIONE.....207
6.1 Negoziazione ed impegni dell'Emittente ..........ccceovveeeiiieiieieiiieeieeeee e 207

6.2 Mercati di QUOLAZIONE .......cccueeeiieiieiiieiiie ettt ettt et e e et e eee b e sereeaeesaeeens 208

6.3 Intermediari sul mercato SECONAATIO. .......cccvieruiiriieiieeieeiieeie ettt 208

7. INFORMAZIONI SUPPLEMENTARI .....occtiiiiieieeeeeeeeeee et 210
7.1 Nominativi di cONSUIENtT EStEIMI.....ccuvieruiiriieiieiieeiie ettt 210

7.2 Rilievi da parte dei revisori legali dei CONti........cceeeveeiiieriiiciieniieeieeciesie e 210

7.3 Pareri €/0 1elazioni di SPETTi......eeervieeriieeiiieeciieeeiieeeeeeeieeeereeeeaee e eeeseeesaaee s 210



UniCredit Bank AG Prospetto di Base

7.4 Informazioni provenienti da SOZZEttl teTZ1.....cccuveeerurieeiiiieeiieeeiieeeiee e eevee e 210

7.5 Informazioni successive all'@MISSIONE.........cevueerieeriieriieniiesie et 210

8. MODULO AGGIUNTIVO ..ottt 211
8.1 Informazioni relative al consenso all'utilizzo del Prospetto di Base (retail cascade)
............................................................................................................................... 211

9 APPENDICE 1 — MODELLO DI CONDIZIONI DEFINITIVE.........ccccoeveiveirennen. 212



UniCredit Bank AG Prospetto di Base

GLOSSARIO

At fini del presente Prospetto di Base, i termini sotto elencati avranno il significato di seguito
indicato:

Agente per il Calcolo indica UniCredit Bank AG, oppure il soggetto indicato nelle
Condizioni Definitive.

L'Emittente si riserva il diritto di nominare un nuovo soggetto che svolga le funzioni di
Agente per il Calcolo, purché la revoca del mandato divenga efficace successivamente alla
nomina del nuovo Agente per il Calcolo.

La nomina, sostituzione o revoca deve essere comunicata ai Portatori secondo le disposizioni
contenute alla voce "Comunicazioni" del Paragrafo 4.9 (Descrizione dei diritti connessi ai
Certificati e procedura per il loro esercizio) del Capitolo 4 (Informazioni riguardanti gli
strumenti finanziari da offrire - Termini e condizioni) del Prospetto di Base.

L'Agente per il Calcolo (ad esclusione del caso in cui tale ruolo venga svolto dall'Emittente
stesso) agisce in via esclusiva per conto dell'Emittente e non pud assumere obblighi o doveri
né alcun rapporto di mandato con rappresentanza o fiduciario nei confronti dei Portatori.

Qualora lo ritenga opportuno, 1'Agente per il Calcolo pud, con il consenso dell'Emittente,
delegare le proprie attivita ad un soggetto terzo. L'eventuale delega non implica esonero o
limitazione della responsabilita dell'Agente per il Calcolo;

Agente per il Pagamento indica UniCredit Bank AG, oppure il soggetto indicato nelle
Condizioni Definitive.

L'Emittente si riserva il diritto di sostituire o revocare il mandato all'Agente per il Pagamento
ovvero di nominare ulteriori Agenti per il Pagamento, purché la revoca del mandato divenga
efficace successivamente alla nomina in Italia di un nuovo Agente per il Pagamento.

La comunicazione relativa alla nomina, sostituzione o revoca dell'Agente per il Pagamento
deve essere effettuata ai Portatori secondo le disposizioni contenute alla voce
"Comunicazioni" del Paragrafo 4.9 (Descrizione dei diritti connessi ai Certificati e procedura
per il loro esercizio) del Capitolo 4 (Informazioni riguardanti gli strumenti finanziari da
offrire - Termini e condizioni) del Prospetto di Base.

L'Agente per il Pagamento agisce in via esclusiva per conto dell'Emittente e non puo
assumere obblighi o doveri né alcun rapporto di mandato con rappresentanza o fiduciario nei
confronti dei Portatori;

American Depositary Receipts (ADR) indica i titoli quotati in mercati regolamentati
americani rappresentativi di azioni emesse da una societd non avente sede negli Stati Uniti
d’America;

Ammontare di Cessazione indica I'ammontare che potra essere corrisposto ai Portatori nel
caso in cui si verifichino gli Eventi Rilevanti;

Ammontare di Liquidazione Anticipata indica, con riferimento ai Certificati con
caratteristica Autocallable, 'ammontare, pari o superiore al Prezzo di Emissione, specificato
nelle Condizioni Definitive e determinato secondo le modalita ivi previste. L'Ammontare di
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Liquidazione Anticipata potra, per tutte le tipologie di Certificati, essere un importo fisso
(pari o superiore al Prezzo di Emissione), oppure, con riferimento ai soli Certificati Bonus,
Certificati Bonus Cap e Certificati Bonus Plus, un ammontare legato alla performance
registrata dal Sottostante rispetto allo Strike, come specificato al Paragrafo 4.8 (Descrizione
delle modalita secondo le quali si generano i proventi dei Certificati, la data di pagamento e
di consegna e il metodo di calcolo) del Capitolo 4 (Informazioni riguardanti gli strumenti
finanziari da offrire - Termini e condizioni) del Prospetto di Base;

Autocallable indica, se previsto nella denominazione dei Certificati, quei Certificati, da
emettersi sulla base del Programma, in cui ¢ prevista la Condizione di Liquidazione
Anticipata Automatica;

Banca Depositaria indica la banca emittente 1 Depositary Receipts ¢ depositaria delle azioni
sottostanti nell’interesse dei portatori dei titoli. La Banca Depositaria ¢ solitamente costituita
nello stato dove si intende quotare 1 Depositary Receipts e svolge diversi ruoli a beneficio del
portatore di tali titoli. In particolare, essa ¢ solitamente incaricata del pagamento dei
dividendi sui titoli, provvedendo anche alle operazioni di cambio dalla valuta dell’azione alla
valuta del portatore dei Depositary Receipts, nonché di fornire ai portatori dei Depositary
Receipts, nella loro lingua, tutte le informazioni rilevanti sulla societa emittente le azioni;

Barriera rappresenta il livello in relazione al quale ¢ condizionato il verificarsi dell'Evento
Barriera e indica, con riferimento a ciascuna Serie, il valore del Sottostante, indicato nelle
Condizioni Definitive, come specificato al Paragrafo 4.8 (Descrizione delle modalita secondo
le quali si generano i proventi dei Certificati, la data di pagamento e di consegna e il metodo
di calcolo) del Capitolo 4 (Informazioni riguardanti gli strumenti finanziari da offrire -
Termini e condizioni) del Prospetto di Base.

Nel caso dei Certificati Bonus e dei Certificati Bonus Cap, le Condizioni Definitive potranno
indicare due differenti livelli di Barriera ("Barriera 1" e "Barriera 2"), come specificato al
Paragrafo 4.8 (Descrizione delle modalita secondo le quali si generano i proventi dei
Certificati, la data di pagamento e di consegna e il metodo di calcolo) del Capitolo 4
(Informazioni riguardanti gli strumenti finanziari da offrire - Termini e condizioni) del
Prospetto di Base;

Best of indica, se previsto nella denominazione dei Certificati, quei Certificati, da emettersi
sulla base del Programma, che hanno come Sottostante un determinato numero di Sottostanti
(maggiore di uno) della medesima tipologia e che al fine di rilevare il Valore di Riferimento
del Sottostante considerano il Sottostante Best of;

Bonus indica, in relazione ai Certificati Bonus, ai Certificati Bonus Cap, ai Certificati
Reverse Bonus, ai Certificati Reverse Bonus Cap, il valore percentuale, almeno pari al 100%,
specificato nelle Condizioni Definitive.

Nel caso dei Certificati Bonus e dei Certificati Bonus Cap, le Condizioni Definitive potranno
indicare due differenti livelli di Bonus ("Bonus 1" e "Bonus 2"). Il Bonus 1 sara sempre
maggiore del Bonus 2;

Borsa di Negoziazione dei Contratti Derivati indica la borsa sulla quale sono negoziati
derivati aventi il medesimo Sottostante (i Derivati), come determinata dall'Agente per il
Calcolo tenendo in considerazione la liquidita di tali Derivati e come indicato nelle
Condizioni Definitive;
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Borsa di Negoziazione Sostitutiva dei Contratti Derivati indica la borsa indicata
dall'Agente per il Calcolo in caso di cambiamento sostanziale nelle condizioni di mercato
della Borsa di Negoziazione dei Contratti Derivati;

Borsa Rilevante indica la borsa nella quale il Sottostante (singolo o Componente il Paniere)
¢ negoziato, come determinata dall'Agente per il Calcolo tenendo in considerazione la
liquidita di tale Sottostante e come indicato nelle Condizioni Definitive;

Business Centre indica il luogo specificato nelle Condizioni Definitive;

Cap indica, con riferimento ai Certificati Bonus Cap ed ai Certificati Reverse Bonus Cap, il
valore percentuale, almeno pari al 100%, specificato nelle Condizioni Definitive; il Cap puo
assumere un valore maggiore o pari al Bonus.

Nel caso dei Certificati Bonus Cap, le Condizioni Definitive potranno indicare due differenti
livelli di Cap ("Cap 1" e "Cap 2"). 1l Cap 1 sara sempre maggiore del Cap 2;

Certificati indica 1 Certificati che saranno di volta in volta offerti e/o quotati ai sensi del
Programma, che potranno essere Certificati Bonus, Certificati Bonus Cap, Certificati Bonus
Plus, Certificati Reverse Bonus, Certificati Reverse Bonus Cap e Certificati Reverse Bonus
Cap Plus, come specificato alla voce “Tipologie di Certificati da emettersi sulla base del
programma’’ del Paragrafo 4.1 (Informazioni relative agli strumenti finanziari) del Capitolo
4 (Informazioni riguardanti gli strumenti finanziari da offrire - Termini e condizioni) del
Prospetto di Base:

Certificati che permettono all'investitore di trarre vantaggio,
dall'investimento in caso di crescita del valore del Sottostante
rispetto allo Strike o di riduzione entro i limiti della Barriera
(ove sia previsto un unico livello di Barriera). Se invece si
verifica 1’Evento Barriera, il Portatore partecipera alle
riduzioni di valore del Sottostante, illimitatamente in assenza
di caratteristica Protection, ovvero nei limiti della Protection
ove prevista e sara quindi esposto ad una perdita parziale,
ovvero totale, dell'investimento. Inoltre, anche nel caso di
performance favorevole del Sottostante rispetto allo Strike al
termine del Periodo di Osservazione, in ipotesi di Barriera
Americana, l'investitore potrebbe subire una perdita di
capitale: (i) in assenza di una Protection e in presenza di una|
Partecipazione inferiore al 100% o (i1) in presenza di una
Protection inferiore al 100%.

Certificati Bonus

I Certificati potranno altresi prevedere un doppio livello di
Barriera (Barriera 1 e Barriera 2), dove la Barriera 1 sard
sempre superiore alla Barriera 2, ad ognuna delle quali
corrispondera rispettivamente il Bonus 1 ed il Bonus 2. In tal
caso 1 Certificati permettono all'investitore di trarre vantaggio,
dall'investimento in caso di crescita del valore del Sottostante
o di riduzione, purché entro i limiti della Barriera 1 e entro 1
limiti della Barriera 2. In entrambi i casi, infatti, 1'investitore
partecipera agli incrementi di valore del Sottostante e
I'Importo di Liquidazione non potrd in ogni caso essere
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inferiore al Bonus 2. Inoltre, se si verifica I'Evento Barriera 2 e
il prezzo del Sottostante ¢ inferiore allo Strike, il Portatore dei
Certificati potra subire una perdita, anche totale, delle somme
investite.

Ove prevista la caratteristica Autocallable, 1’esercizio dei
Certificati ¢ automatico al verificarsi della condizione di
Liquidazione Anticipata Automatica.

Se specificato nelle Condizioni Definitive, possono prevedere
il pagamento di uno o piu Importi Addizionali Incondizionati
e/o Importi Addizionali Condizionati.

Certificati Bonus Cap

Certificati che permettono all'investitore di trarre vantaggio
dall'investimento in caso di crescita del valore del Sottostante
rispetto allo Strike o di riduzione entro i limiti della Barriera
(ove sia previsto un unico livello di Barriera). Tuttavia nel
caso di performance positiva del Sottostante rispetto allo
Strike 1'investitore potra beneficiarne solo in parte, poiché la
performance considerata ai fini del calcolo dell'lmporto di
Liquidazione non potra essere in ogni caso superiore al Cap.
Se invece si verifica I’Evento Barriera, il Portatore partecipera]
alle riduzioni di valore del Sottostante, illimitatamente in|
assenza di caratteristica Protection, ovvero nei limiti della
Protection ove prevista e sara quindi esposto ad una perdita
parziale, ovvero totale, dell'investimento. Inoltre, anche nel
caso di performance favorevole del Sottostante rispetto allo,
Strike al termine del Periodo di Osservazione, in ipotesi di
Barriera Americana, l'investitore potrebbe subire una perdita]
di capitale: (i) in assenza di una Protection ¢ in presenza di
una Partecipazione inferiore al 100% o (ii) in presenza di una
Protection inferiore al 100%.

[ Certificati potranno altresi prevedere un doppio livello di
Barriera (Barriera 1 e Barriera 2), dove la Barriera 1 sara
sempre superiore alla Barriera 2, ad ognuna delle quali
corrispondera rispettivamente il Bonus 1 ed il Bonus 2 ed il
Cap 1 e Cap 2. In tal caso 1 Certificati permettono
all'investitore di trarre vantaggio dall'investimento in caso di
crescita del valore del Sottostante o di riduzione, purché entro
i limiti della Barriera 1 e entro 1 limiti della Barriera 2. In|
entrambi i casi, infatti, l'investitore partecipera agli incrementi
di valore del Sottostante e I'Importo di Liquidazione non potra
in ogni caso essere inferiore al Bonus 2. Tuttavia nel caso di
performance positiva del Sottostante rispetto allo Strike
l'investitore potra beneficiarne solo in parte, poiché Ia
performance considerata ai fini del calcolo dell'lmporto di
Liquidazione non potra essere in ogni caso superiore,
rispettivamente al Cap 1 e al Cap 2. Inoltre, se si verifica

I'Evento Barriera 2 e il prezzo del Sottostante ¢ inferiore allo,

-13 -



UniCredit Bank AG

Prospetto di Base

Strike, 11 Portatore dei Certificati potra subire una perdita,
anche totale, delle somme investite.

Ove prevista la caratteristica Autocallable, 1’esercizio dei
Certificati ¢ automatico al verificarsi della condizione di
Liquidazione Anticipata Automatica.

Se specificato nelle Condizioni Definitive, possono prevedere
il pagamento di uno o piu Importi Addizionali Incondizionati
e/o Importi Addizionali Condizionati.

Certificati Bonus Plus

Certificati che permettono all'investitore di ricevere il Prezzo
di Rimborso sia in caso di crescita del valore del Sottostante
rispetto allo Strike sia in caso di riduzione entro i limiti della
Barriera. Se invece si verifica I’Evento Barriera, il Portatore
partecipera alle riduzioni di valore del Sottostante,
illimitatamente in assenza di caratteristica Protection, ovvero
nei limiti della Protection ove prevista e sara quindi esposto
ad una perdita parziale, ovvero totale, dell'investimento.
Inoltre, anche nel caso di performance favorevole del
Sottostante rispetto allo Strike al termine del Periodo di
Osservazione, in ipotesi di Barriera Americana, l'investitore
potrebbe subire una perdita di capitale: (i) in assenza di una
Protection e in presenza di una Partecipazione inferiore al
100% o (ii) in presenza di una Protection inferiore al 100%.

Ove prevista la caratteristica Autocallable, 1’esercizio dei
Certificati ¢ automatico al verificarsi della condizione di
Liquidazione Anticipata Automatica.

Riconoscono sempre al Portatore il diritto di ricevere 1'/gli
Importo/i Addizionale/i Incondizionato/i, specificato/i nelle
Condizioni Definitive, qualunque sia il valore del Sottostante,
e a scadenza riconoscono un Importo di Liquidazione che non
puod mai essere superiore al Prezzo di Rimborso.

Certificati Reverse Bonus

Certificati che permettono all'investitore di trarre vantaggio
dall'investimento in caso di riduzione del valore del
Sottostante rispetto allo Strike o di crescita entro i limiti della]
Barriera. Se invece si verifica I’Evento Barriera, il Portatore
subira una perdita in caso di aumenti di valore del Sottostante,
illimitatamente in assenza di caratteristica Protection, ovvero
nei limiti della Protection ove prevista e sara quindi esposto
ad una perdita parziale, ovvero totale, dell'investimento.

Inoltre, anche nel caso di performance favorevole del
Sottostante rispetto allo Strike al termine del Periodo di
Osservazione, in ipotesi di Barriera Americana, l'investitore
potrebbe subire una perdita di capitale in presenza di una
Protection inferiore al 100%. Ove prevista la caratteristica

\Autocallable, 1’esercizio dei Certificati € automatico al
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verificarsi della condizione di Liquidazione Anticipata
Automatica.

Se specificato nelle Condizioni Definitive, possono prevedere
il pagamento di uno o piu Importi Addizionali Incondizionati
e/o Importi Addizionali Condizionati.

Certificati
Cap

Reverse Bonus

Certificati che permettono all'investitore di trarre vantaggio,
dall'investimento in caso di riduzione del valore del
Sottostante rispetto allo Strike o di crescita entro 1 limiti della]
Barriera. Se invece si verifica I’Evento Barriera, il Portatore
subira una perdita in caso di aumenti di valore del Sottostante,
illimitatamente in assenza di caratteristica Protection, ovvero
nei limiti della Protection ove prevista e sara quindi esposto
ad una perdita parziale, ovvero totale, dell'investimento.
Inoltre, anche nel caso di performance favorevole del
Sottostante rispetto allo Strike al termine del Periodo di
Osservazione, in ipotesi di Barriera Americana, l'investitore
potrebbe subire una perdita di capitale in presenza di una
Protection inferiore al 100%.

Prevedono un Cap per il calcolo dell'Importo di Liquidazione
massimo che potra essere corrisposto all'investitore.

Ove prevista la caratteristica Autocallable, 1’esercizio dei
Certificati ¢ automatico al verificarsi della condizione di
Liquidazione Anticipata Automatica.

Se specificato nelle Condizioni Definitive, possono prevedere
il pagamento di uno o piu Importi Addizionali Incondizionati
e/o Importi Addizionali Condizionati.

Certificati
Plus

Reverse Bonus

Certificati che permettono all'investitore di ricevere il Prezzo,
di Rimborso sia in caso di riduzione del valore del Sottostante
rispetto allo Strike sia in caso di crescita entro i limiti della
Barriera. Se invece si verifica I’Evento Barriera, il Portatore
subira una perdita in caso di aumenti di valore del Sottostante,
illimitatamente in assenza di caratteristica Protection, ovvero
nei limiti della Protection ove prevista e sara quindi esposto,
ad una perdita parziale, ovvero totale, dell'investimento.
Inoltre, anche nel caso di performance favorevole del
Sottostante rispetto allo Strike al termine del Periodo di
Osservazione, in ipotesi di Barriera Americana, l'investitore
potrebbe subire una perdita di capitale in presenza di una

\Protection inferiore al 100%.
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Ove prevista la caratteristica Autocallable, 1’esercizio dei
Certificati ¢ automatico al verificarsi della condizione di
Liquidazione Anticipata Automatica.

Riconoscono al Portatore il diritto di ricevere 1'/gli Importo/i
Addizionale/i Incondizionato/i, specificato/i nelle Condizioni
Definitive, qualunque sia il valore del Sottostante, e a
scadenza riconoscono un Importo di Liquidazione che non puo
mai essere superiore al Prezzo di Rimborso.

Clearing System o Sistema di Gestione Accentrata indica il relativo clearing system o
sistema di gestione accentrata indicato nelle Condizioni Definitive, come specificato nel
Paragrafo 4.6 (Forma e trasferimento dei Certificati) del Capitolo 4 (Informazioni
riguardanti gli strumenti finanziari da offrire - Termini e condizioni) del Prospetto di Base;

Collocatori indica le banche e gli intermediari finanziari, indicati nelle Condizioni Definitive,
incaricati dell'attivita di collocamento dei Certificati;

Componenti il Paniere indica i Sottostanti che compongono il Paniere. I Componenti il
Paniere apparteranno alla medesima tipologia di Sottostante;

Condizioni Definitive indica le condizioni definitive relative all'Offerta dei Certificati. Le
Condizioni Definitive sono comunicate agli investitori e trasmesse all'autorita competente in
occasione di ogni singola Offerta, non appena disponibili e, se possibile, prima dell'inizio
dell'Offerta e, in ogni caso, nel rispetto della normativa vigente, dall'Emittente;

CONSOB indica la Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa;

Controparte di Copertura indica le banche o societa finanziarie con cui I'Emittente o
societa controllate o collegate allo stesso possono concludere contratti di copertura, le quali
possono coincidere con il, o essere selezionati dal, Responsabile del Collocamento ovvero dal
Collocatore;

Data/e di Determinazione indica la data ovvero ciascuna data — indicate nelle Condizioni
Definitive — nella/e quale/i viene rilevato come valore puntuale ovvero calcolato come media
aritmetica da parte dell'Agente per il Calcolo, il valore del Sottostante singolo ai fini della
determinazione dello Strike, della Barriera, e, ove rilevante, del Livello di Liquidazione
Anticipata (ove previsto) e del Livello Importo Addizionale o, in caso di Certificati che
abbiano un Paniere come Sottostante, il Valore Iniziale dei singoli Componenti il Paniere,
secondo le modalita indicate nelle Condizioni Definitive, fatte salve le previsioni di cui al
Paragrafo 4.11 (Eventi di Turbativa di Mercato ed Eventi Rilevanti) del Capitolo 4
(Informazioni riguardanti gli strumenti finanziari da offrire - Termini e condizioni) del
Prospetto di Base.

Qualora una o piu date non coincidessero con un Giorno di Negoziazione, tale data verra
spostata al primo Giorno di Negoziazione successivo;

Data di Emissione indica la data indicata nelle Condizioni Definitive. Qualora tale data non
coincidesse con un Giorno Lavorativo, tale data verra spostata al primo Giorno Lavorativo
Successivo;
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Data/e di Liquidazione Anticipata indica, con riferimento ai Certificati Autocallable, la/e
data/e specificata/e nelle Condizioni Definitive, nella/e quale/i I'Ammontare di Liquidazione
Anticipata sara liquidato, nel caso in cui si sia verificata la Condizione di Liquidazione
Anticipata Automatica. Qualora tale data non coincidesse con un Giorno Lavorativo, tale data
verra spostata al primo Giorno Lavorativo successivo;

Data/e di Osservazione indica, con riferimento ai Certificati Autocallable, la data ovvero
ciascuna data — indicate nelle Condizioni Definitive — nella/e quale/i viene rilevato come
valore puntuale ovvero calcolato come media aritmetica da parte dell'Agente per il Calcolo il
Valore di Riferimento del Sottostante o, in caso di Certificati che abbiano un Paniere come
Sottostante, il Valore Finale dei singoli Componenti il Paniere, ai fini della Liquidazione
Anticipata Automatica, come indicata/e nelle Condizioni Definitive, fatte salve le previsioni
di cui al Paragrafo 4.11 (Eventi di Turbativa di Mercato ed Eventi Rilevanti) del Capitolo 4
(Informazioni riguardanti gli strumenti finanziari da offrire - Termini e condizioni) del
Prospetto di Base.

Qualora una o piu date non coincidessero con un Giorno di Negoziazione, tale data verra
spostata al primo Giorno di Negoziazione successivo;

Data/e di Osservazione della Barriera Storica indica, nel caso di Certificati aventi la
Barriera Storica, a seconda di quanto stabilito nelle Condizioni Definitive, la data ovvero
ciascuna data — indicate nelle Condizioni Definitive — nella/e quale/i viene rilevato come
valore puntuale da parte dell'Agente per il Calcolo il Valore di Riferimento ai fini della
valutazione dell'Evento Barriera, fatte salve le previsioni di cui al Paragrafo 4.11 (Eventi di
Turbativa di Mercato ed Eventi Rilevanti) del Capitolo 4 (Informazioni riguardanti gli
strumenti finanziari da offrire - Termini e condizioni) del Prospetto di Base.

Qualora tale data non coincidesse con un Giorno di Negoziazione, tale data verra spostata
secondo quanto indicato nelle Condizioni Definitive;

Data di Pagamento indica, con riferimento ad ogni Serie, la data indicata nelle Condizioni
Definitive, in cui viene corrisposto 1'Importo di Liquidazione. Qualora tale data non
coincidesse con un Giorno Lavorativo, tale data verra spostata al primo Giorno Lavorativo
Successivo;

Data/e di Pagamento dell'/degli Importo/i Addizionale/i Condizionato/i indica, con
riferimento a ciascuna Serie di Certificati Bonus, Certificati Bonus Cap, Certificati Reverse
Bonus e Certificati Reverse Bonus Cap, se previsto nelle Condizioni Definitive, la/e data/e,
indicata/e nelle Condizioni Definitive, in cui sara/saranno corrisposto/i ai Portatori dei
Certificati 1'/gli Importo/i Addizionale/i Condizionato/i o, nel caso in cui siano previsti, 1'/gli
Importo/i Addizionale/i Condizionato/i 1, 1'/gli Importo/i Addizionale/i Condizionato/i 2 e/o
1'/gli Importo/i Addizionale/i Condizionato/i 3, nel caso in cui si verifichi I'Evento Importo
Addizionale Condizionato o I'Evento Importo Addizionale Condizionato 1, I'Evento Importo
Addizionale Condizionato 2 e/o I'Evento Importo Addizionale Condizionato 3. Qualora tale
data non coincidesse con un Giorno Lavorativo, tale data verra spostata al primo Giorno
Lavorativo successivo;

Data/e di Pagamento dell'/degli Importo/i Addizionale/i Incondizionato/i indica, in
relazione ai Certificati Bonus Plus, ai Certificati Reverse Bonus Plus e, se previsto nelle
Condizioni Definitive, in relazione ai Certificati Bonus, Certificati Bonus Cap, Certificati
Reverse Bonus e Certificati Reverse Bonus Cap, la/e data/e, indicata/e nelle Condizioni
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Definitive, in cui sara/saranno corrisposto/i ai Portatori dei Certificati 1'/gli Importo/i
Addizionale/i Incondizionato/i. Qualora tale data non coincidesse con un Giorno Lavorativo,
tale data verra spostata al primo Giorno Lavorativo successivo;

Data di Regolamento indica la data in cui 1 Certificati sono accreditati sui conti dei Portatori
a fronte dell'avvenuto pagamento del corrispettivo per la sottoscrizione/acquisto dei
Certificati medesimi, specificata nelle Condizioni Definitive.

Qualora tale data non coincidesse con un Giorno Lavorativo, tale data verra spostata al primo
Giorno Lavorativo successivo;

Data di Scadenza indica, per ciascuna Serie, il giorno indicato nelle Condizioni Definitive in
cui scadono i Certificati;

Data/e di Valutazione indica, a seconda di quanto stabilito nelle Condizioni Definitive, la
data ovvero ciascuna data — indicate nelle Condizioni Definitive — nella/e quale/i viene
rilevato come valore puntuale ovvero calcolato come media aritmetica da parte dell'Agente
per il Calcolo il Valore di Riferimento o, in caso di Certificati che abbiano un Paniere come
Sottostante, il Valore Finale dei singoli Componenti il Paniere ai fini del calcolo dell'Importo
di Liquidazione, fatte salve le previsioni di cui al Paragrafo 4.11 (Eventi di Turbativa di
Mercato ed Eventi Rilevanti) del Capitolo 4 (Informazioni riguardanti gli strumenti finanziari
da offrire - Termini e condizioni) del Prospetto di Base.

Qualora una data non coincidesse con un Giorno di Negoziazione, tale data verra spostata
secondo quanto indicato nelle Condizioni Definitive;

Data/e di Valutazione dell'/degli Importo/i Addizionale/i Condizionato/i indica, con
riferimento a ciascuna Serie di Certificati Bonus, Certificati Bonus Cap, Certificati Reverse
Bonus e Certificati Reverse Bonus Cap, la/le data/e ovvero ciascuna data — indicate nelle
Condizioni Definitive — nella/e quale/i viene rilevato come valore puntuale ovvero calcolato
come media aritmetica da parte dell'Agente per il Calcolo, il Valore di Riferimento o, in caso
di Certificati che abbiano un Paniere come Sottostante, il Valore Finale dei singoli
Componenti il Paniere ai fini del pagamento dell'/degli Importo/i Addizionale/i
Condizionato/i o, nel caso in cui siano previsti, ai fini del pagamento degli Importi
Addizionali Condizionati 1, degli Importi Addizionali Condizionati 2 e/o degli Importi
Addizionali Condizionati 3, fatte salve le previsioni di cui al Paragrafo 4.11 (Eventi di
Turbativa di Mercato ed Eventi Rilevanti) del Capitolo 4 (Informazioni riguardanti gli
strumenti finanziari da offrire - Termini e condizioni) del Prospetto di Base.

Qualora una data non coincidesse con un Giorno di Negoziazione, tale data verra spostata
secondo quanto indicato nelle Condizioni Definitive;

Depositary Receipts indica 1 titoli quotati in mercati regolamentati rappresentativi di una o
piu azioni o frazioni di azioni di una societa avente sede in uno stato diverso da quello in cui
tali titoli sono quotati. I Depositary Receipts sono emessi dalla Banca Depositaria a fronte del
trasferimento delle azioni sottostanti, ai sensi e secondo quanto previsto nei termini e
condizioni dei Depositary Receipts, 1 quali disciplinano inter alia, le caratteristiche dei
Depositary Receipts, il ruolo della Banca Depositaria e le obbligazioni dell’emittente le
azioni sottostanti. Il prezzo di tali titoli viene determinato sulla base del ratio fissato dalla
Banca Depositaria in sede di emissione, ovvero del rapporto tra il numero di azioni o frazioni
di azioni rappresentate e il Depositary Receipt stesso; tale ratio pertanto potra essere un
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numero maggiore, minore o uguale ad 1. Le informazioni sull’andamento dei Depositary
Receipts saranno liberamente accessibili sul sito infernet del mercato regolamentato in cui tali
titoli sono quotati. Le Condizioni Definitive indicheranno le ulteriori fonti presso le quali tali
informazioni saranno rese disponibili quali il sito internet dell’Emittente, i maggiori
quotidiani economici internazionali (quali il "Financial Times" e "Wall Street Journal
Europe") ovvero le pagine delle principali agenzie informative come Reuters o Bloomberg.

I Certificati oggetto del presente Programma potranno avere come Sottostanti unicamente
Depositary Receipts quotati in mercati regolamentati, nella forma di American Depositary
Receipts (ADR) o di Global Depositary Receipts (GDR);

Dichiarazione di Rinuncia all'Esercizio indica la notifica di cui alla voce " Rinuncia
all'esercizio automatico alla Data di Scadenza o alla Data di Osservazione in cui si sia
verificato un evento di Liquidazione Anticipata" del Paragrafo 4.9 (Descrizione dei diritti
connessi ai Certificati e procedura per il loro esercizio) del Capitolo 4 (Informazioni
riguardanti gli strumenti finanziari da offrire - Termini e condizioni) del Prospetto di Base
redatta sulla base del modello messo a disposizione del Portatore e dell'intermediario
correntista sul sito internet dell'Emittente www.investimenti.unicredit.it;

Direttiva BRRD indica la Direttiva 2014/59/UE del Parlamento e del Consiglio che istituisce
un quadro di risanamento e risoluzione degli enti creditizi (c.d. Banking Resolution and
Recovery Directive), come di volta in volta modificata;

Distribuzione sul SeDeX MTF indica il caso in cui sia indicato nelle Condizioni Definitive
che I’Emittente intende avvalersi del SeDeX MTF per la distribuzione dei Certificati ai sensi
del Regolamento del Mercato SeDeX. In tal caso, i Certificati possono essere acquistati per il
tramite di intermediari autorizzati, inclusi 1 Collocatori, che ri