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NOTICE

This Prospectus is to be read in conjunction with all documents which are or are deemed to be incorporated
herein by reference (see "Documents Incorporated by Reference" below). This Prospectus shall be read and con-
strued on the basis that such documents are so incorporated and form part of this Prospectus.

No person has been authorized to give any information or to make any representation not contained in or not
consistent with this Prospectus or any other information supplied in connection with the Programme and, if given
or made, such information or representation must not be relied upon as having been authorized by Bayerische
Hypo- und Vereinsbank AG (the "Issuer™).

Neither this Prospectus nor any other information supplied in connection with the Programme is intended to pro-
vide the basis of any credit or other evaluation and should not be considered as a recommendation by the Issuer,
that any recipient of this Prospectus or any other information supplied in connection with the Programme should
purchase any Instruments. Each investor contemplating purchasing any Instruments should make its own inde-
pendent investigation of the financial condition and affairs, and its own appraisal of the creditworthiness of the
Issuer. As used herein, the term "Notes" means all notes, including Pfandbriefe, except the context requires oth-
erwise, "Certificates" means all certificates, "Credit Linked Instruments" means all Credit Linked Notes and
Credit Linked Securities and "Warrants" means all warrants issued under the Programme by the Issuer; Notes,
Certificates, Credit Linked Instruments and Warrants are together referred to as the "Instruments™.

Neither this Prospectus nor any other information supplied in connection with the Programme constitutes an of-
fer or invitation by or on behalf of any of the Issuer to any person to subscribe for or to purchase any Instru-
ments.

The delivery of this Prospectus does not at any time imply that the information contained herein concerning the
Issuer is correct at any time subsequent to the date hereof or that any other information supplied in connection
with the Programme is correct as of any time subsequent to the date indicated in the document containing the
same. Investors should review, inter alia, the most recent non-consolidated or consolidated financial statements
and interim reports, if any, of the Issuer when deciding whether or not to purchase any Instruments. The Issuer
will be obligated to supplement this Prospectus pursuant to Section 16 of the German Securities Prospectus Act
(Wertpapierprospektgesetz).

The distribution of this Prospectus and the offer or sale of Instruments may be restricted by law in certain juris-
dictions. Persons into whose possession this Prospectus or any Instruments come must inform themselves about
any such restrictions. In particular, there are restrictions on the distribution of this Prospectus and the offer or
sale of Instruments in the United States and on the offer or sale of the Instruments in the European Economic
Area, the United Kingdom, Italy, Austria and France (see "General Information - Selling Restrictions" below).

The Instruments have not been and will not be registered under the United States Securities Act of 1933, as
amended (the "Securities Act") and are subject to U.S. tax law requirements. Subject to certain exceptions, In-
struments may not be offered, sold or delivered within the United States or to U.S. persons (see "Subscription
and Sale" below).

IN CONNECTION WITH THE ISSUE OF ANY TRANCHE OF INSTRUMENTS, THE PERSON (IF
ANY) NAMED AS THE STABILISING MANAGER(S) (OR PERSONS ACTING ON BEHALF OF ANY
STABILISING MANAGER(S)) IN THE APPLICABLE FINAL TERMS MAY OVER-ALLOT IN-
STRUMENTS OR EFFECT TRANSACTIONS WITH A VIEW TO SUPPORTING THE MARKET
PRICE OF THE INSTRUMENTS AT A LEVEL HIGHER THAN THAT WHICH MIGHT OTHER-
WISE PREVAIL. HOWEVER, THERE IS NO ASSURANCE THAT THE STABILISING MAN-
AGER(S) (OR PERSONS ACTING ON BEHALF OF A STABILISING MANAGER) WILL UNDER-
TAKE STABILISATION ACTION. ANY STABILISATION ACTION MAY BEGIN ON OR AFTER
THE DATE ON WHICH ADEQUATE PUBLIC DISCLOSURE OF THE TERMS OF THE OFFER OF
THE RELEVANT TRANCHE OF INSTRUMENTS IS MADE AND, IF BEGUN, MAY BE ENDED AT
ANY TIME, BUT IT MUST END NO LATER THAN THE EARLIER OF 30 DAYS AFTER THE ISSUE
DATE OF THE RELEVANT TRANCHE OF INSTRUMENTS AND 60 DAYS AFTER THE DATE OF
THE ALLOTMENT OF THE RELEVANT TRANCHE OF INSTRUMENTS. ANY STABILISATION
ACTION OR OVER-ALLOTMENT SHALL BE CONDUCTED IN ACCORDANCE WITH ALL AP-
PLICABLE LAWS AND RULES.
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Summary of the Prospectus

This summary must be read as an introduction to this Prospectus. Any decision to invest in the Instruments
should, however, be based on a consideration of the Prospectus as a whole, including the documents incorpo-
rated by reference, any supplements thereto and the Final Terms and the Terms and Conditions of the Instru-
ments. No civil liability attaches to the Issuers solely on the basis of the summary, including any translation
thereof, unless it is misleading, inaccurate or inconsistent when read together with the other parts of this Pro-
spectus. Where a claim relating to the information contained in this Prospectus is brought before a court in a
Member State of the European Union, the plaintiff may, under the national legislation of the Member State
where the claim is brought, be required to bear the costs of translating the Prospectus before the legal proceed-
ings are initiated.

Summary Description of the Instruments

1. PARTIES

Issuer Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG (acting through its head
office or one of its foreign branches).

Arranger/Dealer Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG and any additional
Dealer(s) appointed by the Issuer either in respect of one or more
tranches or in respect of the whole Programme (the "Dealers").
The Issuer may, from time to time, terminate the appointment of
any Dealer under the Programme.

Issuing and Principal Paying Agent Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG (for Instruments depos-

ited with Clearstream, Frankfurt and Monte Titoli); Citibank,
N.A., London Office (for all other Instruments).

2. THE PROGRAMME
Description Continuously offered Debt Issuance Programme.

Distribution By way of a private placement or public offering or on a syndi-
cated or non-syndicated basis.

Amount Euro 50,000,000,000 (or its equivalent in other currencies) out-
standing at any time.

3. THE INSTRUMENTS

Instruments will be issued in bearer form only and may be issued
as Notes (including Credit Linked Notes under English law and
Credit Linked Securities under German law (together the "Credit
Linked Instruments”) as well as Pfandbriefe), Certificates or
Warrants, each as further described below.

Instruments (other than Pfandbriefe and Instruments governed by,
and construed in accordance with, English or Italian law) can be
issued as Instruments secured under a Collateral Trust Agreement
concluded with a Collateral Trustee, as further described below
(the "Collateralised Instruments").

Instruments, which are issued on the same date and are identical
in all other respects (including as to listing), will constitute a
"Tranche". Where expressed to do so, any Tranche of Instru-
ments will constitute a single fungible series (a "Series") with one
or more further Tranches of Instruments which are (i) ex-pressed
to be consolidated and form a single Series and (ii) identical in all
respects (including as to listing), except for their respective issue
dates, interest commencement dates and/or issue prices.

Currencies Subject to any applicable legal or regulatory restrictions, such
currencies or currency units as may be decided by the Issuer, in-
cluding, without limitation, Euro, Sterling, Swiss Franc, U.S. Dol-
lar and Yen and any other currency or currency unit subject to
compliance with all legal and regulatory requirements.

Any issue of Instruments denominated in a currency in respect of
which particular laws, regulations, guidelines and central bank
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requirements apply will only be issued in circumstances which
comply with such laws, regulations, guidelines and central bank
requirements from time to time. Without prejudice to the general-
ity of the foregoing:

In addition, each issue of Instruments denominated in Sterling
shall be made in accordance with any applicable requirements
from time to time of the Bank of England and the Financial Ser-
vices Authority.

Reference Assets may be shares, bonds, certificates, indices,
commodities, currency exchange rates, fund shares, future con-
tracts, interest rates or baskets of such assets, as further specified
for each Series of Instruments in the applicable Final Terms
and/or Terms and Conditions.

None.
None.

The Instruments (other than Credit Linked Notes which will be
governed by, and construed in accordance with English law and
Certificates and Warrants which will be governed by, and con-
strued in accordance with German law or Italian law, as specified
from time to time in the applicable Final Terms and/or Terms and
Conditions of the Instruments) will be governed by, and construed
in accordance with, German law.

If the Notes (including Credit Linked Instruments) are unsubordi-
nated Notes, as set forth in the Final Terms, or, the Terms and
Conditions (Notes), as applicable, the Notes will constitute im-
mediate, unconditional and unsecured obligations of the Issuer
and will rank, unless otherwise provided by law, at least pari
passu with the claims of all other unsecured creditors and unsub-
ordinated obligations of the Issuer.

If the Notes (including Credit Linked Instruments) are subordi-
nated Notes, as set forth in the Final Terms or, in the Terms and
Conditions (Notes), as applicable, (i) the Notes will constitute
immediate, unconditional, unsecured and subordinated obliga-
tions of the Issuer and will rank at least pari passu with the claims
of all other unsecured, subordinated creditors of it and (ii) the
claims arising from the Notes are subordinated to the claims of all
other creditors of the Issuer which are not also subordinated, as
shown in Condition 11 of the Terms and Conditions.

Certificates and Warrants will constitute direct, unconditional,
unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer and will
rank at least pari passu with the claims of all other unsecured
creditors of it other than those claims which are expressly pre-
ferred by law.

The Pfandbriefe constitute immediate, unconditional and unsub-
ordinated obligations of the lIssuer ranking pari passu among
themselves. The Pfandbriefe are covered in accordance with the
Pfandbriefe Act (Pfandbriefegesetz) and rank, unless provided
otherwise by law, at least pari passu with all other obligations of
the Issuer.

If the Instruments are Collateralised Instruments, as set forth in
the relevant Final Terms, or, the Terms and Conditions, as appli-
cable, the Instruments will constitute secured obligations of the
Issuer.

All payments of interest on, and principal of, the Instruments
made by the Issuer will be made without any deduction or with-
holding for, or on account of, any present or future taxes, duties
or governmental charges of whatever kind levied or imposed by
or in the Federal Republic of Germany ("Germany") and (in the
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case of Instruments issued through a foreign branch of the Issuer)
the jurisdiction in which such branch is established unless there is
an obligation by law to make such deduction or withholding. In
that event, the Issuer will pay such additional amounts as may be
necessary to ensure the receipt by the Noteholders of the full
amount stated on the Notes, subject to customary exceptions.

Pfandbriefe will not provide for the obligation of the Issuer to pay
such additional amounts in the event of taxes or duties being
withheld or deducted from payments of principal or interest as
aforesaid.

Certificates and Warrants will also not provide for the obligation
of the Issuer to pay such additional amounts in the event of taxes
or duties being withheld or deducted from payments of principal
or interest as aforesaid.

There are selling restrictions in relation to the United States of
America, the European Economic Area, the United Kingdom,
Italy, Austria, France and Luxembourg and such other restrictions
as may be required in connection with the offering and sale of a
particular issue of Instruments. See "General Information — Sell-
ing Restrictions" below.

Instruments may be cleared through either Euroclear Bank
SA/NV as operator of the Euroclear system ("Euroclear"), Clear-
stream Banking société anonyme, Luxembourg ("Clearstream,
Luxembourg") or Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main
("Clearstream, Frankfurt™) and/or (in the case of Certificates or
Warrants) Monte Titoli S.p.A. ("Monte Titoli") and/or any alter-
native clearing system, as specified from time to time in the ap-
plicable Final Terms and/or Terms and Conditions of the Instru-
ments.

Application may be made for the Instruments to be admitted to
listing and trading on the regulated market of the Luxembourg
Stock Exchange. Instruments may be admitted to listing and trad-
ing on any EEA or other stock exchange. The Issuer may elect
whether Instruments are issued with or without a listing (as indi-
cated in the applicable Final Terms and/or Terms and Conditions
of the Instruments).

Application may be made for the Warrants and/or Certificates on
the official list of Borsa Italiana S.p.A. and admission to trading
on the SeDex or another segment of Borsa ltaliana S.p.A. The
Issuer may also apply to have Warrants and/or Certificates quoted
on multilateral trading facilities or alternative trading systems,
including Euro TLX managed by TLX S.p.A.

Instruments will be listed by means of a separate (abbreviated)
prospectus prepared on the basis of this Prospectus (draw-down
prospectus), a prospectus supplement or Final Terms.

The following features may be applicable to all Notes (including
Pfandbriefe and Credit Linked Instruments) to the extent not
specified differently under "Pfandbriefe”, "Credit Lined Notes"
and/or "Credit Linked Securities™ below.

The applicable Final Terms and/or Terms and Conditions will
specify whether, when and how interest will be paid and the re-
demption amount will be determined and when the Notes will be
redeemed.

Notes may be either interest bearing ("Interest Bearing Notes")
or non-interest bearing ("Non-Interest Bearing Notes").

Interest Bearing Notes may be issued as Notes, which bear a fixed
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interest rate throughout their term, payable in arrear on such basis
and on such interest payment date(s) as indicated in the applicable
Final Terms and/or Terms and Conditions of the Instruments.

Interest Bearing Notes may also be issued as Notes, which will
bear interest at a floating rate determined (and as adjusted for any
applicable margin):

- on the basis of a reference rate appearing on an agreed screen
page of a commercial quotation service, or

- on the basis of a Reference Asset (as such term is further de-
scribed below), or

- on such other basis as indicated in the applicable Final Terms
and/or Terms and Conditions of the Notes ("Floating Rate
Notes").

Floating Rate Notes may also have a maximum interest rate, a
minimum interest rate or both.

Interest on Floating Rate Notes will be payable on such basis and
on such interest payment dates as indicated in the applicable Final
Terms and/or Terms and Conditions of the Instruments.

Interest Bearing Notes may further be issued as Notes, which will
bear interest at a fixed additional amount. Payment of such
amount may be dependant on the price of a Reference Asset or
one or more Basket Components (all as determined in accordance
with the applicable Final Terms and/or the applicable Terms and
Conditions of Notes as attached thereto).

Non-Interest Bearing Notes and zero coupon Notes may be of-
fered and sold at a discount to their principal amount and will not
bear interest except in the case of late payment.

The formula to determine the redemption amount for each Note
(the "Redemption Amount") will be specified in the applicable
Final Terms and/or Terms and Conditions of Notes.

The Redemption Amount may be equal to the Specified Denomi-
nation of a Note. The Redemption Amount may also be deter-
mined by reference to the Specified Denomination of a Note. In
such case, the Specified Denomination of a Note may be multi-
plied by a factor determined by reference, inter alia, to the per-
formance of the Reference Asset. The Redemption Amount may
also be determined by reference to a ratio. Such ratio may be mul-
tiplied, inter alia, with the price specified as relevant and deter-
mined on a certain valuation date (all as specified in the applica-
ble Final Terms and/or the Terms and Conditions of the Notes).

Notes may be subject to a minimum Redemption Amount (appli-
cable either without any precondition or only in case certain con-
ditions have been met) and/or a maximum Redemption Amount.

Notes may also be redeemed, if so specified in the relevant Final
Terms and/or Terms and Conditions of the Notes, by delivery of a
certain quantity of the Reference Asset.

The applicable Final Terms will indicate either that the Notes
cannot be redeemed prior to their stated maturity or that such
Notes will be redeemable for taxation reasons or following an
event of default or at the option of the Issuer and/or the holders of
the Notes upon giving irrevocable notice (within the notice period
as is indicated in the applicable Final Terms) to the holders or the
Issuer, as the case may be, on a date or dates specified prior to
such stated maturity and at a price or prices and on such terms as
indicated in the applicable Final Terms.

Notes may be issued with any of the above features or with com-
binations of the above features.

The Issuer may issue Notes as Mortgage Pfandbriefe (Hypo-
thekenpfandbriefe) or Public Sector Pfandbriefe (Offentliche
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Pfandbriefe). Mortgage and Public Sector Pfandbriefe are secured
or "covered" by separate pools of mortgage loans (in the case of
Mortgage Pfandbriefe) or public loans (in the case of Public Sec-
tor Pfandbriefe), the sufficiency of which is determined by the
German Pfandbrief Act (Pfandbriefgesetz) and monitored by an
independent trustee (Treuhander).

Pfandbriefe will be redeemable at an amount equal to their Speci-
fied Denominations.

Pfandbriefe will not in any event be redeemable prior to their
stated maturity for taxation reasons or at the option of their hold-
ers.

Payments or physical deliveries relating to the Credit Linked In-
struments are linked to the occurrence or non-occurrence of
Credit Events with respect to one or more specified Reference
Entities.

The Reference Entities may be sovereign or non-sovereign enti-
ties.

Credit Events are circumstances or events which have a material
adverse effect on the creditworthiness of the Reference Entity,
and may include one or more of Bankruptcy, Failure to Pay, Re-
pudiation/Moratorium, Obligation Acceleration, Obligation De-
fault or Restructuring, as specified in the applicable Terms and
Conditions.

The Instruments may bear interest at a fixed or a floating rate,
including floating rates that are based on the price of credit de-
rivatives or performance of credit indices. The occurrence of a
Credit Event may result in a decrease of interest payments, and
interest may even cease to accrue following the occurrence of one
or more Credit Events.

If no Credit Event occurs, the Instruments will be redeemed on
the day specified in the Terms and Conditions and bear interest as
provided for in the Terms and Conditions.

If due to a Credit Event the Instruments are redeemed early in
whole or in part, the redemption amount will be calculated on the
basis of the Final Price of a Valuation Obligation referring to the
Reference Entity with respect to which the Credit Event has oc-
curred. The Final Price may be specified in the Terms and Condi-
tions or it may be determined by the Calculation Agent. If the
Calculation Agent determines the Final Price, it may request from
other market participants quotations for the Valuation Obligations
selected in accordance with the Terms and Conditions. Alterna-
tively, the Final Price may also be based on information provided
by the International Swaps and Derivatives Association, Inc.
(ISDA).

In case of physical settlement, the Issuer shall redeem the Instru-
ments in whole or in part by delivery of selected bonds issued by
the Reference Entity with respect to which a Credit Event has
occurred matching the characteristics specified in the Terms and
Conditions. The market value of the bonds to be delivered by the
Issuer may be significantly below their face value and substan-
tially below the original investment, and may even be zero.

In case of Reverse Credit Linked Instruments, the Instrumen-
tholder is entitled to receive cash payments after the occurrence of
a Credit Event and will therefore benefit from the occurrence of
one ore more Credit Events.

Notes to which U.S. Treas. Reg. § 1.163-5(c) (2) (i) (C) (the
"TEFRA C Rules") applies ("TEFRA C Notes") will be repre-
sented by a permanent global Note, in bearer form in a principal
amount equal to the aggregate principal amount of such Notes



ECB-eligible Security

Maturities of Notes

Specified Denominations

Issue Price

Certificates:

Description of Certificates

-10 -

("Permanent Global Note").

Notes to which U.S. Treas. Reg. § 1.163-5 (c) (2) (i) (D) (the
"TEFRA D Rules") applies ("TEFRA D Notes") will always be
represented initially by a temporary global Note ("Temporary
Global Note"), which will be exchanged for Notes represented by
one or more Permanent Global Note(s), not earlier than 40 days
and not later than 180 days after the completion of distribution of
the Notes comprising the relevant Tranche upon certification of
non U.S.-beneficial ownership in the form available from time to
time at the specified office of the Issuing and Principal Paying
Agent.

Notes to which neither the TEFRA C Rules nor the TEFRA D
Rules apply, will be represented by a Permanent Global Note.

Permanent Global Notes will not be exchanged for definitive
Notes or collective Notes (other than regarding Credit Linked
Notes as set out below).

If so required by European Central Bank guidelines relating to the
eligibility as security by the European Central Bank ("ECB") the
Temporary Global Note and the Permanent Global Note may, as
stated in the applicable Final Terms, be delivered on or prior to
the issue date of the Tranche to a common safekeeper (the
"Common Safekeeper™) for Clearstream Banking société ano-
nyme and Euroclear Bank S.A./N.V., as operator of the Euroclear
system. The Terms and Conditions (Notes) may be amended if
necessary to comply with such requirements. Such requirements
are not applicable for Instruments for which the place of primary
deposit is a national CSD (including Clearstream Banking AG,
Frankfurt am Main).

Any maturity as may be decided by the Issuer and indicated in the
applicable Final Terms and/or Terms and Conditions of the Notes,
subject to such minimum or maximum maturity as may be al-
lowed or required from time to time by the relevant central bank
(or equivalent body) or any laws or regulations applicable to the
relevant currency or the Issuer.

Such Specified Denominations as may be decided by the Issuer
and as indicated in the applicable Final Terms and/or Terms and
Conditions of the Notes, and, further, such as may be allowed or
required from time to time by the relevant central bank (or
equivalent body) or any laws or regulations applicable to the rele-
vant specified currency.

Any Notes issued which have a maturity of less than one year and
either (a) the issue proceeds are received by the Issuer in the
United Kingdom or (b) the activity of issuing the Notes is carried
out from an establishment maintained by the Issuer in the United
Kingdom, such Instruments must: (i) have a minimum redemption
value of £100,000 (or its equivalent in other currencies) and be
issued only to persons whose ordinary activities involve them in
acquiring, holding, managing or disposing of investments (as
principal or agent) for the purposes of their businesses or who it is
reasonable to expect will acquire, hold, manage or dispose of in-
vestments (as principal or agent) for the purposes of their busi-
nesses; or (ii) be issued in other circumstances which do not con-
stitute a contravention of section 19 of the FSMA by the Issuer.

Notes may be issued at an issue price which is at par or at a dis-
count to, or premium, over par.

The applicable Final Terms (and/or the applicable Terms and
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Conditions of Certificates as attached to such relevant Final
Terms) will specify whether and how interest will be paid and
how and when the Certificates will be redeemed.

Certificates may be interest bearing ("Interest Bearing Certifi-
cates").

Interest Bearing Certificates may be issued as Certificates, which
bear a fixed interest rate throughout their term, payable in arrear
on such basis and on such interest payment date(s) as indicated in
the applicable Final Terms.

Interest Bearing Certificates may also be issued as Certificates,
which will bear interest at a floating rate determined (and as ad-
justed for any applicable margin):

- on the basis of a reference rate appearing on an agreed screen
page of a commercial quotation service, or

- on the basis of a Reference Asset, or

- on such other basis as indicated in the applicable Final Terms
("Floating Rate Certificates™).

Floating Rate Certificates may also have a maximum interest rate,
a minimum interest rate or both.

Interest on Floating Rate Certificates will be payable on such ba-
sis and on such interest payment dates as indicated in the applica-
ble Final Terms.

Interest Bearing Certificates may further be issued as Certificates,
which will bear interest at a fixed additional amount. Payment of
such amount may be dependant on the price of a Reference Asset
or one or more Basket Components (all as determined in accor-
dance with the applicable Final Terms and/or the applicable
Terms and Conditions of Certificates as attached thereto).

The formula to determine the redemption amount for each Cer-
tificate (the "Redemption Amount™) will be specified in the
terms and conditions for Certificates (as attached to the relevant
Final Terms).

The Redemption Amount may be determined by reference to a
nominal amount of the Certificates. In such case, the nominal
amount by the Certificate may be multiplied by a factor deter-
mined by reference, inter alia, to the performance of the Refer-
ence Asset. The Redemption Amount may also be determined by
reference to a ratio. Such ratio may be multiplied, inter alia, with
the price specified as relevant and determined on a certain valua-
tion date (all as specified in the applicable Final Terms and/or the
Terms and Conditions of the Certificates as attached thereto).

Certificates may be subject to a minimum Redemption Amount
(applicable either without any precondition or only in case certain
conditions have been met) and/or a maximum Redemption
Amount.

Certificates may also be redeemed, if so specified in the relevant
Final Terms and/or Terms and Conditions of the Certificates, by
delivery of a certain quantity of Reference Assets.

Certificates may be redeemable a certain number of banking days
after a specified valuation date. The Terms and Conditions of the
Certificates will specify whether the Issuer will have the right to
terminate the Certificates prior to the specified valuation date or
whether the Issuer will have the option to extent the lifetime of
the Certificates.

Certificates may also be issued as open end Certificates without a
specified end of their lifetime. Such open end Certificates may be
exercised by the holder and/or terminated by the Issuer, in each
case in the manner specified in the Terms and Conditions of the
Certificates.
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Certificates may be issued with any of the above features or with
combinations of the above features.

Each Series of Certificates will be represented by one or more
permanent global bearer certificate(s) (each a "Global Certifi-
cate").

No Global Certificate will be exchanged for definitive Certifi-
cates.

Certificates may be issued at a price determined by reference to
their nominal amount or, in case of Certificates, which do not
have a nominal amount, at a price determined by reference to the
price of the Reference Asset underlying the Certificates on a cer-
tain fixing date, as specified in the relevant Final Terms.

Warrants will be non-interest bearing, may be issued as call war-
rants or as put warrants and will grant their holders, upon exer-
cise, the right to demand from the Issuer (also referred to as
"Warrant Debtor") a differential amount determined by refer-
ence to a formula as may be decided by the Issuer or agreed be-
tween the Issuer and the relevant Dealer(s), if any, as specified in
the terms and conditions of the Warrants attached to the applica-
ble Final Terms.

The differential amount will be calculated by reference to the
Reference Asset of the Warrants.

Each Series of Warrants will be represented by a permanent
global bearer warrant (the "Global Warrant").

No Global Warrant will be exchanged for definitive Warrants.

Warrants may be issued at a price determined by reference to the
price of the underlying of the relevant Warrants on a certain fix-
ing date, as specified in the relevant Final Terms.

Collateralised Instruments, as set forth in the relevant Final
Terms, or, the Terms and Conditions, as applicable, will
basi-cally have the same key features of the Instruments de-
scribed above and, additionally, will provide for a collateralisa-
tion structure under a collateral trust agreement (Sicherheiten-
treuhandvertrag) (the "Collateral Trust Agreement™) concluded
with the Collateral Trustee (as defined below) in relation to the
relevant issue of Collateralised Instruments.

The Collateral Trustee administers the Eligible Securities (as de-
fined below) on the basis of the Collateral Trust Agreement,
which is structured as double sided trust agreement (doppelseitige
Treuhand) combined with a contract for the benefit of third par-
ties (Vertrag zugunsten Dritter). The Collateral Trust Agreement
relevant for the respective Collateralised Instruments will be con-
tained in its binding version in the respective Final Terms.

The collateralisation is intended to protect investors in the case of
an event of default relating to the Issuer as defined in the Collat-
eral Trust Agreement (the "Liquidation Event"). Upon the oc-
currence of a Liquidation Event the payment obligations or other
obligations of the Issuer under the relevant Terms and Conditions
of the Collateralised Instruments will be replaced by the obliga-
tion to pay the liquidation amount as defined in the relevant
Terms and Conditions (the "Liquidation Amount") to the Hold-
ers of Collateralised Instruments. As further specified in the re-
spective Terms and Conditions, the Liquidation Amount is deter-
mined on the basis of the reasonable market price of the Collater-
alised Instruments as calculated by one or more independent
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banks. It should be noted that the Liquidation Amount is not iden-
tical with the amount payable, if any, under the Collateralised
Instruments in the absence of a Liquidation Event. Also the net
proceeds from the realisation of the collaterals may not be suffi-
cient to cover the Liquidation Amounts payable under the Collat-
eralised Instruments.

It should be noted that Collateralised Instruments are not
covered against all risks of substantial or total loss. The pro-
tection only applies to risks associated with a Liquidation
Event.

Pursuant to the Collateral Trust Agreement, the Issuer transfers
securities to the Collateral Trustee that can be ECB-eligible secu-
rities, shares of companies listed in the DAX® Index or in the
Dow Jones EURO STOXX® 50 Index or other securities or assets
as specified in the respective Final Terms (the "Eligible Securi-
ties"). In the event of foreign securities as defined in the Collat-
eral Trust Agreement (the "Foreign Securities") the Issuer will
assign as collateral the Foreign Securities or the respective claims
for transfer of the Foreign Securities, as set forth in the relevant
Collateral Trust Agreement.

In the event that the value of the securities transferred as collat-
eral or assigned, as the case may be, falls below the total sum of
the values of the relevant Collateralised Instruments, the Issuer is
obliged to transfer or assign, as the case may be, additional Eligi-
ble Securities in order to adjust the total value of the collateral. In
the event that the value of the securities transferred as collateral
or assigned, as the case may be, exceeds the total sum of the val-
ues of the relevant Collateralised Instruments, the Collateral
Trustee will release part of those securities at the request of the
Issuer in order to bring the realisable value of the securities in
line with the total sum of the values of the relevant Collateralised
Instruments.

The Issuer is entitled to replace securities transferred as collateral
or assigned, as the case may be, by other Eligible Securities, pro-
vided that the collateral is replaced at same value.

Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main acting as collateral
trustee (Sicherheitentreuh@nder) under the Collateral Trust
Agreement (the "Collateral Trustee"), or any successor thereto
as determined under the Collateral Trust Agreement.

Instruments may be of any other type of security, including com-
binations of the above-mentioned features, which the Issuer and
the relevant Dealer(s), if any, may agree. The terms governing
any such Instruments will be specified in the applicable terms and
conditions and/or Final Terms.

Unless otherwise specified in the relevant Final Terms, and other
than in respect of Credit Linked Notes, Instruments to be issued
under the Programme have been rated as follows by Fitch Ratings
Ltd. ("Fitch"), Moody’s Investors Service Ltd. ("Moody’s") and
Standard & Poor’s Ratings Services ("S&P"):

Type of Instruments Fitch Moody’s  S&P
Public Sector Pfand- AAA Aaa AAA
briefe

Mortgage Pfandbriefe AAA Aal*



5. SUMMARY DESCRIPTION OF THE
ISSUER

-14 -

Long-term Senior Notes A Al A+
Subordinated Notes A Al A
Short-term Notes F1 P-1 A-1

* "review for possible upgrade" since 14 May 2007

Instruments to be issued under the Programme may be rated or
unrated. Where an issue of Instruments is rated, its rating may not
be the same as the rating applicable to the Programme.

A rating is not a recommendation to buy, sell or hold securities
and may be subject to suspension, reduction or withdrawal at any
time by the assigning rating agency.

For the purpose of Fitch ratings, "AA" means very high credit
quality. "AA" ratings denote expectations of very low credit risk.
They indicate very strong capacity for payment of financial com-
mitments. This capacity is not significantly vulnerable to foresee-
able events. The modifiers "+" or "—" may be appended to a rating
to denote relative status within major rating categories. Such suf-
fixes are not added to the "AAA" long-term rating category, to
categories below "CCC", or to short-term ratings other than "F1".

For the purpose of Moody's ratings, "Aa" means that banks rated
"Aa" for deposits offer excellent credit quality but are rated lower
than "Aaa" banks because their susceptibility to long-term risks
appears somewhat greater. The margins of protection may not be
as great as with "Aaa"-rated banks, or fluctuations of protective
elements may be of greater amplitude. Moody's appends the nu-
merical modifiers "1", "2" and "3" to each generic rating category
from "Aa" to "Caa". The modifier "1" indicates that the bank is in
the higher end of its letter-rating category; the modifier 2" indi-
cates a mid-range ranking; and the modifier "3" indicates that the
bank is in the lower end of its letter-rating category.

For the purposes of Standard & Poor's ratings, an obligor rated
"A" has strong capacity to meet its financial commitments but is
somewhat more susceptible to the adverse effects of changes in
circumstances and economic conditions than obligors in higher-
rated categories. The ratings from "AA" to "CCC" may be mod-
ified by the addition of a plus (+) or minus (-) sign to show the
relative standing within the major rating categories.

Bayerische Hypo- und Vereinsbank Aktiengesellschaft ("HVB")
was formed in 1998 through the merger of Bayerische Vereins-
bank Aktiengesellschaft and Bayerische Hypotheken- und Wech-
sel-Bank Aktiengesellschaft. It is the parent company of HVB
Group, which is headquartered in Munich. HVB has been an affi-
liated company of UniCredito Italiano S.p.A., Genoa (UniCredit)
since November 2005 and hence a major part of the UniCredit
Group from that date as a sub-group. UniCredit holds directly
100% of HVB's share capital.

HVB has its registered office at Kardinal-Faulhaber-Strasse 1,
80333 Munich and is registered with the Commercial Register at
the Lower Court (Amtsgericht) in Munich under number HRB
42148, incorporated as a stock corporation under the laws of the
Federal Republic of Germany. It can be reached via telephone
under +49-89-378-0 or via www.hvb.de.

As a result of the integration into the UniCredit Group, the activi-
ties of HVB Group have been restructured in the following divi-
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sions: Markets & Investment Banking, Corporates & Commercial
Real Estate Financing, Retail and Wealth Management.

Through these divisions, HVB Group offers a comprehensive
range of banking and financial products and services to private
and corporate clients including multinationals, public sector and
institutional customers.

Its range extends from mortgage loans and banking services for
consumers, private banking, business loans and foreign trade
finance through to fund products, advisory and brokerage servic-
es, securities transactions and wealth management.

On April 1, 2007, the investment banking activities of UniCredit
Banca Mobiliare (UBM) were transferred against new ordinary
shares of HVB and are fully integrated into the Markets & In-
vestment Banking division. The transaction represents a further
step forward in the HVB Group's re-organisational plan as HVB
Group will be the centre of competence for the entire investment
banking activities of the UniCredit Group, with the aim of: (i)
gaining critical business mass, (ii) building a tailor-made infra-
structure, and (iii) streamlining corporate governance, thus ensur-
ing shorter time to market.

In support of HVB's further developments, UniCredit's Board of
Directors agreed beside others to use the profit realised by HVB
on the below mentioned sale of the HVB business in Austria and
Central and Eastern Europe to significantly strengthen HVB's
capital position in order to further develop HVB's business
through organic growth or acquisitions both in HVB's key market
Germany.

Recent Developments

Sale and transfer of HVB's business in Austria and CEE to
UniCredit or its subsidiaries respectively

Based on the resolution adopted by the Supervisory Board and
the Management Board on September 12, 2006 to sell the shares
held by HVB in Bank Austria Creditanstalt AG (later on renamed
as UniCredit Bank Austria AG) ("Bank Austria") and other units
in CEE, which was approved by HVB's shareholders at the Ex-
traordinary Shareholders’ Meeting on October 25, 2006, the
shares in Bank Austria were transferred to UniCredit, and the
shares in Joint Stock Commercial Bank Ukraine (HVB Bank
Ukraine) to PHB Bank PEKAO, and the shares in Closed Joint
Stock Company International Moscow Bank ("IMB™) and AS
UniCredit Bank (formerly HVB Bank Latvia AS, Riga) to Bank
Austria in the first quarter 2007; the sale of the HVB branches in
Tallinn and Vilnius to AS UniCredit Bank was completed in the
third quarter of 2007.

Various shareholders have started legal actions against the resolu-
tions adopted at the Extraordinary Shareholders' Meeting held by
HVB on October 25, 2006. In a ruling of January 31, 2008, Mu-
nich Regional Court I declared the resolutions passed at the Ex-
traordinary Shareholders' Meeting on October 25, 2006 null and
void for formal reasons. HVB has appealed against this ruling
and, regardless of this ruling, obtained the, as a precaution re-
quested, confirmatory resolutions in its General Shareholders'
Meeting held on July 29 and 30, 2008. Also these confirmatory
resolutions were challenged by several shareholders.

Squeeze-out in HVB/Delisting

On June 27, 2007, a majority of 98.77% of the votes cast at
HVB's Annual General Meeting of Shareholders approved the
transfer to UniCredit of the shares in HVB held by minority
shareholders as part of a squeeze-out procedure for a reasonable
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cash compensation. The level of cash compensation had already
been determined at €38.26 per share by UniCredit. The squeeze-
out compensation has been determined on the basis of an opinion
from an independent expert and its adequacy has been confirmed
by an independent auditor selected and appointed by the compe-
tent court in Munich.

More than a hundred shareholders have in the meantime started
actions to annul the transfer resolutions and further resolutions
adopted at the Annual General Meeting of Shareholders on June
27, 2007.

On April 24, 2008, the Munich Regional Court | granted the
clearance motion; several shareholders appealed against this de-
cision; following the decision of Higher Regional Court of Mu-
nich dated September 3, 2008 in which the court upheld the
clearance motion, the squeeze-out was registered in the Commer-
cial Register at the Lower Court in Munich on September 15,
2008.

Moreover, upon completion of the squeeze-out (which took effect
when entered in the Commercial Register), official trading in the
common bearer stock of HVB ceased on all German stock ex-
changes as well as the Vienna Stock Exchange, Euronext in Paris
and the SWX Swiss Exchange, and the admission to listing was
revoked. Trading in American Depositary Receipts (ADRs) on
the New York Stock Exchange has also now ceased. The pay-
ments to be made to the minority shareholders were posted to the
respective accounts on September 18, 2008. Thus, trading in Hy-
poVereinsbank shares has officially ceased. HypoVereinsbank
does, however, remain listed on securities exchanges as an issuer
of debt instruments such as Pfandbriefe and certificates. In par-
ticular, HVB has issued securities which are listed, inter alia, on
the regulated markets of the Luxembourg Stock Exchange, the
Munich Stock Exchange and at the EUREX in Stuttgart.

HVB will remain a joint stock corporation under German law and
an operationally independent institution after the squeeze-out.

Appointment of Special Representative

At the Annual General Meeting of HVB AG on June 27, 2007, a
resolution was adopted, upon a motion submitted by shareholders
regarding item 10 of the agenda, to assert claims for compensa-
tion against current and former members of the Management
Board and Supervisory Board of HVB, as well as UniCredit - for
asserted financial damage caused as a result of the sale of Bank
Austria. A special representative was appointed to assert the al-
leged claims. On February 20, 2008 the special representative
submitted a claim for the return of the Bank Austria shares and
alternatively for claims for damages of at least €13.9 billion and
an extension of the claim asking for addition EUR 2,92 bin. on
August 1, 2008. In an extraordinary shareholders' meeting on No-
vember 10, 2008 the aforementioned resolution was revoked and
the special representative dismissed from his office with imme-
diate effect.

Investment in the Instruments is only suitable for purchasers who
understand the nature of such Instruments and the extent of their
exposure to risk

Potential Conflicts of Interest

The Issuer or any Dealer or any of their respective affiliates may
from time to time be engaged in transactions involving securities,
fund shares, future contracts, commodities, indices or related de-
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rivatives which may affect the market price, liquidity or value of
the Instruments and which could be deemed to be adverse to the
interests of the Instrumentholders.

In particular, the Issuer or any Dealer or any of their respective
affiliates may deal with and engage generally in any kind of
commercial or investment banking or other business with any
issuer of the securities underlying the Instruments or taken up in
an index underlying the Instruments - or with any Reference En-
tity with respect to Credit Linked Instruments - in the same man-
ner as if any Instruments issued under the Programme did not
exist.

There is no active trading market for the Instruments

Instruments issued under the Programme may not be widely dis-
tributed and there may be no active trading market, either on or
off a stock exchange, for the Instruments. If the Instruments are
traded after their initial issuance, they may trade at a discount to
their initial offering price.

Market Value of the Instruments

The market value of the Instruments will be affected by several
factors including the creditworthiness of the Issuer; if payments
due under the Instruments are linked to Reference Assets or Ref-
erence Entities, the value of such Reference Assets or the credit-
worthiness of such Reference Entities will affect the market value
of the Instruments. The price at which an Instrumentholder will
be able to sell the Instruments prior to maturity may be at a dis-
count from the issue price or the purchase price paid by such In-
strumentholder. Such discount may be substantial.

Taxation

Prospective purchasers and sellers of Instruments should be aware
that they may be required to pay taxes or other documentary
charges or duties in accordance with the laws and practices of the
country where the Instru-ments are transferred to or held or other
jurisdictions. In some jurisdictions, no official statements, rulings
and/or guidelines of the tax authorities or court decisions may be
available for innovative financial instruments such as the Instru-
ments.

Independent review and advice

Each prospective holder of Instruments must determine, based on
its own independent review and such professional advice, that its
acquisition of the Instruments is fully consistent with its financial
needs, investment policies, guidelines and restrictions and is a fit,
proper and suitable investment for it, notwithstanding the substan-
tial risks inherent in investing in or holding the Instruments.

Financing purchase of Instruments

If a prospective investor in the Instruments decides to finance the
purchase of Instruments through funds borrowed from a third
party, he should not rely on gains or profits from the investment
in the Instruments which would enable him to repay interest and
principal of the loans when due and payable.

Transaction costs

The purchase, holding and sale of Instruments will usually trigger
further transaction costs.

Exchange Rates

Fluctuations in exchange rates may affect the value of the Instru-
ments or the Reference Asset. The investor in dual currency in-
struments has an additional exposure to changes the exchange
rates.

Risk hedging transactions
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Prospective Investors may not be able to make transactions to
preclude or limit risks at all times during the term of the certifi-
cates.

Instruments with redemption by physical delivery of Reference
Assets

In case of Instruments redeemed by physical delivery of a certain
quantity of Reference Assets, the holders of such Instruments will
receive a right to the respective Reference Assets. In such a case,
as the holders of such Instruments will be exposed to the specific
issuer and security risks associated with the Reference Assets.
Furthermore, holders of such Instruments should not assume that
they will be able to sell the Reference Assets delivered as re-
demption for the Instruments for a specific price. It may even
happen, that the Reference Assets delivered as redemption of the
Instruments have no value at all.

Open-End Instruments

Instruments without a specified Maturity Date (Open End) give
their holder an entitlement to the payment of a redemption
amount on redemption dates or termination dates to be decided by
the Issuer. Because the Issuer has a right to terminate, the term of
Open-End instruments may be truncated. The Issuer may exercise
its termination right at a time when the price for the Instruments
in the secondary market is lower than the purchase price paid by
the holder of the instrument.

Risk of Early Redemption

The applicable Final Terms may provide for the Issuer the right to
call the Instruments prior to maturity. In addition, the Issuer will
usually have the right to redeem the Instruments if the Issuer is
required to pay additional amounts on the Instruments for reasons
of taxation as set out in the applicable Terms and Conditions. If
the Issuer redeems the Instruments prior to their maturity, a
holder of such Instruments is exposed to the risk that his invest-
ment will have a lower than expected yield. It should be noted,
however, that the Issuer may exercise any optional call right irre-
spective of market interest rates on a call date.

General Risks in respect of Reference Asset-linked Instruments

Reference Asset-linked Instruments include the risks that the
holder will receive no interest at all, or that the resulting interest
rate will be less than that payable on a conventional debt security
at the same time and/or that the holder of such Instrument
could lose all or a substantial portion or the principal of his
Instruments.

This risk of substantial or total loss also exists in the event of
Collateralised Instruments.

The market price of such Instruments may be very volatile (de-
pending on the volatility of the relevant Reference Asset).
Currency of the relevant Reference Assets

If the currency exchange risk remains with the investor in the
Instruments (i.e. the Instruments do not have a "Quanto™ element)
the investor may incur additional losses on interest or principal
payments under the Instruments.

Furthermore, if the Issuer liquidates the security portfolios under-
lying the instrument issue, the market price of the Reference As-
set and thus the value of the Instruments may likewise be ad-
versely affected.

Risks relating to particular types of Reference Assets
Shares as Reference Assets
The issue of the Instruments will not create any obligation on the
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part of the Issuer, any Dealer or any of their respective affiliates
to disclose to the Instrumentholders or any other party non-public
information relating to the shares underlying the Instruments
(whether or not confidential), which has been acquired during the
term of the Instruments.

Indices as Reference Assets

Instruments with an index as Reference Asset are not in any way
sponsored, endorsed, sold or promoted by the index sponsor or
the respective licensor of the index and such index sponsor or
licensor makes no warranty or representation whatsoever, express
or implied, either as to the results to be obtained from the use of
the index and/or the figure at which the index stands at any par-
ticular time.

Hedge-Funds as Reference Assets

Hedge Funds are generally not supervised by regulatory authori-
ties and may invest in a wide range of assets. The net asset value
of a hedge fund may be subject to significant volatility and may
be affected by, inter alia, lack of diversification of its assets and
investments, risks relating to low equity ratios as there are no
regulatory limits for the use of debt facilities by hedge funds,
risks relating to the availability of skilled management and risks
relating to engagements in future and forward transactions, de-
rivatives, the use of short selling and investments in highly illig-
uid assets.

Future Contracts as Reference Assets

As the value of Instruments linked to future contracts as Refer-
ence Assets depends on the market price of the specified Refer-
ence Asset, it is necessary to understand how future transactions
work and are valued in addition to knowing the market for the
underlying future contracts in order to properly evaluate the risks
inherent in purchasing such Instruments.

Baskets as Reference Assets

If the Reference Asset is a basket consisting of one or a number
of different types of basket components, investors may not as-
sume that the composition of the basket will remain constant dur-
ing the life of the Instruments.

Depending on the features of the relevant Instruments, there could
be a significant effect on the determination of the redemption
amount or interest amounts in respect of such Instruments if the
performance of a basket component or type of basket compo-
nents, on which the calculation of the redemption amount is
based, has declined significantly (regardless of the performance
of the other basket components).

Risks relating in particular to the Notes
Notes with Reference Asset-linked interest

The amount of interest can be substantially less than that payable
on a conventional debt security of the Issuer or a comparable
other issuer at the same time and it may even be the case that in-
vestors in Notes with Reference Asset-linked interest will not
receive any interest payments at all.

Risks relating in particular to Credit Linked Instruments

Credit Linked Instruments are highly risky investments. Follow-
ing the occurrence of one or more Credit Events, the investor may
suffer a substantial or total loss of its original investment. In addi-
tion, the interest that accrues on the Instruments may be reduced,
or the Instruments may even cease to bear interest following the
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occurrence of a Credit Event.

The Instrumentholders may suffer losses even if the economically
adverse effect of the Credit Event on a Reference Entity is only of
temporary nature. Therefore, the Instrumentholders may not rely
on the fact that after a Credit Event has occurred, the facts trigger-
ing such Credit Event might cease to exist or be remedied in the
future.

In case of Reverse Credit Linked Instruments, if no Credit Event
occurs, the yield from an investment in the Reverse Credit Linked
Instruments may be zero or may be lower than in the case of the
occurrence of one or more Credit Events. In such case, the yield
of an investment in the Reverse Credit Linked Instruments may
be substantially below the yield of an investment in a debt in-
strument that is not linked to the creditworthiness of one or more
Reference Entities and their obligations.

The Calculation Agent may exercise its reasonable discretion
when making certain determinations that may have direct or indi-
rect effect on the return on investment. In particular, the Calcula-
tion Agent will exercise its discretion when selecting the Valua-
tion Obligations on the basis of which the Final Price relevant for
the calculation of interest or redemption amounts will be deter-
mined.

The Final Price may either be determined on information pro-
vided by the International Swaps and Derivatives Association,
Inc. (ISDA) or by market valuation within the Valuation Period
specified by the Calculation Agent within its reasonable discre-
tion in accordance with the Terms and Conditions. There is the
risk that at the end of the Valuation Period a Final Price might not
have been determined. If the Final Price has not been determined
within such period, the Final Price of the relevant Valuation Obli-
gation may be deemed to be zero and the Instrumentholder will
suffer a substantial or total loss of its investment. The Instrumen-
tholder has no recourse against the Issuer or the Calculation
Agent or any of there affiliates, even though a Final Price could
have been determined (or would have been higher) if the Calcula-
tion Agent had exercised its discretion in a different way.

Neither the Issuer nor the Calculation Agent is under any obliga-
tion to set out the criteria applied by the Calculation Agent in ex-
ercising its discretion. Therefore, the Instrumentholder may not be
able to assess the reasonableness of any exercise of discretion by
the Calculation Agent.

In case of an Instrument referring to a Reference Portfolio, the
manager of such portfolio may change the composition of the
Reference Portfolio or make other decisions regarding the Refer-
ence Portfolio which may have an adverse effect on the Instru-
mentholder. Neither the Issuer nor the Calculation Agent assumes
any responsibilities for such actions taken by the Manager of the
Reference Portfolio.

It may be difficult for Instrumentholders to obtain information on
a Reference Entity which enables them to asses the likelihood of a
Credit Event. The Issuer, the Calculation Agent and their respec-
tive affiliates are under no obligation whatsoever to provide the
Instrumentholder with such information, and do not make any
representation or give any warranty whatsoever with respect to
any Reference Entity, including its creditworthiness and the like-
lihood of the occurrence of a Credit Event.

The Instruments do not create any rights of the Instrumentholders
against a Reference Entity. In particular, the Instrumentholders
have no right of recourse against a Reference Entity due to a loss
suffered as a result of the occurrence of a Credit Event with re-
spect to such Reference Entity. In case of a physical delivery of
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an obligation of a Reference Entity, the Instrumentholders may
obtain debt instruments issued by a Reference Entity, but have no
rights against such Reference Entity other than that of other hold-
ers of such debt instrument.

Risks relating in particular to Certificates

The redemption amount of a Certificate is determined by refer-
ence to a valuation of the Reference Asset at a specified date and
time and does generally not take into account the performance of
the Reference Asset between the issue date of such Certificate and
such valuation date.

Unless provided with an unconditional minimum redemption
amount, the Instruments do generally not have an entitlement to a
certain redemption price on the termination date or redemption
date.

For Certificates with an extension option, the Issuer has the right
to postpone the maturity date by several months or years on one
or more occasions. However, there can be no assurance that the
Issuer will exercise its right to extend the maturity date if the Cer-
tificates’ value has deteriorated.

Risks Relating in particular to Warrants

The price performance of Warrants is linked to the performance
of a Reference Asset.

A change in trading price may disproportionately affect the price
of the Warrant relative to the capital invested, to the point of ren-
dering the Warrant valueless.

Warrant Holders may be exposed to the risk that the value of their
Warrant may decline to the point where their invested capital (the
price paid for the Warrant) will be lost entirely if the trading price
of the Reference Asset falls (in case of a Call Warrant) or rises (in
case of a Put Warrant).

Warrant Holders should also note that Share Warrants and Share
Basket Warrants cannot be exercised during certain periods.

Risks relating in particular to Collateralised Instruments
Collateralised Instruments have the following risk factors:

- Collateralised Instruments are not covered against all risks of
substantial or total loss. The protection only applies to risks
associated with a Liquidation Event.

- Prospective investors in the Collateralised Instruments should
note that the Liquidation Amount can be lower than the
amount initially invested.

- There is a risk that the net proceeds from the realisation of the
collaterals may not be sufficient to cover the Liquidation
Amounts payable under the Collateralised Instruments.

- There is a risk that the proceeds from the realisation of collat-
erals will be reduced upfront for the benefit of the insolvency
estate by the statutory enforcement fees.

- There is a risk that in an insolvency of the Issuer the insol-
vency administrator will challenge the security transfer or as-
signment, as the case may be, of the collateral.

- There is a risk that the realisation of the collateral is delayed
either by the insolvency administrator or by measures ordered
by BaFin under Sections 45, 46 or 46a KWG.

- In the event that the collateral consists of Foreign Securities,
there is a risk that the realisation of the collateral is delayed or
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the proceeds are reduced by virtue of any foreign law provi-
sions applicable in this respect.

- The price determination mechanisms related to the collaterali-
sation involve the risk that the amount payable upon the oc-
currence of a Liquidation Event, the Liquidation Amount, can
be lower than the redemption amount or other amounts pay-
able under the Collateralised Instruments if no Liquidation
Event would have occurred.

There might be further specific risk factors related to the respec-
tive issue of Collateralised Instruments that will be specified in
the relevant Final Terms.

Risks relating to Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG

An investment in the Instruments involves certain risks relating to
the Issuer and the relevant Tranche of Instruments. While all of
these risk factors involve contingencies which may or may not
occur, potential investors should be aware that the risks involved
with investing in the Instruments may, among other things, (i)
affect the ability of the Issuer to fulfill its obligations under the
Instruments issued under the Programme and/or (ii) lead to a vo-
latility and/or decrease in the market value of the relevant
Tranche of Instruments whereby the market value falls short of
the expectations (financial or otherwise) of an investor upon mak-
ing an investment in such Instruments.

Prospective investors should consider, among other things, the
factors described under "Risk Factors™ in the Prospectus, which
identify certain risks inherent in investing in Instruments issued
under the Programme and in regards to the Issuer.

However, each prospective investor of Instruments must deter-
mine, based on its own independent review and such professional
advice as it deems appropriate under the circumstances, that its
acquisition of the Instruments is fully consistent with its (or if it is
acquiring the Instruments in a fiduciary capacity, the benefi-
ciary's) financial needs, objectives and condition, complies and is
fully consistent with all investment policies, guidelines and re-
strictions applicable to it (whether acquiring the Instruments as
principal or in a fiduciary capacity) and is a fit, proper and suita-
ble investment for it (or if it is acquiring the Instruments in a fi-
duciary capacity, for the beneficiary), notwithstanding all of the
risks inherent in investing in or holding the Instruments.

Risks from crisis in the financial markets

The Markets & Investment Banking ("MIB") division suffered
from declines or losses notably in structured loans recorded in net
trading income from the third quarter of 2007 to the third quarter
2008.

Starting in second half of 2007 the subprime crisis originating in
the United States of America, central banks’ interest rate policies
for supplying financial markets with liquidity and the weakening
of the key currency, the U.S. Dollar showed the effects.

Triggered by the loss in value of asset-backed papers based on
subprime mortgages in the United States of America, there was a
significant decrease in investors’ appetite for risk, resulting in
liquidity bottlenecks on the money market, and thus in a rise in
money market interest rates accompanied by a massive widening
of credit spreads. Like the entire UniCredit Group, HVB Group
has only a slight direct exposure to the underlying U.S. real estate
crisis.

The resulting financial market turbulence have also affected the
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European financial markets and meanwhile the global economy.
Especially several countries and several industry segments are in
severe economic difficulties.

To a varying degree and extent, this has of course also affected
the business operations and the profitability of HVB Group, in
particular in the Markets & Investment Banking division in 2007
and 2008. These effects were most noticeable in structured credit
products held for trading purposes and in the syndicated finance
market.

HVB cannot preclude the possibility that the ongoing financial
market crisis and the global economic crisis will affect business
operations and the profitability of HVB Group in the future.

Credit risk

Credit risk is related to the possibility that the Issuer, with refer-
ence to the business and profitability of the Issuer is unable to pay
coupons and interests and/or repay the principal, due to a deteri-
oration in the soundness of assets.

HVB Group is exposed to German economy

Given the situation with Germany as the regional core market,
HVB is more heavily exposed to economic and political devel-
opments in Germany. HVB Group is one of the largest lenders to
the German Mittelstand and one of the leading providers of per-
sonal and business loans in Germany. If the economy performs
below expectations, HVB cannot preclude the possibility that the
customers of HVB Group will also feel the effects of the crisis,
and that loan-loss provisions could increase above the expected
level.

Loan losses may exceed anticipated levels

HVB Group is a major lender to several large corporate customers
that have filed for the initiation of insolvency proceedings in the
past years or are undergoing restructuring. There is the risk that
HVB Group may require provisions for losses on loans and ad-
vances or incur loan losses in excess of the budgeted amounts.

HVB Group is a major lender to large corporate customers, banks
and financial institutions in Germany and other countries. The
number of insolvencies to be expected in the future among HVB
Group customers is unpredictable. If such number exceeds the
anticipated levels, HVB Group may require provisions for losses
on loans and advances or incur loan losses in excess of the bud-
geted amounts.

In such scenarios, loan losses may exceed anticipated levels.

Risks Relating to HVB Group’s Business

Disruptions on financial markets potentially impact the liquidity
situation of HVB Group

HVB Group is also exposed to the general risk of disruptions on
financial markets. Due to global activities, HVB Group is poten-
tially exposed to disruptions on financial markets. As a conse-
quence there might be the situation that HVB has to refinance
assets at significantly increased funding costs. Longer lasting
market tension might lead to an elevated liquidity risk situation
caused by a lack of available funding sources.

HVB Group’s income can be volatile related to trading activities
and currency exchange

HVB Group’s trading income can be volatile and is dependent on
numerous factors beyond the Group’s control, such as the general
market environment, overall trading activity, equity prices, inter-
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est rate and credit spread levels, fluctuations in exchange rates
and general market volatility.

HVB Group generates a significant amount of its income and in-
curs a significant amount of its expenses outside the Eurozone,
and therefore is exposed to currency risk.



-25-

GERMAN TRANSLATION OF SUMMARY OF THE PROSPECTUS
Zusammenfassung des Prospekts

Diese Zusammenfassung ist als Einflihrung zu diesem Prospekt zu verstehen. Die Entscheidung zur Anlage in die
Wertpapiere (Instruments) sollte sich auf die Priifung des gesamten Prospekts, einschlieflich der Dokumente,
die in Form eines Verweises aufgenommen sind, der Nachtrége zu diesem Prospekt und der Endiltigen Bedin-
gungen stiitzen. Die Anleiheschuldnerin kann nicht allein auf Grundlage der Zusammenfassung, einschlielich
einer Ubersetzung hiervon, haftbar gemacht werden, soweit sie nicht irrefiinrend, unrichtig oder widerspriich-
lich ist, wenn sie zusammen mit den anderen Teilen dieses Prospekts gelesen wird. Fir den Fall, dass vor einem
Gericht in einem Mitgliedsstaat der Europdischen Union Anspriiche aufgrund der im Prospekt enthaltenen In-
formationen geltend gemacht werden, kénnte der Klager in Anwendung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften
des Mitgliedsstaates die Kosten fiir die Ubersetzung des Prospekts zu tragen haben, bevor der Prozess angest-
rengt werden kann.

Zusammenfassung der Beschreibung der
Wertpapiere

1. DIE PARTEIEN

Emittentin Bayerische Hypo- und Vereinshank AG (handelnd durch die
Hauptgeschaftsstelle oder eine ihrer auslandischen Niederlassun-
gen).

Arrangeur / Platzeur Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG und (ein) zusétzliche(r)

Platzeur(e), der(die) durch die Emittentin entweder im Hinblick
auf eine oder mehrere Tranchen oder im Hinblick auf das gesamte
Programm bestellt wurde(n) (die "Platzeure™). Die Emittentin darf
die Bestellung eines Platzeurs unter dem Programm jederzeit kiin-
digen.

Hauptzahlstelle Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG (fur Wertpapiere, die bei
Clearstream, Frankfurt, und Monte Titoli hinterlegt werden); Citi-
bank, N.A., London Office (fur alle anderen Wertpapiere).

2. DAS PROGRAMM

Beschreibung Debt Issuance Programm, unter dem fortlaufend Angebote erfol-
gen kdnnen.
Vertrieb Mittels einer Privatplatzierung oder eines offentlichen Angebots

oder auf einer syndizierten oder nicht syndizierten Basis.

Betrag Euro 50.000.000.000 (oder deren Gegenwert in anderen Wé&hrun-
gen) jeweils ausstehend.

3. DIE WERTPAPIERE
(INSTRUMENTS)

Die Wertpapiere lauten auf den Inhaber und kénnen als Schuld-
verschreibungen (einschlieBlich Credit Linked Notes nach engli-
schem Recht und Credit Linked Wertpapiere nach deutschem
Recht (gemeinsam die "Credit Linked Schuldverschreibun-
gen") sowie Pfandbriefe), Zertifikate oder Optionsscheine ausge-
geben werden, wie jeweils im Folgenden néher beschrieben.

Wertpapiere (mit Ausnahme von Pfandbriefen und Wertpapieren,
die englischem oder italienischem Recht unterliegen) kénnen als
Wertpapiere begeben werden, die nach MaRgabe eines mit einer
Sicherheitentreuhénderin  abschlossenen  Sicherheitentreuhand-
vertrags besichert sind, wie nachfolgend beschrieben (die "Besi-
cherten Wertpapiere").

Wertpapiere, die am gleichen Tag begeben werden und die in
sonstiger Hinsicht, einschlielich der Bdrsennotierung, identisch
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sind, stellen eine "Tranche" dar. Soweit dies ausdriicklich be-
stimmt ist, bildet eine Tranche von Wertpapieren eine einheitli-
che, fungible Serie (eine "Serie") mit einer oder weiteren Tran-
chen von Wertpapieren, soweit diese (i) eine ausdriickliche Be-
stimmung enthalten, dass sie konsolidiert werden und eine ein-
heitliche Serie bilden sollen und (ii) mit Ausnahme ihrer Bege-
bungstage, ihres Verzinsungsbeginns und/oder ihres Ausgabeprei-
ses in jeglicher Hinsicht (einschlieRlich der Boérsenzulassung)
identisch sein sollen.

Vorbehaltlich anwendbarer gesetzlicher oder behdrdlicher Vor-
schriften, solche Wahrungen oder Wéhrungseinheiten, die von der
Emittentin gewéhlt werden kdnnen, einschlieSlich Euro, Sterling,
Schweizer Franken, US-Dollar und Yen und jeder anderen Wah-
rung oder Wahrungseinheit unter Vorbehalt der Einhaltung ge-
setzlicher oder behdérdlicher Anforderungen.

Jede Emission von Wertpapieren, die auf eine Wahrung lautet, fur
die bestimmte Gesetze, Verordnungen, Richtlinien und Zentral-
bankanforderungen gelten, wird nur unter Beachtung dieser Ge-
setze, Verordnungen, Richtlinien und Zentralbankanforderungen
begeben.

Zusétzlich erfolgt jede Emission von Wertpapieren, die in Ster-
ling denominiert sind, gemafk den jeweils anwendbaren Anforde-
rungen der Bank of England und der Financial Services Authority.

Referenzwerte konnen Indizes, Aktien, Anleihen, Rohstoffe,
Terminkontrakte, Fondsanteile, Wahrungswechselkurse, Zertifi-
kate, Zinssatze oder Korbe solcher Titel sein, wie im Einzelnen
fiir jede Serie von Wertpapieren in den anwendbaren Endgdiltigen
Bedingungen und/oder Anleihe- oder Zertifikatsbedingungen
festgelegt.

Keine
Keine

Die Wertpapiere (mit Ausnahme von Credit Linked Notes, wel-
che dem englischen Recht unterliegen, und Zertifikaten und Opti-
onsscheinen, welche dem deutschen oder italienischen Recht un-
terliegen, jeweils wie in den Endgultigen Bedingungen bzw. den
Wertpapierbedingungen angegeben) unterliegen dem Recht der
Bundesrepublik Deutschland.

Soweit es sich bei den Schuldverschreibungen (einschlieRlich
Credit Linked Schuldverschreibungen) um nicht-nachrangige
Schuldverschreibungen handelt, wie jeweils in den Endgiltigen
Bedingungen oder, soweit anwendbar, den Anleihebedingungen
dargestellt, begrunden die Schuldverschreibungen direkte, unbe-
dingte, unbesicherte und nicht-nachrangige Verpflichtungen der
Emittentin. Diese Verpflichtungen stehen, soweit solche Anspri-
che nicht ausdriicklich von Gesetzes wegen im Rang vorgehen,
wenigstens im gleichen Rang mit den Anspriichen aller anderen
ungesicherten Glaubiger und mit nicht-nachrangigen Verpflich-
tungen der Emittentin

Soweit es sich bei den Schuldverschreibungen (einschlieBlich
Credit Linked Schuldverschreibungen) um nachrangige Schuld-
verschreibungen handelt, wie jeweils in den Endgultigen Bedin-
gungen oder, soweit anwendbar, in den Anleihebedingungen dar-
gestellt ist, (i) stellen die Schuldverschreibungen direkte, unbe-
dingte, unbesicherte und nachrangige Verpflichtungen der Emit-
tentin dar, die mit den Anspriichen aller sonstigen unbesicherten,
nachrangigen Glaubiger der Emittentin mindestens im gleichen
Rang stehen, und (ii) sind die aus den Wertpapieren resultieren-
den Anspriiche nachrangig zu den Anspriichen der sonstigen
Gléaubiger der Emittentin, die nicht ebenfalls nachrangig sind, wie
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in 8 11 der Anleihebedingungen (Terms and Conditions (Notes))
dargestellt.

Zertifikate und Optionsscheine stellen direkte, unbedingte, unbe-
sicherte und nicht-nachrangige Verpflichtungen der Emittentin
dar, die wenigstens im gleichen Rang mit den Anspriichen aller
sonstigen unbesicherten Gldubiger der Emittentin stehen, soweit
es sich nicht um Anspriiche handelt, denen ausdriicklich durch
Gesetz Vorrang eingerdaumt wird.

Die Schuldverschreibungen sind unmittelbare, unbedingte und
nicht nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin, die unterei-
nander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach
MaRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen, sofern ge-
setzlich nicht anders vorgeschrieben, mindestens im gleichen
Rang mit allen anderen Verbindlichkeiten der Emittentin aus.

Handelt es sich bei den Wertpapieren um Besicherte Wertpapiere,
wie jeweils in den Endgultigen Bedingungen oder, soweit an-
wendbar, den Bedingungen dargestellt, sind die Wertpapiere be-
sicherte Verbindlichkeiten der Emittentin.

Alle Zahlungen von Zinsen und Kapital auf die Wertpapiere wer-
den durch die Emittentin ohne Abzug oder Einbehalt von gegen-
waértigen oder zukinftigen Steuern, Abgaben oder hoheitlichen
Gebihren gleich welcher Art gezahlt, die von oder in der Bundes-
republik Deutschland ("Deutschland™) und (im Falle von Wert-
papieren, die durch eine auslandische Niederlassung der Emitten-
tin begeben werden) der Rechtsordnung, in der sich eine solche
Niederlassung befindet, oder fur deren Rechnung, geleistet, es sei
denn, ein solcher Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich vorge-
schrieben. In einem solchen Fall wird die Emittentin solche zu-
sétzlichen Betrage leisten, die erforderlich sein werden, um si-
cherzustellen, dass die Schuldverschreibungsinhaber den vollen
Betrag, der in den Schuldverschreibungen festgelegt ist, erhalten;
dies gilt jedoch nur vorbehaltlich Gblicher Ausnahmen.

Pfandbriefe enthalten keine Verpflichtung der Emittentin, solche
zusétzlichen Betrdge im Falle von Steuern oder Abgaben, die im
Hinblick auf Zahlungen auf Kapital und Zinsen einbehalten oder
abgezogen werden, wie zuvor dargestellt, zu leisten.

Zertifikate und Optionsscheine werden ebenfalls keine Verpflich-
tung der Emittentin enthalten, solche zusétzlichen Betrdge im
Falle von Steuern oder Abgaben, die im Hinblick auf Zahlungen
auf Kapital oder Zinsen einbehalten oder abgezogen werden, wie
zuvor dargestellt, zu leisten.

Verkaufsbeschrankungen bestehen im Hinblick auf die Vereinig-
ten Staaten von Amerika, den Européischen Wirtschaftsraum,
GroRbritannien, Italien, Osterreich, Frankreich und Luxemburg;
zudem konnen zusatzliche Verkaufsbeschrankungen im Zusam-
menhang mit dem Angebot und dem Verkauf einer bestimmten
Emission von Wertpapieren verbunden sein, soweit diese dafir
bendtigt werden. Néhere Informationen sind im Abschnitt " Gene-
ral information — Selling Restrictions" enthalten.

Die Abwicklung von Kaufen oder Verkdufen von Wertpapieren
kann entweder durch die Euroclear Bank SA/NV als Betreiberin
des Euroclear Systems ("Euroclear") und Clearstream Banking
société anonyme, Luxemburg, ("Clearstream, Luxemburg")
oder Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main ("Clears-
tream, Frankfurt") und/oder (im Fall von Zertifikaten oder Op-
tionsscheinen) Monte Titoli S.p.A. ("Monte Titoli") und/oder
jedes sonstige Clearing System erfolgen, jeweils entsprechenden
den Bestimmungen in den Endgultigen Bedingungen und/oder
den Wertpapierbedingungen der Wertpapiere.
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Fur die Wertpapiere kann die Zulassung zum und die Einbezie-
hung in den geregelten Markt an der Luxemburger Borse beant-
ragt werden. Die Wertpapiere kdnnen an jeder Borse des Europé-
ischen Wirtschaftsraums oder jeder anderen Borse zugelassen und
in den Handel einbezogen werden. Der Emittentin steht es (ent-
sprechenden den Bestimmungen in den Endgtiltigen Bedingungen
und/oder den Wertpapierbedingungen des jeweiligen Wertpa-
piers) frei, ob die Wertpapiere mit oder ohne eine Borseneinfiih-
rung begeben werden.

Die Zulassung zum geregelten Markt der Borsa Italiana S.p.A.
und die Einbeziehung in das SeDex-Segment oder ein anderes
Handelssegment der Borsa Italiana S.p.A. kann fiir Zertifikate
und Optionsscheine beantragt werden. Die Emittentin kann ferner
die Einbeziehung von Optionsscheinen und/oder Zertifikaten zur
Kursnotierung an Handelseinrichtungen oder alternativen Han-
delssystemen (einschlieBlich dem durch TLX S.p.A. betriebenen
Euro TLX) beantragen.

Wertpapiere werden mittels eines separaten (verkiirzten) Pros-
pekts, der auf Grundlage dieses Prospekts erstellt wurde (Draw-
Down Prospekt), eines Prospekt-Nachtrags oder mittels Endgulti-
ger Bedingungen an einer Borse notiert.

Die nachfolgend beschriebenen Merkmale konnen flr alle Arten
von Schuldverschreibungen (einschlieBlich Pfandbriefe und Cre-
dit Linked Schuldverschreibungen) anwendbar sein, soweit unter
"Pfandbriefe" und/oder "Credit Linked Notes" nachfolgend nicht
abweichend beschrieben.

In den anwendbaren Endgiltigen Bedingungen (und/oder den
Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen, die diesen End-
glltigen Bedingungen beigefiigt sind) wird spezifiziert, ob, wann
und wie Zinsen gezahlt werden, wie der Riickzahlungsbetrag er-
mittelt wird und wann die Schuldverschreibungen zuriickgezahlt
werden.

Die Schuldverschreibungen kénnen entweder verzinst (“verzins-
liche Schuldverschreibungen”- Interest Bearing Notes) oder
unverzinst (“unverzinslicher Schuldverschreibungen” — Non-
Interest Bearing Notes) sein.

Verzinsliche Schuldverschreibungen kdnnen als festverzinsliche
Schuldverschreibungen begeben werden, bei denen die Zinsen zu
den in den anwendbaren Endgultigen Bedingungen festgesetzten
Grundlagen und Terminen nachtréglich zahlbar sind.

Verzinsliche Schuldverschreibungen kénnen auch als variabel
verzinsliche Schuldverschreibungen ausgegeben werden, die zu
einem bestimmten variablen (und gegebenenfalls an die jeweilige
Marge angepassten) Zinssatz verzinst werden:

- auf der Grundlage eines Referenzzinssatzes, der auf einer ver-
einbarten Bildschirmseite eines gewerblichen Kursdienstes ange-
zeigt wird, oder

- auf der Grundlage eines Referenzwerts (Reference Asset) (wie
weiter unten beschrieben), oder

- auf der Grundlage der Bestimmungen der anwendbaren Endguil-
tigen Bedingungen und/oder Anleihebedingungen

("variabel verzinsliche Schuldverschreibungen™ - Floating
Rate Notes).

Variabel verzinsliche Schuldverschreibungen kénnen auch ein
Hochstzinssatz und ein Mindestzinssatz oder beides haben.

Zinsen auf variabel verzinsliche Schuldverschreibungen werden
zu den in den anwendbaren Endgiltigen Bedingungen festgesetz-
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ten Grundlagen und Zinszahlungsterminen ausgezahit.

Verzinsliche Schuldverschreibungen kénnen zudem als Schuld-
verschreibungen begeben werden, die mit einem festen zusatzli-
chen Betrag verzinst werden. Die Zahlung dieses Betrages kann
von dem Preis eines Referenzwerts oder eines oder mehrerer
Korbbestandteile (Basket Components) (jeweils gemé&R der an-
wendbaren Endgultigen Bedingungen und/oder der anwendbaren
Anleihebedingungen) abhéngig gemacht werden.

Unverzinsliche Schuldverschreibungen und Nullkuponanleihen
kénnen mit einem Abschlag auf ihren Nennbetrag angeboten und
verkauft werden und sind aufler im Falle eines Zahlungsverzugs
nicht zinstragend.

Die Formel zur Berechnung des Rickzahlungsbetrags fiir jede
Schuldverschreibung (der "Rickzahlungsbetrag" — Redemption
Amount) wird in den den anwendbaren Endgultigen Bedingungen
und/oder Anleihebedingungen festgelegt.

Der Riickzahlungsbetrag kann der Festgelegten Stiickelung einer
Schuldverschreibung entsprechen. Der Riickzahlungsbetrag kann
unter Bezug auf die Festgelegte Stlckelung einer Schuldver-
schreibung ermittelt werden. In diesem Fall kann die Festgelegte
Stuckelung einer Schuldverschreibung mit einem Faktor multipli-
ziert werden, der unter anderem unter Bezug auf die Wertent-
wicklung des Referenzwerts ermittelt wird. Der Ruckzahlungsbet-
rag kann auch unter Bezugnahme auf eine Verhéltniszahl (ratio)
ermittelt werden. Diese Verhéltniszahl kann unter anderem mit
dem als mal3geblich bestimmten Preis multipliziert werden, der an
einem bestimmten Bewertungstermin festgestellt wird (jeweils
entsprechend den anwendbaren Endgiltigen Bedingungen
und/oder den Anleihebedingungen).

Fir die Schuldverschreibungen kann ein Mindestriickzahlungs-
betrag (der entweder unbedingt oder nur im Falle des Eintritts
bestimmter Bedingungen gilt) und/oder ein Hochstriickzahlungs-
betrag festgesetzt werden.

Die Schuldverschreibungen kénnen, sofern dies in den anwendba-
ren Endgiltigen Bedingungen und/oder Anleihebedingungen
festgelegt ist, auch durch Lieferung einer festgelegten Menge des
Referenzwerts zurlickgezahlt werden.

In den betreffenden Endgultigen Bedingungen wird entweder
festgelegt, dass die Schuldverschreibungen nicht vor dem festge-
legten Falligkeitstermin zuriickgezahlt werden kdnnen oder dass
die Schuldverschreibungen aus Steuergriinden, nach einem Kin-
digungsgrung (event of default), nach Wahl der Emittentin
und/oder der Anleiheglaubiger riickzahlbar sind. Zur Riickzah-
lung der Schuldverschreibungen muss jeweils an die Emittentin
oder die Anleiheglaubiger (innerhalb der in den betreffenden
Endgultigen Bedinungen bestimmten Frist) eine unwiderrufliche
Anzeige Uber die Riickzahlung zu einem oder mehreren vor dem
Falligkeitstermin festgelegten Terminen und zu einem oder ver-
schiedenen Preisen und gemal den Bedingungen, die in den be-
treffenden Endgiltigen Bedingungen festgelegt sind, gemacht
werden.

Die Schuldverschreibungen kénnen mit jedem der oben genann-
ten Merkmale oder einer Kombination dieser Merkmale begeben
werden.

Die Emittentin kann Schuldverschreibungen als Hypotheken-
pfandbriefe oder Offentliche Pfandbriefe begeben. Hypotheken-
pfandbriefe und Offentliche Pfandbriefe sind besichert oder "ge-
deckt" durch eine Deckungsmasse bestehend aus Hypothekendar-
lehen (im Falle von Hypothekenpfandbriefen) bzw. aus Krediten
an die offentliche Hand (im Falle von Offentlichen Pfandbriefen),



Credit Linked  Schuldver-
schreibungen

Form der Schuldverschreibun-
gen

-30-

deren Hinlanglichkeit durch das Pfandbriefgesetz bestimmt wird
und von einem unabhéngigen Treuh&nder berwacht wird.

Pfandbriefe sind ihrem Nennbetrag riickzahlbar, der ihrer Festge-
legten Stiickelung entspricht.

Pfandbriefe sind vor ihrer bestimmten Félligkeit aus Steuergriin-
den oder nach Wahl ihrer Inhaber nicht riickzahlbar.

Zahlungen oder physische Lieferungen in Zusammenhang mit
den Credit Linked Schuldverschreibungen héngen vom Eintritt
oder Nicht-Eintritt von Kreditereignisses in Bezug auf einen oder
mehrere Referenzschuldner ab.

Bei den Referenzschuldnern kann es sich um Hoheitstrager oder
andere Schuldner handeln.

Kreditereignisse sind Umstande oder Ereignisse, die eine wesent-
liche nachteilige Auswirkung auf die Zahlungsfahigkeit oder -
bereitschaft der Referenzschuldner haben, dabei kann es sich um
Insolvenz, Nichtzahlung, Nichtanerkennung/Moratorium, Vorzei-
tige Falligkeit, Nichterfullung einer Spezifizierten Verbindlichkeit
oder Restrukturierung, wie in den Endgultigen Angebotsbedin-
gungen bestimmt, handeln.

Die Inhaberschuldverschreibungen kénnen mit einem festen oder
einem variablen Zinssatz verzinst werden, einschlielich eines
variablen Zinssatzes, der auf dem Preis von Kreditderivaten oder
der Entwicklung eines Kreditindex beruht. Der Eintritt eines Kre-
ditereignisses kann dazu fihren, dass der zu zahlende Zins redu-
ziert wird oder dass in Folge des Kreditereignisses die Verzinsung
entfallt.

Wenn kein Kreditereignis eintritt, werden die Schuldverschrei-
bungen zu dem in den endgultigen Angebotsbedingungen ange-
gebenen Tag zuriickgezahlt und kénnen wie in den Wertpapierbe-
dingungen angegeben verzinst werden.

Wenn die Schuldverschreibungen in Folge eines Kreditereignisses
teilweise oder vollstandig vorzeitig zuriickgezahlt werden, wird
der Rickzahlungsbetrag auf der Grundlage des Endpreises einer
Bewertungsverbindlichkeit des Referenzschuldners, in Bezug auf
den das Kreditereignis eingetreten ist, berechnet. Der Endpreis
kann in den Wertpapierbedingungen angegeben sein oder von der
Berechnungsstelle festgestellt werden. Wenn die Berechnungs-
stelle den Endpreis feststellt, kann sie von anderen Marktteilneh-
mern Quotierungen fir die Bewertungsverbindlichkeiten einho-
len, die nach den Vorgaben der Wertpapierbedingungen ausge-
wahlt werden. Alternativ kann der Endpreis auch auf Informatio-
nen beruhen, die von der International Swaps and Derivatives
Association, Inc. (ISDA) zur Verfligung gestellt werden.

Im Fall der physischen Erfallung wird die Emittentin die Schuld-
verschreibungen ganz oder teilweise zuriickzahlen, in dem sie
ausgewahlte Anleihen des Referenzschuldners, in Bezug auf den
ein Kreditereignis eingetreten ist, und die die Charakteristika
aufweisen, die in den Wertpapierbedingungen bestimmt werden,
liefert. Der Marktwert der Anleihen, die von der Emittentin gelie-
fert werden, kann erheblich unterhalb des Nominalbetrags dieser
Anleihen und erheblich unterhalb des urspriinglichen Anlagebe-
trages liegen, er kann auch null betragen.

Im Fall von Reverse Credit Linked Schuldverschreibungen hat
der Inhaber einen Anspruch auf Erhalt von Barzahlungen nach-
dem ein Kreditereignis eingetreten ist. Er wird deshalb vom Ein-
tritt eines oder mehrerer Kreditereignisse profitieren.

Schuldverschreibungen, auf die U. S. Treasury Regulation §
1.163-5(c) (2) (i) (C) (die "TEFRA C-Rules") anwendbar ist
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("TEFRA C Schuldverschreibungen” — TEFRA C Notes), wer-
den stets durch eine auf den Inhaber lautende Dauerglobalurkunde
ohne Zinsscheine ("Dauerglobalurkunde™ — Permanent Global
Note) verbrieft, deren Nennbetrag dem Gesamtnennbetrag der
Schuldverschreibungen entspricht.

Schuldverschreibungen, auf die U. S. Treasury Regulation §
1.163-5(c) (2) (i) (D) (die "TEFRA D-Rules") anwendbar ist
("TEFRA D Schuldverschreibungen” — TEFRA D Notes), wer-
den anfanglich stets durch eine auf den Inhaber lautende vorlaufi-
ge Globalurkunde ohne Zinsscheine verbrieft, die nicht friiher als
40 Tage und nicht spater als 180 Tage nach dem Abschluss der
Platzierung der Schuldverschreibungen einer jeweiligen Ziehung
gegen eine oder mehrere die Schuldverschreibungen verbriefende
Dauerglobalurkunden ausgetauscht wird. Der Austausch erfolgt
nur gegen Nachweis des Nichtbestehens einer U.S.-Inhaberschaft
(certification of non U. S. beneficial ownership), dessen Muster
bei der bezeichneten Geschaftsstelle der Hauptzahlstelle erhéltlich
ist.

Schuldverschreibungen, auf die weder TEFRA C-Rules noch
TEFRA D-Rules anwendbar sind, werden ab der Ausgabe durch
eine Dauerglobalurkunde verbrieft.

Dauerglobalurkunden werden nicht gegen effektiv verbriefte
Schuldverschreibungen umgetauscht.

Falls die Richtlinien der Europdischen Zentralbank fir die Eig-
nung als Sicherheit firr die Europdische Zentralbank ("EZB") es
erfordern, kénnen am oder vor dem Begebungstag der Tranche
die vorlaufige Global-Inhaberschuldverschreibung und die Dauer-
Global-Inhaberschuldverschreibung einem common safekeeper
(der "Common Safekeeper") fir Clearstream Banking, société
anonyme, Luxemburg und Euroclear Bank S.A./N.V. Brissel, als
Betreiberin des Euroclear Systems, ent-sprechend den geltenden
Endgiiltigen Bedingungen Ubergeben werden. Die Anleihebedin-
gungen konnen angepasst werden, wenn dies fur die Einhaltung
dieser Anforderungen erforderlich ist. Diese Anforderungen ge-
Iten nicht fur Wertpapiere, deren Hinterlegungsstelle eine nationa-
ler Wertpapierzentralerverwahrer (einschlieBlich Clearstream
Banking AG, Frankfurt am Main) ist.

Die Laufzeiten der Schuldverschreibungen werden, vorbehaltlich
zuldssiger oder vorgeschriebener Mindest- und Hochstlaufzeiten,
die aufgrund von Anforderungen der betreffenden Zentralbank
(oder einer entsprechenden Stelle) oder aufgrund von Gesetzen
oder Rechtsvorschriften hinsichtlich der betreffenden Wahrung
anwendbar sind, durch die Emittentin festgelegt und in den betref-
fenden Endgultigen Bedingungen und/oder Anleihebedingungen
wiedergegeben.

Die Festgelegten Stiickelungen (Specified Denominations) wer-
den, vorbehaltlich etwaiger Anforderungen der betreffenden Zent-
ralbank (oder einer entsprechenden Stelle) oder von Gesetzen
oder Rechtsvorschriften hinsichtlich der betreffenden Wéhrung,
durch die Emittentin festgelegt und in den betreffenden Endgulti-
gen Bedingungen und/oder Anleihebedingungen wiedergegeben.

Schuldverschreibungen koénnen mit einem Ausgabepreis zum
Nennbetrag oder mit einem Auf- oder Abgeld begeben werden.

In den anwendbaren Endgiltigen Bedingungen (und/oder den
Zertifikatsbedingungen der Zertifikate, die diesen Endgltigen
Bedingungen beigefiigt sind) wird spezifiziert, ob und wie Zinsen
gezahlt werden und wie und wann die Zertifikate zuriickgezahlt
werden.
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Zertifikate konnen verzinst ("verzinsliche Zertifikate™) sein.

Verzinsliche Zertifikate kdnnen als festverzinsliche Zertifikate
begeben werden, bei denen die Zinsen zu den in den anwendbaren
Endgiiltigen Bedingungen festgesetzten Grundlagen und Termi-
nen nachschussig zahlbar sind.

Verzinsliche Zertifikate konnen auch als variabel verzinsliche
Zertifikate ausgegeben werden, die zu einem bestimmten variab-
len (und gegenebenfalls an die anwendbare Marge angepasst)
Zinssatz verzinst werden:

- auf der Grundlage eines Referenzzinssatzes, der auf einer ver-
einbarten Bildschirmseite eines gewerblichen Kursdienstes ange-
zeigt wird, oder

- auf der Grundlage eines Referenzwerts, oder

- auf der Grundlage der Bestimmungen der anwendbaren Endgul-
tigen Bedingungen

("variabel verzinsliche Zertifikate" — Floating Rate Certifica-
tes).

Variabel verzinsliche Zertifikate konnen auch einen Hochstzins-
satz und einen Mindestzinssatz oder beides haben.

Zinsen auf variabel verzinsliche Zertifikate werden zu den in den
anwendbaren Endglltigen Bedingungen festgesetzten Grundlagen
und Zinszahlungsterminen ausgezahlt.

Verzinsliche Zertifikate konnen zudem als Zertifikate begeben
werden, die mit einem festen zusétzlichen Betrag verzinst werden.
Die Zahlung dieses Betrages kann von dem Preis eines Referenz-
werts oder eines oder mehrerer Korbbestandteile (Basket Compo-
nents) (jeweils gemal der anwendbaren Endgultigen Bedingun-
gen und/oder der anwendbaren Zertifikatsbedingungen) abhangig
gemacht werden.

Die Formel zur Berechnung des Rickzahlungsbetrags fir jedes
Zertifikat (der "Rickzahlungsbetrag" — Redemption Amount)
wird in den Zertifikatsbedingungen (die den anwendbaren End-
glltigen Bedingungen anliegen) festgelegt.

Der Rilckzahlungsbetrag kann unter Bezug auf einen Nennbetrag
der Zertifikate ermittelt werden. In diesem Fall kann der Nennbet-
rag des Zertifikats mit einem Faktor multipliziert werden, der
unter anderem unter Bezug auf die Entwicklung des Referenz-
werts ermittelt wird. Der Einlésungsbetrag kann auch unter Be-
zugnahme auf eine Verhaltniszahl (ratio) ermittelt werden. Diese
Verhaltniszahl kann unter anderem mit dem als mal3geblich be-
stimmten Preis multipliziert werden, der an einem bestimmten
Bewertungstermin festgestellt wird (jeweils entsprechend den
anwendbaren Endgililtigen Bedingungen und/oder den Zertifikats-
bedingungen).

Fur Zertifikate kann ein Mindestriickzahlungsbetrag (der entwe-
der unbedingt oder nur im Falle des Eintritts bestimmter Bedin-
gungen gilt) und/oder ein Hochstriickzahlungsbetrag festgesetzt
werden.

Zertifikate konnen, sofern dies in den anwendbaren Endgultigen
Bedingungen und/oder Zertifikatsbedingungen festgelegt ist, auch
durch Lieferung einer festgelegten Menge von Referenzwerten
zuriickgezahlt werden.

Zertifikate kdnnen fur eine bestimmte Anzahl von Bankgeschafts-
tagen nach einem festgelegten Bewertungstermin zuriickgezahlt
werden. In den Zertifikatsbedingungen wird festgelegt, ob die
Emittentin das Recht hat, die Zertifikate vor dem festgelegten
Bewertungstermin zu kiindigen oder ob die Emittentin die Lauf-
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zeit der Zertifikate verlangern kann.

Zertifikate kdnnen auch als Endloszertifikate, die keinen festen
Rickzahlungstermin haben, begeben werden. Solche Endloszerti-
fikate kdnnen entsprechenden den Zertifikatsbedingungen vom
Zertifikatsinhaber ausgelibt und/oder von der Emittentin gekiin-
digt werden.

Zertifikate kdnnen mit jedem der oben genannten Merkmale oder
einer Kombination dieser Merkmalen begeben werden.

Jede Zertifikatsserie (Series of Certificates) wird durch ein oder
mehrere Globalinhaberzertifikate verbrieft (jeweils ein "Global-
zertifikat" — Global Certificate).

Globalzertifikate werden nicht gegen effektiv verbriefte Zertifika-
te umgetauscht.

Zertifikate kdnnen zu einem Preis begeben werden, der unter Be-
zugnahme auf deren Nennbetrag ermittelt wird, oder, bei Zertifi-
katen, die keinen Nennbetrag haben, entsprechend den Endgulti-
gen Bedingungen zu einem Preis, der unter Bezugnahme auf den
Preis des den Zertifikaten zugrunde liegenden Referenzwerts zu
einem festgelegten Termin ermittelt wird.

Optionsscheine sind unverzinslich. Sie koénnen als Call-
Optionsscheine oder als Put-Optionsscheine begeben werden und
rdumen den Optionsscheininhabern bei Ausubung das Recht ein,
von der Emittentin (auch als Optionsschuldnerin bezeichnet) ei-
nen Differenzbetrag zu fordern, der unter Bezugnahme auf eine
Formel, die entsprechend der den Endgtltigen Bedingungen bei-
liegenden Optionsscheinbedinungen von der Emittentin bestimmt
oder zwischen der Emittentin und, sofern vorhanden, den betref-
fenden Platzeuren vereinbart wird.

Der Differenzbetrag wird unter Bezugnahme auf den Referenz-
wert berechnet, der den Optionsscheinen zugrunde liegt.

Jede Serie von Optionsscheinen wird durch einen Dauer-Inhaber-
Globaloptionsschein verbrieft ("Globaloptionsschein” — Global
Warrant).

Globaloptionsscheine werden nicht gegen effektiv verbriefte Op-
tionsscheine umgetauscht.

Optionsscheine kdnnen zu einem Preis ausgegeben werden, der
entsprechend den anwendbaren Endgiiltigen Bedingungen unter
Bezugnahme auf den Preis der den Optionsscheinen zugrundelie-
genden Werte zu einem bestimmten Feststellungsdatum ermittelt
wird.

Besicherte Wertpapiere, wie jeweils in den Endgultigen Bedin-
gungen oder, soweit anwendbar, den Bedingungen dargestellt,
werden grundsatzlich die gleichen Hauptausstattungsmerkmale
wie die oben beschriebenen Wertpapiere aufweisen und werden
zusétzlich eine Besicherungsstruktur geméal einem Sicherheiten-
treuhandvertrag (der "Sicherheitentreuhandvertrag") vorsehen,
der mit der Sicherheitentreuhanderin (wie nachfolgend definiert)
in Bezug auf die jeweilige Emission von Besicherten Wertpapie-
ren geschlossen wird.

Die Sicherheitentreuhénderin verwaltet die Zulassigen Wert-
papiere (wie nachfolgend definiert) auf der Grundlage des Sicher-
heitentreuhandvertrags, der als doppelseitige Treuhand zusammen
mit einem Vertrag zugunsten Dritter gestaltet ist. Der Sicherhei-
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tentreuhandvertrag, der fur die jeweiligen Besicherten Wertpapie-
re malgeblich ist, wird in seiner verbindlichen Fassung in den
jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen enthalten sein.

Die Besicherung dient dazu, die Investoren gegen das Risiko ei-
nes Ausfalls der Emittentin, wie im Sicherheitentreuhandvertrag
definiert, (der "Verwertungsfall") abzusichern. Nach Eintritt
eines Verwertungsfalls werden die Zahlungsverpflichtungen oder
sonstige Verpflichtungen der Emittentin gemal den jeweiligen
Bedingungen der Besicherten Wertpapiere durch die Verpflich-
tung ersetzt, den Verwertungsbetrag, wie in den jeweiligen Be-
dingungen definiert (der "Verwertungsbetrag"), an die Inhaber
der Besicherten Wertpapiere zu zahlen. Wie in den jeweiligen
Bedingungen naher spezifiziert, wird der Verwertungsbetrag auf
der Grundlage der angemessenen Marktpreise der Besicherten
Wertpapiere, die von einer oder mehreren unabhéngigen Banken
ermittelt wird, berechnet. Es wird darauf hingewiesen, dass der
Verwertungsbetrag mit dem bei Nicht-Eintritt eines Verwertungs-
falls unter den Besicherten Wertpapieren gegebenenfalls zahlba-
ren Betrag nicht identisch ist. Ferner kann der Nettoerlds aus der
Verwertung der Sicherheiten unzureichend sein, um die unter den
Besicherten Wertpapieren zahlbaren Verwertungsbetrage zu de-
cken.

Es wird darauf hingewiesen, dass Besicherte Wertpapiere
nicht gegen alle Risken eines wesentlichen oder totalen Ver-
lusts abgesichert sind. Die Absicherung gilt nur fir Risiken
im Zusammenhang mit einem Verwertungsfall.

Nach Mafgabe des Sicherheitentreuhandvertrags Ubereignet die
Emittentin Wertpapiere an die Sicherheitentreuhdnderin, die
EZB-fahige Wertpapiere, Aktien von im DAX®-Index oder im
Dow Jones EURO STOXX 50®-Index notierten Unternehmen
oder andere Wertpapiere oder Vermdgenswerte sein kénnen, wie
in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen vorgesehen (die " Zu-
lassigen Wertpapiere"). Im Fall von Auslandswertpapieren wie
im Sicherheitentreuhandvertrag definiert (die "Auslandswertpa-
piere") wird die Emittentin die Auslandswertpapiere bzw. die
schuldrechtlichen Herausgabeanspriiche an den Auslandswertpa-
pieren zur Sicherheit abtreten oder verpfanden, wie im mafgebli-
chen Sicherheitentreuhandvertrag vorgesehen.

Falls der Wert der sicherungsiibereigneten bzw. abgetrenen Wert-
papiere die Gesamtsumme der Werte der jeweiligen Besicherten
Wertpapiere unterschreitet, ist die Emittentin verpflichtet, zusatz-
liche Zulassige Wertpapiere zu (bereignen, bzw. abzutreten, um
den Gesamtwert der Sicherheiten anzupassen. Falls der Wert der
sicherungsuibereigneten bzw. abgetretenen Wertpapiere die Ge-
samtsumme der Werte der jeweiligen Besicherten Wertpapiere
Uberschreitet, wird die Sicherheitentreuhdnderin auf Verlangen
der Emittentin einen Teil dieser Wertpapiere freigeben, um den
realisierbaren Wert der Wertpapiere an die Gesamtsumme der
Werte der jeweiligen Besicherten Wertpapiere anzupassen.

Die Emittentin ist berechtigt, die sicherungsiibereigneten Wertpa-
piere durch andere Zuléssige Wertpapiere zu ersetzen, vorausge-
setzt, dass diese gleichwertig sind.

Clearstream Banking AG, Frankfurt am Main, die als Sicherhei-
tentreuhdnderin nach MaRgabe des Sicherheitentruehandvertrags
(die "Sicherheitentreuhanderin) handelt oder ein Nachfolger
wie unter dem Sicherheitentreuhandvertrag bestimmt.

Wertpapiere kdnnen auch alle sonstigen Wertpapierformen sein,
einschlieRlich Kombinationen der oben genannten Merkmale, die
die Emittentin und, sofern vorhanden, die betreffenden Platzeure
vereinbaren. Die Bedingungen fir diese Wertpapiere werden in
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den anwendbaren Wertpapierbedingungen und/oder den Endgul-
tigen Bedingungen festgelegt.

Soweit in den Endgultigen Bedingungen nicht anders angegeben,
haben die Wertpapiere die unter dem Programm begeben werden,
mit Ausnahme der Credit Linked Notes, die folgende Bonitétsein-
stufung von Fitch Ratings Ltd. ("Fitch™), Moody's Investors Ser-
vice Limited ("Moody's") und Standard & Poor's Ratings Services

("S&P") erhalten:
Art von Wertpapieren

Offentliche Pfand-
briefe

Hypothekenpfand-
briefe

Wertpapiere mit
langer Laufzeit
Nachrangige Wert-
papiere

Wertpapiere mit kur-
zer Laufzeit

Fitch
AAA

AAA

A

A

F1

Moody's
Aaa

Aal*

Al

Al

P-1

S&P

A-1
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*auf "review for possible upgrade" seit 14. Mai 2007

Wertpapiere kdnnen im Rahmen des Programms mit oder ohne
eine Bonitatseinstufung begeben werden. Soweit eine Ausgabe
von Wertpapieren eine spezielle Bonitétseinstufung erhalten hat,
kann es sein, dass sie nicht dieselbe Bonitétseinstufung erhalten
hat, welche auf das Programm anwendbar ist.

Eine Bonitétseinstufung ist keine Empfehlung zum Kauf, Verkauf
oder Halten von Wertpapieren und kann von der Agentur, die
diese Bonitétseinstufung vergeben hat, jederzeit aufgehoben, nach
unten Korrigiert oder zuriickgezogen werden.

Hinsichtlich des Fitch Ratings steht "AA" fir eine sehr hohe Kre-
ditwirdigkeit. Ein "AA" Rating ist kennzeichnend fiir die Erwar-
tung eines sehr geringen Kreditausfallsrisikos. Es deutet auf eine
ausgeprégte Zahlungsféhigkeit hinsichtlich finanziellen Ver-
pflichtungen hin. Diese Zahlungsféhigkeit ist auf Grund vorher-
sehbarer Ereignisse nicht maRgeblich gefédhrdet. Die Modifizie-
rungen "+" oder "-" kdnnen einem Rating hinzugefiigt werden,
um eine gewisse Tendenz zwischen Haupt-Ratingkategorien an-
zudeuten. Solche Zusatze werden nicht bei langfristigen "AAA"
Ratingkategorien, bei Kategorien unter "CCC" oder bei kurzfris-
tigen Ratings (Aushahme: "F1") verwendet.

Hinsichtlich des Moody's Ratings bedeutet "Aa", dass Banken,
deren Einlagen mit "Aa" bewertet wurden, eine exzellente Kre-
ditwirdigkeit aufweisen, jedoch niedriger bewertet sind als Ban-
ken mit einem "Aaa" Rating, da die Anfélligkeit hinsichtlich lang-
fristigen Risiken etwas grofer ist. Im Vergleich zu Banken mit
einem "Aaa" Rating kdnnte der Umfang der Absicherung even-
tuell nicht so grof sein oder aber die Schwankungen in den absi-
chernden Bestandteilen kénnten groBer sein. Moody's flgt den
allgemeinen Ratingkategorien von "Aa" bis "Caa" die numeri-
schen Zusatze "1", "2" und "3" hinzu. Der Zusatz "1" ist ein Indiz
dafiir, dass sich die Bank im oberen Ende der Ratingkategorie
befindet; der Zusatz "2" steht fiir eine Platzierung im Mittelfeld;
der Zusatz "3" zeigt, dass die Bank sich im unteren Ende der Ra-
ting Kategorie befindet.

Hinsichtlich des Standard & Poor's Rating weist ein "A" Rating
eines Schuldners auf dessen ausgepragte Zahlungsfahigkeit hin-
sichtlich finanziellen Verpflichtungen hin, im Vergleich zu
Schuldnern, die mit einer hoheren Ratingkategorie bewertet wur-
den, jedoch mit der Einschrankung einer etwas hoheren Anféllig-
keit fir negative Auswirkungen auf Grund Anderungen von Um-
stdnden und 6konomische Bedingungen. Die Ratings der Katego-
rien "AA" bis "CCC" kdénnen durch ein Plus (+) oder ein Minus
(-) ergénzt werden, um die Tendenz zwischen Haupt-
Ratingkategorien zu zeigen.

Die Bayerische Hypo- und Vereinsbank Aktiengesellschaft
("HVB") entstand 1998 aus der Fusion der Bayerische Vereins-
bank Aktiengesellschaft und der Bayerische Hypotheken- und
Wechsel-Bank Aktiengesellschaft. Sie ist die Muttergesellschaft
der HVB Group, die ihren Unternehmenssitz in Minchen unter-
halt. Seit November 2005 gehort die HVB Group mehrheitlich
dem UniCredito Italiano S.p.A. ("UniCredit") und fungiert somit
seit diesem Datum als Sub-Group der UniCredit Group. Die
UniCredit Group halt direkt 100% des Aktienkapitals der HVB.

Die HVB hat ihren Unternehmenssitz in der Kardinal-Faulhaber-
Strale 1, 80333 Miinchen und ist im Handelsregister des Amtsge-
richts Miinchen unter der Nr. HRB 42148 als Aktiengesellschaft
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gemaR dem Recht der Bundesrepublik Deutschland eingetragen.
Sie ist zu erreichen unter der Telefonnummer +49-89-378-0 oder
unter www.hvb.de.

Infolge der Integration in die UniCredit Group wurden die Akti-
vitaten der HVB Group in folgenden Divisionen restrukturiert:
Markets & Investment Banking, Corporates & Commercial Real
Estate Financing, Retail and Wealth Management.

Mit diesen Divisionen bietet die HVB Group ein umfassendes
Portfolio an Bank- und Finanzprodukten und -dienstleistungen
fur Privat- und Firmenkunden einschlieBlich Multinationals, 6f-
fentliche Hand und institutioneller Kunden an.

Die Bandbreite reicht von Hypothekendarlehen und Bankdienst-
leistungen fir Verbraucher tiber Private Banking, Geschéaftskredi-
te und AuBenhandelsfinanzierung bis zu Fondsprodukten, Bera-
tungs- und Vermittlungsdiensten, Wertpapiertransaktionen und
Vermdogensverwaltung.

Am 1. April 2007 wurde das Investment-Banking-Geschaft von
UniCredit Banca Mobiliare (UBM) gegen neue HVB-
Stammaktien Ubertragen und in die Markets & Investment Ban-
king Division voll integriert. Diese Transaktion stellt einen weite-
ren Schritt im Umstrukturierungsplan der HVB Group dar, mit
dem die HVB Group sich zum Kompetenzzentrum flr die gesam-
ten Investment-Banking-Aktivitaten der UniCredit Group entwi-
ckelt mit dem Ziel, (i) eine kritische Geschaftsmasse zu errei-
chen, (ii) eine maBgeschneiderte Infrastruktur aufzubauen und
(iii) die Unternehmenssteuerung zu verschlanken und somit die
Time-to-Market zu verkdrzen.

Zur Unterstiitzung der Weiterentwicklung der HVB hat der Ver-
waltungsrat der UniCredit u.a. beschlossen, die von der HVB aus
dem Verkauf der HVB-Unternehmen in Osterreich und in Zent-
ral- und Osteuropa (siehe unten) vereinnahmten Gewinne zur
deutlichen Starkung der Kapitalausstattung der HVB zu verwen-
den. Das soll der HVB ermdglichen, sich durch organisches
Wachstum bzw. tber Akquisitionen im Schlisselmarkt der HVB,
Deutschland, weiterzuentwickeln.

Jungste Entwicklungen

VerauRerung und Ubertragung des HVB-Geschafts in Oster-
reich und den CEE-L&ndern auf die UniCredit bzw. ihre
Tochtergesellschaften

GemaR dem vom Aufsichtsrat und Vorstand am 12. September
2006 verabschiedeten Beschluss, die Anteile der HVB an der
Bank Austria Creditanstalt AG (die spater in UniCredit Bank
Austria AG umbenannt wurde) ("Bank Austria™) und anderen
Unternehmen in den CEE-L&ndern zu verkaufen, der von den
Anteilseignern der HVB bei der auferordentlichen Hauptver-
sammlung am 25. Oktober 2006 genehmigt wurde, wurden im
ersten Quartal 2007 die Anteile an der Bank Austria an die UniC-
redit, die Anteile an der Joint Stock Commercial Bank Ukraine
(HVB Bank Ukraine) auf die PHB Bank PEKAO und die Anteile
an der Closed Joint Stock Company International Moscow Bank
("IMB") und der AS UniCredit Bank (ehemals HVB Bank Latvia
AS, Riga) auf die Bank Austria ubertragen, wahrend die Verdu-
Rerung der HVB-Niederlassungen in Tallinn und Vilnius an die
AS UniCredit Bank im dritten Quartal des Jahres 2007 erfolgte.

Mehrere Anteilseigner haben gegen die bei der aulerordentlichen
Hauptversammlung der HVB am 25. Oktober 2006 verabschiede-
ten Beschliisse Klage erhoben.

In einem Gerichtsbeschluss vom 31. Januar 2008 erklarte das
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Landgericht Miinchen | die im Rahmen der auferordentlichen
Mitgliederversammlung am 25. Oktober 2006 verabschiedeten
Beschlisse aufgrund formaler Griinde fiir null und nichtig. Die
HVB hat gegen diesen Gerichtsbeschluss Berufung eingelegt
und, ungeachtet des Gerichtshbeschlusses, bei der Hauptversamm-
lung am 29. und 30. Juli 2008 die als Vorsichtsmanahmen er-
forderlichen Bestétigungsbeschliisse eingeholt. Auch diese Besté-
tigungsbeschliisse wurde von einigen Anteilseignern angefoch-
ten.

Squeeze-out bei der HVB/Aufhebung der Bérsennotierung

Am 27. Juni 2007 genehmigte eine Mehrheit von 98,77% der bei
der Hauptversammlung der HVB abgegebenen Stimmen die
Ubertragung der von den Minderheitsaktiondren gehaltenen
HVB-Anteile im Rahmen eines Squeeze-out gegen Bezahlung
einer angemessenen Barabfindung. Die Hohe der Barabfindung
wurde von UniCredit bereits anhand eines von der Ernst & Yo-
ung AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Steuerberatungsgesell-
schaft erstellten Gutachtens auf €38,26 je Aktie festgelegt und
vom gerichtlich bestellten Wirtschaftsprifer, der Warth & Klein
GmbH Wirtschaftsprufungsgesellschaft, als angemessen besté-
tigt.

Mehr als 100 Aktiondre haben in der Zwischenzeit ein Gerichts-
verfahren angestrengt, um den Ubertragungsbeschluss und die
weiteren bei der Hauptversammlung am 27. Juni 2007 verab-
schiedeten Beschliisse anzufechten.

Am 24. April 2008 bestatigte das Landgericht Minchen | die
Wirksamkeit des Freigabeverfahrens. Mehrere Anteilseigner leg-
ten gegen diese Entscheidung Berufung ein. Im Anschluss an die
Entscheidung des Oberlandesgerichts Miinchen vom 3. Septem-
ber 2008, mit der das Gericht die Wirksamkeit des Freigabever-
fahrens erneut bestétigte, wurde der Squeeze-out in das Handels-
register des Amtsgerichts eingetragen.

Weiterhin wird nach Abschluss des Squeeze-out (der mit der Ein-
tragung in das Handelsregister in Kraft tritt) jeglicher Handel mit
Inhaberstammaktien der HVB an allen deutschen Borsen, der
Bdrse in Wien, Euronext in Paris und der Schweizer Bérse SWX
eingestellt und die Borsennotierung zuriickgenommen. Der Han-
del mit American Depositary Receipts (ADRs) an der New York
Stock Exchange wurde ebenso eingestellt. Die an die Minder-
heitsaktionére zu leistenden Zahlungen wurden am 18. September
2008 auf die jeweiligen Konten tUberwiesen.

Somit wurde der Handel mit HypoVereinsbank-Aktien offiziell
eingestellt. Die HypoVereinsbank ist jedoch an den Bérsen nach
wie vor als Emittentin von Schuldtiteln wie Pfandbriefen und
Zertifikaten eingetragen. Die HVB begab insbesondere Wertpa-
piere, die unter anderem an den geregelten Markten der Wertpa-
pierbdrsen in Luxemburg, Minchen und der EUREX in Stuttgart
notiert sind.

Die HypoVereinsbank wird nach dem Squeeze-Out-Verfahren
eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht und ein operativ
selbstandiges Institut bleiben.

Ernennung des Besonderen Vertreters

Bei der Hauptversammlung der HVB AG am 27. Juni 2007 wur-
de auf Antrag von Aktiondren ein Beschluss beziglich Punkt 10
der Tagesordnung dahingehend verabschiedet, dass gegen derzei-
tige und ehemalige Mitglieder des Vorstands und Aufsichtsrats
der HVB sowie der UniCredit eine Schadensersatzklage beziig-
lich des geltend gemachten finanziellen Schadens aus der Verau-
Rerung der Bank Austria erhoben wird. Ein Besonderer Vertreter
wurde bestellt, um die angeblichen Anspriiche geltend zu ma-
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chen. Am 20. Februar 2008 meldete der Besondere Vertreter eine
Forderung nach der Riickgabe der Aktien der Bank Austria und
alternativ eine Schadensersatzforderung in H6he von mindestens
€ 13.9 Mrd. sowie eine Verlangerung der Forderung nach zusétz-
lichen € 2.92 Mrd. vom 1. August 2008. Bei der auBerordentli-
chen Hauptversammlung am 10. November 2008 wurde der vor-
genannte Beschluss aufgehoben und der Besondere Vertreter mit
sofortiger Wirkung aus seinem Amt entlassen.

Anlagen in die Wertpapiere sind nur fiir Kéufer geeignet, die das
Wesen dieser Wertpapiere und das AusmaR des Risikos verstehen,
dem die Wertpapiere ausgesetzt sind.

Potenzielle Interessenkonflikte

Die Emittentin oder jeder Platzeur kann an Transaktionen mit
Wertpapieren, Fondsanteilen, Terminkontrakten, Rohstoffen, In-
dizes oder entsprechenden Derivaten beteiligt sein, die den
Marktpreis, die Liquiditdt oder den Wert der Wertpapiere beeint-
rachtigen kénnen und den Interessen der Wertpapierglaubiger
entgegenstehen kdnnten.

Inshesondere kénnen die Emittentin, jeder Platzeur oder jedes mit
der Emittentin oder einem Platzeur verbundene Unternehmen mit
den Emittenten von Wertpapieren, die den in diesem Prospekt
beschriebenen Wertpapieren zugrunde liegen oder in einen Index
aufgenommen sind, der diesen Wertpapieren zugrunde liegt, in
geschaftlicher Beziehung stehen, sei es im Hinblick auf Bankge-
schafte, im Hinblick auf Investment Banking oder im Hinblick
auf sonstige Geschaftsarten. Diese geschéftlichen Beziehungen
werden ohne Beachtung der in diesem Prospekt beschriebenen
Wertpapiere wahrgenommen.

Es gibt keinen aktiven Markt mit aktiven Handel fiir die Wertpa-
piere

Es besteht keine Sicherheit, dass die im Rahmen des Programm
ausgegebenen Wertpapiere breit gestreut sein werden und dass
sich auf oder aulerhalb der Borse ein aktiver Markt fur den Han-
del mit den Wertpapieren entwickelt. Wenn nach ihrer erstmali-
gen Emission kdnnen die Wertpapiere mit einem Abschlag auf
den urspriinglichen Angebotspreis gehandelt werden.

Marktwert der Wertpapiere

Der Marktwert der Wertpapiere wird von verschiedenen Faktoren
beeinflusst, einschliellich der Bonitdt der Emittentin;. Sofern
Zahlungen auf die Wertpapiere von Referenzwerten oder Refe-
renzschuldnern abhé&ngen, beeinflusst der Wert dieser Referenz-
werte oder die Kreditwirdigkeit dieser Referenzschuldner den
Marktwert der Wertpapiere. Der Preis, zu dem ein Wertpapier-
glaubiger seine Wertpapiere vor deren Falligkeit verauRern kann,
kann unter dem Ausgabepreis oder dem von diesem Wertpapier-
glaubiger gezahlten Kaufpreis liegen. Dieser Abschlag kann sehr
deutlich ausfallen.

Besteuerung

Potenzielle Erwerber und Verkéufer der Wertpapiere sollten sich
dartiber bewusst sein, dass sie in Ubereinstimmung mit den Ge-
setzen und Praktiken des Staates, in das die Wertpapiere (bertra-
gen oder in dem sie gehalten werden, oder anderer Staaten zur
Zahlung von Steuern oder anderer Dokumentationskosten oder -
abgaben verpflichtet sein kann. In bestimmten Staaten gibt es
moglicherweise keine amtlichen Stellungnahmen, Entscheidun-
gen und/oder Richtlinien der Steuerbehdrden oder gerichtliche
Urteile in Bezug auf solche innovative Finanzinstrumente wie die
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Wertpapiere.
Unabhéngige Priifung und Beratung

Jeder mégliche Investor muss aufgrund seiner unabhéngigen Pri-
fung und professioneller Beratung feststellen, ob sein Kauf der
Wertpapiere seien finanziellen Bedirfnissen und seinen Invest-
mentregeln und —beschrankungen entspricht und ein zu ihm pas-
sendes Investment darstellt, unter Berlicksichtigung der substan-
tiellen Risiken die dem Kauf oder dem Besitz der Wertpapiere
innewohnt.

Finanzierung des Wertpapierkaufs

Wenn ein mdglicher Investor in die Wertpapiere beschliel3t die
durch von einer dritten Partei geliehene Geldmittel zu finanzieren,
sollte er nicht auf Gewinne oder Profite aus dem Investment in
die Wertpapiere vertrauen welche ihn zur Riickzahlung des Kre-
ditbetrags und der Zinsen befahigen wirden.

Transaktionskosten

Der Kauf, das Halten und der Verkauf der Wertpapiere wird ge-
wohnlich zu weiteren Transaktionskosten fihren.

Wechselkurse

Wechselkursschwankungen kdnnen Auswirkungen auf den Wert
der Wertpapiere oder der Referenzwerte haben. Die Investoren in
Doppelwéhrungs-Wertpapiere sind zusétzlichen Anderungen in
Wechselkursen ausgesetzt.

Heding-Transaktionen

Mdgliche Investoren konnten nicht in der Lage sein wahrend der
gesamten Laufzeit der Wertpapiere Transaktionen abzuschlieRen
um Risiken auszuschlieflen oder zu verringern.

Wertpapiere mit Riickzahlung durch Lieferung von Referenzwer-
ten

Im Fall von Wertpapieren welche durch die Lieferung von Wert-
papieren zuriickgezahlt werden, erwerben die Inhaber socher
Wertpapiere ein Recht auf Lieferung solcher Referenzwerte. In
diesem Fall ist der Investor zusétzlichen, besonderen Risiken die-
ser Finanzinstrumente und ihrer Emittenten ausgesetzt. Dariiber
hinaus sollten sich Investoren nicht darauf verlassen die erhalte-
nen Referenzwerte zu einem bestimmten Preis verkaufen zu kon-
nen. Es kann sogar vorkommen, dass die Referenzwerte, die als
Ruckzahlung geliefert werden, wertlos sind.

Open-End Wertpapiere

Wertpapiere ohne festgelegtes Félligkeitsdatum geben dem Inves-
tor das Recht auf Riickzahlung zu Falligkeits- oder Kiindigungs-
terminen welche zur Wahl der Emittentin stehen. Da die Emitten-
tin ein Kindigungsrecht hat, kann die Laufzeit der Wertpapiere
verkilrzt werden. Die Emittentin kann ihr Kindigungsrecht zu
einer Zeit ausuben, zu der der Wert der Wertpapiere im Sekun-
dérmarkt geringer ist als der Kaufpreis welchen der Inhaber der
Wertpapiere bezahlt hat.

Risiko vorzeitiger Riickzahlung

Die jeweiligen Endgultigen Angebotsbedingungen kénnen der
Emittentin die Mdglichkeit einrdumen die Wertpapiere vor Fél-
ligkeit zu kiindigen. Zusétzlich ist jeder Emittent gewdhnlich, wie
in den jeweiligen Angebotshedingungen bestimmt, berechtigt die
Wertpapieren zuriickzubezahlen, wenn er zur Zahlung zusatzli-
cher Betrage fiir die Wertpapiere aufgrund von Steuern verpflich-
tet ware. Wenn die Emittentin die Wertpapiere vorzeitig zuriick-
zahlt ist der Investor dem Risiko ausgesetzt, dass seine Rendite
aus den Wertpapieren niedriger ausfallt als erwartet. Die Emitten-
tin kann von den Kundigungsrechten jederzeit ohne Rucksicht auf
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Zinsraten an den Kindigungsterminen gebrauch machen.

Allgemeine Risiken bei Wertpapieren mit Bezug auf Referenzwer-
te

Bei Wertpapieren mit Bezug auf Referenzwerte besteht das Risi-
ko, dass der Wertpapierglaubiger tiberhaupt keine Zinszahlun-
gen erhélt oder dass der Zinssatz letztendlich geringer ausfallt als
bei einer konventionellen Schuldverschreibung mit gleicher Lauf-
zeit und/oder dass der Wertpapierglaubiger den gesamten
oder einen wesentlichen Teil des eingesetzten Nennbetrags der
Wertpapiere verliert.

Dieses Risiko eines wesentlichen oder totalen Verlustes be-
steht auch bei Besicherten Wertpapieren.

Der Marktpreis solcher Wertpapiere kann (in Abhangigkeit von
der Volatilitat des maRgeblichen Referenzwerts)sehr volatil sein.

Dariber hinaus kann, wenn die Emittentin das Depot an Refe-
renzwerten welches den jeweiligen Wertpapieren zugrunde liegt
liquidiert, der Marktpreis der Referenzwerte und damit der
Marktpreis der Wertpapiere in Mitleidenschaft gezogen werden.

Wahrung des betreffenden Referenzwerts

Wenn das Wechselkursrisiko beim Wertpapierglaubiger verbleibt
(d.h. die Wertpapiere haben kein "Quanto"-Element), kann der
Wertpapiergléubiger zusétzliche Zins- oder Kapitalverluste aus
den Wertpapieren erleiden.

Im Fall von Wertpapieren
Risiken im Hinblick auf bestimmte Arten von Referenzwerten
Aktien als Referenzwerte

Die Emission der Wertpapiere begriindet fiir die Emittentin, die
Platzeure oder ein mit diesen verbundenes Unternehmen keinerlei
Verpflichtung, den Wertpapierglaubigern oder anderen Parteien
wahrend der Laufzeit der Wertpapiere bekannt gewordene nicht-
offentliche Informationen betreffend die den Wertpapieren zu-
grundeliegenden Aktien (ob vertraulich oder nicht), mitzuteilen.

Indizes als Referenzwerte

Wertpapiere mit einem Index als Referenzwert werden in keiner
Weise durch den Index-Sponsor oder den betreffenden Herausge-
ber des Indexes gesponsert, begeben, verkauft oder gefordert, und
ein solcher Index-Sponsor oder der betreffende Indexgeber tber-
nimmt weder ausdrucklich noch konkludent irgendeine Garantie
oder Gewahrleistung fur die Ergebnisse, die durch die Nutzung
des Indexes erzielt werden sollen, und/oder die Werte, die der
Index zu einem bestimmten Zeitpunkt erreicht.

Hedge-Fonds als Referenzwerte

Hedge-Fonds werden grundsatzlich nicht durch Regulierungsbe-
horden Uberwacht und kénnen in ein breites Spektrum von Anla-
geformen investieren. Der Nettovermdgenswert eines Hedge-
Fonds kann einer erheblichen Volatilitit ausgesetzt sein und unter
anderem durch eine mangelnde Streuung seiner VVermdogens- und
Anlagewerte ungunstig beeinflusst werden, ferner durch Risiken
in Bezug auf zu geringe Eigenkapitalquoten, da es keine vorge-
schriebenen Grenzen fiir die Verwendung von Fremdkapitalanla-
gen durch Hedge-Fonds gibt, Risiken im Hinblick auf die Ver-
fugbarkeit von Managementkompetenzen und Risiken in Bezug
auf Anlagen in Future- und Forwardgeschéfte, Derivate, den Ein-
satz von Blankoverkdufen und Investitionen in hochgradig illi-
quide Anlagen.

Terminkontrakte als Referenzwerte
Da der Wert der Wertpapiere, die an Terminkontrakte als Refe-
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renzwerte gebunden sind, vom Marktpreis des spezifischen Refe-
renzwerts abhangig ist, ist es neben der Kenntnis des Markts fir
die zugrunde liegenden Terminkontrakte auch erforderlich zu
verstehen, wie Termingeschafte funktionieren und bewertet wer-
den, um die Risiken, die mit dem Kauf solcher Wertpapiere ver-
bunden sind, richtig abschatzen zu kénnen.

Korbe als Referenzwerte

Wenn der Referenzwert / zugrundeliegende Wert fiir Options-
scheine durch einen aus einem oder einer gewissen Zahl ver-
schiedener Bestandteile bestehenden Korb von Wertpapieren ge-
bildet wird, kénnen die Wertpapiergldubiger nicht davon ausge-
hen, dass die Zusammensetzung dieses Korbs uber die gesamte
Laufzeit der Wertpapiere unverandert bleibt.

Wenn sich der Bestandteil eines Korbs oder eine Anlageform in
dem Korb, auf dem die Berechnung des Rickzahlungsbetrags
beruht, erheblich zuriickgegangen ist, kann dies, je nach den
Merkmalen des betreffenden Wertpapiers, (unbeschadet der Ent-
wicklung anderer Korbbestandteile) einen erheblichen Einfluss
auf die Berechnung des Rickzahlungsbetrags oder der Zinszah-
lungen der Wertpapiere haben.

Besondere Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen
Schuldverschreibungen mit Zins mit Bezug auf Referenzwerte

Der Zinsbetrag kann deutlich geringer ausfallen als zum gleichen
Zeitpunkt bei einer konventionellen Schuldverschreibung der
Emittentin oder einer vergleichbaren Emittentin. Anleihegldubi-
ger von Schuldverschreibungen mit Zins mit Bezug auf Refe-
renzwerte kdnnten auch tberhaupt keine Zinszahlung erhalten.

Besondere Risiken in Bezug auf die Credit Linked Schuldver-
schreibungen

Besondere Risiken in Bezug auf Credit Linked Instruments

Credit Linked Schuldverschreibungen sind hochriskante Anlage-
formen. In Folge eines oder mehrerer Kreditereignisse kann der
Anleger einen Teil- oder Totalverlust seines urspriinglichen An-
lagebetrags erleiden. Auerdem kann der flr die Schuldverschrei-
bungen anfallende Zins reduziert werden, oder die VVerzinsung der
Schuldverschreibungen kann in Folge eines Kreditereignis ganz
beendet werden.

Die Inhaber kdénnen selbst dann Verluste erleiden, wenn die wirt-
schaftlich nachteiligen Auswirkungen eines Kreditereignisses auf
einen Referenzschuldner nur von voribergehender Natur ist. Des-
halb kénnen die Inhaber nicht darauf vertrauen, dass nach Eintritt
eines Kreditereignis, die Tatsachen, die dieses Ereignis hervorge-
rufen haben, spater nicht mehr vorhanden sind oder behoben wer-
den.

Im Fall von Reverse Credit Linked Schuldverschreibungen kann
der Ertrag einer Anlage in die Reverse Credit Linked Schuldver-
schreibungen null betragen oder geringer sein als bei Eintritt eines
oder mehrerer Kreditereignisse. In diesem Fall kann der Ertrag
einer Anlage in die Reverse Credit Linked Schuldverschreibun-
gen erheblich unterhalb des Ertrags einer Anlage in einen Schuld-
titel, der nicht an die Zahlungsfahigkeit und -bereitschaft eines
oder mehrerer Referenzschuldner und deren Verbindlichkeiten
abhéngt, liegen.

Die Berechnungsstelle kann, wenn sie Feststellungen trifft, die
einen unmittelbaren oder mittelbaren Einfluss auf den Anlageer-
trag haben, nach billigem Ermessen handeln. Insbesondere wird
die Berechnungsstelle ihr billiges Ermessen aufiiben, wenn sie die
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Bewertungsverbindlichkeiten auswahlt, auf deren Grundlage der
Endpreis festgestellt wird, der fur die Berechnung von Zins- oder
Rickzahlungsbetragen relevant ist.

Die Feststellung des Endpreises entweder auf der Grundlage von
Informationen erfolgen, die von der International Swaps and De-
rivatives Association, Inc. (ISDA) zur Verfigung gestellt werden,
oder durch eine Marktbewertung innerhalb des von der Bere-
chungsstelle in ihrem billigen Ermessen in Ubereinstimmung mit
den Wertpapierbedingungen bestimmten Bewertungszeitraums
erfolgen. Es besteht das Risiko, dass der Endpreis nicht festges-
tellt werden kann. Wenn der Endpreis einer Bewertungsverbind-
lichkeit nicht innerhalb dieses Zeitraums festgestellt wird, wird
angenommen, dass dieser Preis gleich null ist, und der Inhaber
wird einen erheblichen oder vollstandigen Verlust seines Anlage-
betrages erleiden. Die Inhaber haben dann keine Anspriiche gegen
die Emittentin oder die Berechnungsstelle oder mit ihnen jeweils
verbundenen Personen, selbst wenn der Endpreis bestimmt hétte
werden kdnnen (oder wenn er héher gewesen wére), wenn die
Berechnungsstelle ihr Ermessen in einer anderen Weise ausgeiibt
hétte.

Weder die Emittentin noch die Berechnungsstelle ist verpflichtet,
die Kriterien darzulegen, die die Berechnungsstelle bei der Ausi-
bung ihres Ermessens angewandt hat. Deshalb ist der Inhaber
moglicherweise nicht in der Lage einzuschétzen, inwieweit die
Auslibung des Ermessens durch die Berechnungsstelle verninftig
war.

Im Fall einer Schuldverschreibung, die sich auf ein Referenzport-
folio bezieht, kann der Manager dieses Portfolios die Zusammen-
setzung des Referenzportfolios &ndern oder sonstige Entschei-
dungen in Bezug auf das Referenzportfolio treffen, die sich zum
Nachteil der Inhaber auswirken. Weder die Emittentin noch die
Berechnungsstelle Ubernehmen die Verantwortung fir solche
Malnahmen des Managers des Referenzportfolios.

Es kann fur die Inhaber schwer sein, Informationen uber einen
Referenzschuldner zu erlangen, die sie in die Lage versetzen, die
Wahrscheinlichkeit eines Kreditereignisses einzuschatzen. Die
Emittentin, die Berechnungsstelle und die mit ihnen jeweils ver-
bundenen Personen haben keinerlei Verpflichtung, gleich welcher
Art, den Inhabern solche Informationen zur Verfigung zu stellen,
und sie geben keinerlei Zusicherung oder Garantie, gleich wel-
cher Art, in Bezug auf einen Referenzschuldner ab, einschlieBlich
hinsichtlich der Zahlungsfahigkeit des Referenzschuldners oder
der Wahrscheinlichkeit des Eintritts eines Kreditereignisses.

Die Schuldverschreibungen begriinden keine Rechte der Inhaber
gegen einen Referenzschuldner. Insbesondere haben die Inhaber
keinen Rickgriff gegen einen Referenzschuldner wegen Verlus-
ten, die sie in Folge des Eintritts eines Kreditereignisses in Bezug
auf diesen Referenzschuldner erlitten haben. Im Fall der physi-
schen Lieferung einer Verbindlichkeit eines Referenzschuldners,
kénnen die Inhaber ein Schuldtitel erhalten, der von einem Refe-
renzschuldner ausgegeben worden ist, sie werden aber keine Ans-
priche gegen diesen Referenzschuldner haben, die Uber die Ans-
priche anderer Inhaber dieses Schuldtitels hinausgehen.

Besondere Risiken in Bezug auf Zertifikate
Allgemein

Der Rickzahlungsbetrag von Zertifikaten wird im Bezug auf eine
Bewertung des Referenzwerts zu einer bestimmten Uhrzeit zu
einem bestimmten Datum und berlcksichtigt dabei die Wertent-
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wicklung wéhrend des Zeitraums vom Begebungstag bis zum
Falligkeitstag grundsatzlich nicht.

Sofern nicht mit einem garantierten Mindestriickzahlungsbetrag
ausgestattet, besteht bei Zertifikaten im Allgemeinen kein Ans-
pruch auf einen bestimmten Rickzahlungspreis zum Kiindigungs-
oder Rickzahlungstermin.

Bei Zertifikaten mit Verlangerungsoption hat die Emittentin das
Recht, den Falligkeitstermin ein- oder mehrmalig um mehrere
Monate oder Jahre zu verschieben. Es besteht jedoch keine Ge-
wahr, dass die Emittentin ihr Recht auf VVerlangerung der Laufzeit
ausubt, falls das Zertifikat an Wert verloren hat.

Besondere Risiken in Bezug auf Optionsscheine

Die Preisentwicklung von Optionsscheinen ist an die Entwicklung
des Referenzwerts gekoppelt.

Eine Veranderung des Handelspreises kann den Preis des Opti-
onsscheins im Vergleich zum angelegten Kapital unverhaltnismé-
Rig stark beeintrachtigen, und zwar bis hin zur Wertlosigkeit des
Optionsscheins.

Wenn der Handelspreis des Referenzwerts fallt (bei Call-
Optionen) oder steigt (bei Put-Optionen), kdnnen Optionsschein-
inhaber dem Risiko ausgesetzt sein, dass der Wert ihres Options-
scheins soweit féllt, dass sie ihr angelegtes Kapital (den fiir den
Optionsschein gezahlten Preis) vollstandig verlieren.

Besondere Risiken in Bezug auf Besicherte Wertpapiere

Besicherte Wertpapiere sind mit den folgenden Risikofaktoren
behaftet:

- Besicherte Wertpapiere sind nicht gegen alle Risiken eines
wesentlichen oder totalen Verlusts abgesichert. Der Absiche-
rung gilt nur fir Risiken im Zusammenhang mit einem Ver-
wertungsfall.

- Potenzielle Investoren in die Besicherten Wertpapiere sollten
beachten, dass der Verwertungsbetrag weniger sein kann als
der Betrag, der urspriinglich investiert wurde.

- Es besteht das Risiko, dass der Nettoerlds aus der Verwertung
der Sicherheiten nicht ausreichend ist, um die unter den Besi-
cherten Wertpapieren zahlbaren Verwertungsbetrdge zu de-
cken.

- Es besteht das Risiko, dass der Erlos aus der Verwertung von
Sicherheiten vorab zugunsten der Insolvenzmasse um die ge-
setzlichen Feststellungs- und Verwertungskosten gekirzt
wird.

- Es besteht das Risiko, dass bei einer Insolvenz der Emittentin
der Insolvenzverwalter die Sicherungsubereignung der Wert-
papiere anfechten wird.

- Es besteht das Risiko, dass die Verwertung der Sicherheiten
entweder durch den Insolvenzverwalter oder durch MaRnah-
men, die gem&R 88 45, 46 oder 46a KWG von BaFin an-
geordnet werden, verzogert wird.

- Im Fall von Auslandswertpapieren als Sicherheit besteht das
Risiko, dass durch gegebenenfalls anwendbare ausléandische
Gesetze die Verwertung verzogert oder der Erlds aus der
Verwertung vermindert wird.

- Die mit der Besicherung verbundenen Preishestimmungsme-
chanismen enthalten das Risiko, dass der Betrag, der nach
Eintritt eines Verwertungsfalls zahlbar ist, der Verwertungs-
betrag, niedriger sein kann als der Riickzahlungsbetrag oder
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andere Betrage, die gemall den Besicherten Wertpapieren
zahlbar waren, sofern kein Verwertungsfall eingetreten ware.

Es bestehen mdoglicherweise weitere konkretisierende Risikofak-
toren in Bezug auf die jeweilige Emission von Besicherten Wert-
papieren, die in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen spezifi-
ziert sind.

Mit Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG verbundene Ri-
siken

Jede Investition in die Instrumente unterliegt gewissen Risiken
hinsichtlich der Emittentin und der jeweiligen Tranche der In-
strumente. Diese Risiken werden durch Faktoren bedingt, deren
Eintreten nicht sicher ist. Potenzielle Investoren sollten daher
bedenken, dass die mit einer Investition in die Instrumente ver-
bundenen Risiken unter anderem (i) die Fahigkeit der Emittentin,
ihre Verpflichtungen aus den im Rahmen des Programms bege-
benen Instrumenten zu erflllen, beeinflussen und/oder (ii) eine
Volatilitdt und/oder Minderung des Marktwerts der mal3geblichen
Tranche der Instrumente nach sich ziehen kdnnen, so dass der
Marktwert die (finanziellen oder sonstigen) zum Zeitpunkt der
Investitionsentscheidung gehegten Erwartungen des Investors
nicht erfullt.

Potenzielle Investoren sollten unter anderem die im Abschnitt
"Risikofaktoren" des Prospekts beschriebenen Faktoren beden-
ken, die bestimmte Risiken in Hinblick auf die Investition in die
im Rahmen des Programms emittierten Instrumente und die
Emittentin betreffen.

Jeder potenzielle Investor in die Instrumente muss auf Grundlage
seiner eigenen unabhéngigen Prifung und der von ihm als ange-
messen erachteten professionellen Beratung bestimmen, ob der
Kauf der Instrumente trotz der mit der Investition in diese und
mit ihrem Besitz verbundenen Risiken seinen finanziellen Be-
dirfnissen, Zielen und Umstédnden (oder im Falle des Kaufs in
treuhdnderischer Funktion denen des Beglnstigten) in vollem
Umfang entspricht und allen fiir ihn geltenden Anlagegrundsat-
zen, -richtlinien und -beschrankungen genlgt (im Falle des Er-
werbs auf eigene Rechnung oder in treuhdanderischer Funktion)
und dass die Investition eine geeignete, gute und ordnungsgema-
Re Anlage fur ihn (oder, soweit der Kauf in treuhanderischer
Funktion erfolgt, fur den Beglinstigten) ist.

Risiken aus der weltweiten Finanzmarkt- und Wirtschafts-
krise

Die Division Markets & Investment Banking ("MIB") musste
einen Rlckgang hinnehmen, insbesondere bei strukturierten Kre-
diten, die beim Handelsergebnis vom dritten Quartal 2007 bis
zum dritten Quartal 2008 ausgewiesen werden.

Ab der zweiten Jahreshélfte 2007 zeigten die von den Vereinig-
ten Staaten von Amerika ausgehende Subprime-Krise, die Zins-
politik der Zentralbanken zur Liquiditatsversorgung der Markte
und die Schwéachung des US-Dollars als Leitwahrung ihre Aus-
wirkungen.

Ausgehend von dem in den USA zu verzeichnenden Werteverfall
bei forderungsbesicherten Wertpapieren auf Basis von Immobi-
liendarlehen an Kreditnehmer minderer Bonitat (Subprime) kam
es zu einer deutlichen Abnahme der Risikobereitschaft der Anle-
ger mit der Folge von Liquiditatsengpéssen am Geldmarkt und
damit zu einem Anstieg der Geldmarktzinsen bei massiver Aus-
weitung der Credit Spreads. Wie die gesamte UniCredit Group
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ist auch die HVB Group nur in geringem MafRe direkt von der
auslosenden US-Immobilienkrise betroffen.

Die aus der Krise resultierenden Verwerfungen auf den Finanz-
maérkten hatten auch Auswirkungen auf die europdischen Fi-
nanzmarkte und inzwischen auch auf die Weltwirtschaft. Beson-
ders einzelne Lander und Branchen befinden sich in einer aulerst
schwierigen wirtschaftlichen Lage.

Dadurch wurden in unterschiedlichem Umfang und Ausmal} na-
tirlich auch der Geschéftsverlauf und die Ertragskraft der HVB
Group beeinflusst, inshesondere in 2007 und 2008 im Geschafts-
bereich der Division Markets & Investment Banking. Bei struktu-
rierten Kreditprodukten im Handelsbestand sowie auf dem Markt
fur syndizierte Finanzierungen waren diese Auswirkungen am
deutlichsten zu spren.

HVB kann die Mdglichkeit nicht ausschlielen, dass die anhalten-
de weltweite Finanz- und Wirtschaftskrise auch in Zukunft den
Geschaftsverlauf und die Ertragskraft der HVB beeinflussen
wird.

Kreditrisiko

Das Kreditrisiko bezieht sich auf die Moglichkeit, dass die Emit-
tentin keine Kupons und Zinsen zahlen kann und/oder das
Grundkapital nicht zurlickzahlen kann, weil sich der Geschéfts-
verlauf und die Ertragskraft und damit auch die Stabilitat ihrer
Vermdgenswerte verschlechtern.

HVB Group wird von der deutschen Wirtschaft beeinflusst

Da Deutschland den regionalen Kernmarkt der HVB darstellt,
wird die HVB Group besonders stark von wirtschaftlichen und
politischen Entwicklungen in Deutschland beeinflusst. Die HVB
Group ist einer der groBten Darlehensgeber des deutschen Mit-
telstands und einer der fuhrenden Darlehensgeber von privaten
und gewerblichen Darlehen in Deutschland. Bei einer unter den
Erwartungen liegenden Entwicklung der Wirtschaftslage ist nicht
auszuschlieBen, dass die Auswirkungen der Krise auch die Kun-
den der HVB Group erfassen und die Kreditrisikovorsorge even-
tuell Uber das erwartete Niveau hinaus ansteigt.

Kreditausfalle kénnten Prognosen (ibersteigen

Die HVB Group ist wichtiger Kreditgeber mehrerer grofer Fir-
menkunden, die in den letzten Jahren ein Insolvenzverfahren ein-
leiten mussten oder momentan eine Umstrukturierungsphase
durchleben. Es besteht das Risiko, dass der Konzern méglicher-
weise eine hohere Kreditrisikovorsorge bendtigt bzw. hdhere
Kreditausfélle entstehen als im Budget vorgesehen.

Die HVB Group ist wichtiger Darlehensgeber fiir groRe Firmen-
kunden, Banken und Finanzinstitute in Deutschland und anderen
Landern. Die Anzahl der in Zukunft bei den Kunden der HVB
Group zu erwartenden Insolvenzen ist nicht vorhersehbar. Wenn
diese Anzahl den geplanten Umfang Ubersteigt, benétigt der
Konzern mdglicherweise eine hdhere Kreditrisikovorsorge bzw.
es entstehen hohere Kreditausfalle als im Budget vorgesehen.

In solchen Szenarien kénnen die Kreditausfalle das prognostizier-
te Niveau Ubersteigen.

Risiken bezogen auf die Geschéftstatigkeit der HVB Group
Verwerfungen auf den Finanzmérkten konnten die Liquiditat der
HVB Group beeinflussen

Auf Grund ihrer weltweiten Aktivitaten ist die HVB Group auch
dem allgemeinen Risiko von Verwerfungen auf den Finanzmérk-
ten ausgesetzt. Es kann daher zu einer Situation kommen, in der
die HVB Vermdgenswerte zu deutlich erhdhten Kosten refinan-
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zieren muss. Langer anhaltende Spannungen auf den Markten
konnten zu einem erhdéhten Liquiditatsrisiko fihren, bedingt
durch einen Mangel an verfiigbaren Finanzierungsquellen.

Mdgliche Volatilitat der Ertrage der HVB Group, bedingt durch
Handelsaktivitat und Wechselkurse

Die Handelsertrage der HVB Group kénnen einer gewissen Vola-
tilitdt unterliegen und héngen von zahlreichen Faktoren ab, die
sich dem Einflussbereich der Gruppe entziehen. Dazu z&hlen das
allgemeine Marktumfeld, das AusmaR der allgemeinen Handels-
aktivitat, Aktienkurse, das Zins- und Credit Spread-Niveau,
Wechselkursschwankungen und die allgemeine Marktvolatilitat.

Ein erheblicher Teil der Ertrdge und ein bedeutender Teil der
Aufwendungen der HVB Group entstehen aullerhalb der Eurozo-
ne und unterliegen daher einem Wéahrungsrisiko.
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RISK FACTORS

The following is a disclosure of risk factors (the "Risk Factors") that are material with respect to the Issuer and
to the Instruments issued under the Programme in order to assess the risk associated with these Instruments.
Prospective investors should consider these Risk Factors before deciding to purchase Instruments issued under
the Programme, especially since in certain cases the investor may lose his entire investment or (substantial)
parts of it.

Prospective investors should consider all information provided in this Prospectus and consult with their own
professional advisers (including their financial, accounting, legal and tax advisers) if they consider it necessary.
In addition, prospective investors should be aware that the risks described below may arise individually or cu-
mulatively with other risks and might have mutually reinforcing effects.

In respect of Instruments, which require a special description of risk factors due to their specific structure or
their specific Reference Asset, additional Risk Factors will be described in the Final Terms relating to such In-
struments.

Words and expressions defined in the "Terms and Conditions (Pfandbriefe)", "Terms and Conditions (Notes)",
"Terms and Conditions (Credit Linked Notes)", "Terms and Conditions (Credit Linked Securities)", "Terms and
Conditions (Certificates)" or "Terms and Conditions (Warrants)" or below or elsewhere in this Prospectus have
the same meanings in this section.

General risks relating to the Instruments

Investment in the Instruments is only suitable for highly sophisticated investors, who understand the nature of
such Instruments and the extent of their exposure to risk and have sufficient knowledge, experience and access to
professional advisers to make their own legal, tax, accounting and financial evaluation of the merits and risks of
the investment in such Instruments.

Potential Conflicts of Interest

The Issuer may from time to time be engaged in transactions involving securities or indices or related derivatives
which may affect the market price, liquidity or value of the Instruments and which could be deemed to be ad-
verse to the interests of the Instrumentholders.

In particular, the Issuer or any Dealer or any of their respective affiliates may deal with and engage generally in
any kind of commercial or investment banking or other business with any issuer of the securities underlying the
Instruments or taken up in an index underlying the Instruments, their respective affiliates or any guarantor or any
other person or entities having obligations relating to any issuer of the securities underlying the Instruments or
comprised in an index underlying the Instruments or their respective affiliates or any guarantor in the same man-
ner as if any Index Linked Instruments issued under the Programme did not exist, regardless of whether any such
action might have an adverse effect on an issuer of the securities underlying the Instruments or taken up in an
underlying index, any of their respective affiliates or any guarantor. With respect to Credit Linked Securities, the
Issuer or any Dealer or any of their respective affiliates may trade in any obligation of any Reference Entity and
deal with and engage generally in any kind of commercial or investment banking or other business with any Ref-
erence Entity, its respective affiliates or any guarantor or any other person or entities having obligations relating
to any Reference Entity or their respective affiliates or any guarantor, irrespectively of the Credit Linked Securi-
ties and regardless of whether any such action might have an adverse effect on a Reference Entity or on any of
their respective affiliates or any guarantor.

Potential conflicts of interest may arise also between the Calculation Agent and the Determination Agent and the
Instrumentholders, including with respect to certain discretionary determinations and judgements that the Calcu-
lation Agent and the Determination Agent may make pursuant to the Terms and Conditions which may influence
the amount receivable under the Instruments including the redemption amount and interest payments.

There is no active trading market for the Instruments

Instruments issued under the Programme will be new securities which may not be widely distributed and for
which there may be no active trading market. If the Instruments are traded after their initial issuance, they may
trade below their initial offering price, depending on prevailing interest rates, the market for similar securities,
general economic conditions and the financial condition of the Issuer.

Although applications might be made for the Instruments issued under the Programme to be admitted to listing
on the regulated market of any stock exchange - or admitted to trading on any market - within the European
Economic Area, there is no assurance that such applications will be accepted, that any particular Tranche of In-
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struments will be so admitted or that an active trading market will develop. Accordingly, there is no assurance as
to the development or liquidity of any trading market for any particular Tranche of Instruments. As a conse-
guence, neither the Issuer nor any Dealer can give any assurance that a holder of an Instrument will be able to
sell its Instruments prior to their maturity.

Market value of the Instruments

The market value of the Instruments will be affected by the creditworthiness of the Issuer and a number of addi-
tional factors, including, if interest or redemption payments due under the Instruments are linked to Reference
Assets or Reference Entities, the value of such Reference Assets or Reference Entities. The value of the Refer-
ence Assets will again be dependent on the volatility of such Reference Assets and (for example if the Reference
Asset is an index) the dividend or return on the securities comprised in the relevant Reference Asset.

The market value of the Instruments will further be affected by market interest and yield rates and the remaining
tenor of the Instruments. Furthermore, the correlation assumptions of the current credit correlation market have
an impact on the market value of any correlation product such as an Instruments referring to a tranche of a credit
portfolio.

The value of the Instruments and any Reference Assets or Reference Entity to which the Instruments may be
linked further depends on a number of correlating factors, including economic, financial and political events
such as factors affecting capital markets generally and the stock exchanges on which the Instruments and, as the
case may be, the Reference Assets or Reference Entities, to which the Instruments are linked, are traded.

The price at which a holder of an Instrument will be able to sell the Instruments prior to maturity may be (sub-
stantially) below the issue price or the purchase price paid by such purchaser.

The historical market prices of the Reference Assets or Reference Entities should not be taken as a reliable indi-
cation of their future performance. Furthermore, also historical interest rates and correlation details which ap-
plied in the past cannot be taken into account regarding its future performance.

Legality of Purchase

Neither the Issuer nor any Dealer or any of their affiliates has assumed or assumes responsibility against any
prospective investor for the legality of the acquisition of the Instruments, whether under the laws of the jurisdic-
tion of its incorporation or the jurisdiction in which it operates (if different), or for compliance by that prospec-
tive investor with any law, regulation or regulatory policy applicable to it.

Taxation

Prospective purchasers and sellers of Instruments should be aware that they may be required to pay taxes or
other documentary charges or duties in accordance with the laws and practices of the country where the Instru-
ments are transferred to or held or other jurisdictions. In some jurisdictions, no official statements, rulings and/or
guidelines of the tax authorities or court decisions may be available for innovative financial instruments such as
the Instruments. Potential investors are advised not to rely on the tax summary contained in this document and/or
in the Final Terms but to ask for their own tax advisers' advice on their individual taxation with respect to the
acquisition, sale or redemption of the Instruments. Only these advisors are in a position to duly consider the spe-
cific situation of the prospective investor.

Independent review and advice

Each prospective holder of Instruments must determine, based on its own independent review and such profes-
sional advice as it deems appropriate under the circumstances, that its acquisition of the Instruments is fully con-
sistent with its (or if it is acquiring the Instruments in a fiduciary capacity, the beneficiary's) financial needs, ob-
jectives and condition, complies and is fully consistent with all investment policies, guidelines and restrictions
applicable to it (whether acquiring the Instruments as principal or in a fiduciary capacity) and is a fit, proper and
suitable investment for it (or if it is acquiring the Instruments in a fiduciary capacity, for the beneficiary), not-
withstanding the substantial risks inherent in investing in or holding the Instruments.

A prospective investor may not rely on the Issuer, any Dealer or any of their affiliates in connection with its de-
termination as to the legality of its acquisition of the Instruments or as to the other matters referred to above.

Financing purchase of Instrument

If a prospective investor in the Instruments decides to finance the purchase of Instruments through funds bor-
rowed from a third party, it should make sure in advance that it can still continue to service the interest and prin-
cipal payments on the loan in the event of a loss. It should not rely on gains or profits from the investment in the
Instruments which would enable it to repay interest and principal of the loans when due and payable.
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Transaction costs

The purchase, holding and sale of Instruments will usually trigger further transaction costs not associated with or
raised by the Issuer (e.g. for the relevant investor's custody account) which should be taken into account when
evaluating an investment in the Instruments.

Exchange rates

Prospective investors in the Instruments should be aware that their investment may involve exchange rate risks.
The Instruments may be denominated in a currency other than the currency of the jurisdiction where the Investor
is domiciled or where he seeks to receive funds. Exchange rates between currencies are determined by factors of
supply and demand in the international currency markets which are affected by macro economic factors, specula-
tion and central bank and government intervention (including the imposition of currency controls and restric-
tions). Fluctuations in exchange rates may affect the value of the Instruments or the Reference Asset.

Under dual currency Instruments, the payment of the redemption amount and/or interest payments may be made
in a currency different from the currency in which the Instruments are denominated. Therefore, the investor of a
dual currency Instrument has an additional exposure to changes in the exchange rate.

Risk-hedging transactions

Investors in the Instruments may not be able to make transactions to preclude or limit risks at all times during the
term of the Instruments. Their ability to do so will depend on market conditions and the underlying terms and
conditions. In some cases investors may be able to make such transactions only at a market price that is disad-
vantageous to them, so that a significant loss would be incurred.

Instruments with redemption by physical delivery of Reference Assets

In case of Instruments redeemed by physical delivery of a certain quantity of Reference Assets, the holders of
such Instruments will not receive a monetary amount upon redemption, but a right to the respective Reference
Assets that is transferable in accordance with the terms and conditions of the relevant clearing system. In such a
case, as the holders of such Instruments will be exposed to the specific issuer and security risks associated with
the Reference Assets, the holder of such Instruments should exercise their own due diligence with respect to the
Reference Assets when purchasing the Instruments. Furthermore, holders of such Instruments should not assume
that they will be able to sell the Reference Assets delivered as redemption for the Instruments for a specific
price, in particular not for a price corresponding to the original investment including any acquisition costs of the
Instruments. The Reference Assets delivered at redemption of the Instruments might have a substantially lower
value or no value. In this case the holder of such Instruments may run the risk of losing all of the capital used to
purchase the Instruments (including the associated transaction costs). Commissions and other transaction costs
that, as the case may be, may arise on disposal or redemption of the Reference Assets may — in particular in the
case of a low order value — lead to an exceptionally negative effect on the costs and therefore lower the proceeds
from the Reference Assets.

Open-End Instruments

Instruments without a specified Maturity Date (Open End) give their holder an entitlement to the payment of a
redemption amount on redemption dates or termination dates to be decided by the Issuer. No automatic payment
of the redemption amount is specified for any date. In order for payment or delivery to take place, either the
holder of such Instruments must exercise the Instruments in accordance with the applicable Terms and Condi-
tions, or the Issuer must terminate the Instruments in accordance with those Terms and Conditions. Because the
Issuer has a right to terminate, the term of Open-End Instruments may be truncated. The Issuer may exercise its
termination right at a time when the price for the Instruments in the secondary market is lower than the purchase
price paid by the holder of the instrument. In that case, there can be no assurance that the price of the Instruments
will recover before the termination date. Payment of the redemption amount is based on the trading price or the
value of the Reference Asset on the relevant valuation date.

Risk of Early Redemption

The applicable Final Terms will indicate whether an Issuer may have the right to call the Instruments prior to
maturity on one or several dates determined beforehand or whether the Instruments will be subject to early re-
demption upon the occurrence of an event specified in the applicable Final Terms. In addition, each Issuer will
usually have the right to redeem the Instruments if the Issuer is required to pay additional amounts on the In-
struments for reasons of taxation as set out in the applicable Terms and Conditions. If the Issuer redeems the
Instruments prior to their maturity or the Instruments are subject to early redemption due to an early redemption
event, a holder of such Instruments is exposed to the risk that due to such early redemption his investment will
have a lower than expected yield. The Issuer can be expected to exercise his optional call right if the yield on
comparable Instruments in the capital market has fallen which means that the investor may only be able to rein-
vest the redemption proceeds in comparable Instruments with a lower yield. On the other hand, the Issuer can be
expected not to exercise his optional call right if the yield on comparable Instruments in the capital market has
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increased. In this event an investor will not be able to reinvest the redemption proceeds in comparable Instru-
ments with a higher yield. It should be noted, however, that the Issuer may exercise any optional call right irre-
spective of market interest rates on a call date.

General risks in respect of Reference Asset-linked Instruments

In general, an investment in Instruments by which the premium and/or the interest on and/or principal of which
is determined by reference to a certain Reference Asset (e.g., an index, a share, a currency exchange rate or a
commodity or a basket of such assets), either directly or inversely, may entail significant risks not associated
with similar investments in a conventional debt security.

Such risks include the risks that the holder of such Instrument will receive no interest at all, or that the resulting
interest rate will be less than that payable on a conventional debt security at the same time and/or that the
holder of such Instrument could lose all or a substantial portion or the principal of his Instruments.

This risk of substantial or total loss also exists in the event of Collateralised Instruments.

In addition, investors should be aware that the market price of such Instruments may be very volatile (depending
on the volatility of the relevant Reference Asset). Neither the current nor the historical value of the relevant Ref-
erence Asset should be taken as an indication of future performance of such Reference Asset during the term of
any such Instrument. If so specified in the relevant Final Terms a deduction may be made by in the secondary
market on the day immediately following a payment date for an additional amount. As a rule, the market value of
the instrument is not an exact reflection of the performance of the underlying Reference Asset because other fac-
tors will also influence prices of the Instruments, especially market expectations and the liquidity of the relevant
Reference Asset.

In case of Instruments being redeemed at a Redemption Amount linked to a Reference Asset, where no kind of
principal protection element (e.g. by an unconditional minimum redemption amount or a redemption amount
equal to the Specified Denomination of a instrument) is provided by the relevant Terms and Conditions or, as the
case may be, the relevant Final Terms, investors may lose all or a substantial portion of their investment if
the price of the relevant Reference Asset decreases.

Furthermore, if the Issuer liquidates the security portfolios underlying the instrument issue, the market price of
the underlying interest and thus the value of the Instruments may likewise be adversely affected, especially to-
ward the end of the term of the Instruments.

Currency of the relevant Reference Asset

The Reference Assets (or, in case of Warrants, underlying asset) may be denominated in a currency other than
the currency of the purchaser's home jurisdiction and/or in a currency other than the currency in which a pur-
chaser seeks to receive funds. If the currency exchange risk remains with the investor in the Instruments (i.e. the
Instruments do not have a "Quanto” element) the investor may incur additional losses on interest or principal
payments under the Instruments.

Exchange rates between currencies are determined by factors of supply and demand in the international currency
markets which are influenced by macro economic factors, speculation and central bank and government inter-
vention (including the imposition of currency controls and restrictions). Fluctuations in exchange rates may af-
fect the value of the Reference Assets.

Risks relating to particular types of Reference Assets
Shares as Reference Assets

None of the Issuer, any Dealer or any of their respective affiliates makes any representation as to the company
that issued the shares underlying the Instruments (the "Share Issuer™). Any of such persons may have acquired,
or during the term of the Instruments may acquire, non-public information with respect to the Share Issuer that is
or may be material in the context of the Instruments. The issue of the Instruments will not create any obligation
on the part of any such persons to disclose to the Instrumentholders or any other party such information (whether
or not confidential).

Indices as Reference Assets

Instruments with an index as Reference Asset (or, in case of Warrants, underlying asset) are not in any way
sponsored, endorsed, sold or promoted by the index sponsor or the respective licensor of the index and such in-
dex sponsor or licensor makes no warranty or representation whatsoever, express or implied, either as to the re-
sults to be obtained from the use of the index and/or the figure at which the index stands at any particular time.
Each index is determined, composed and calculated by its respective index sponsor or licensor, without regard to
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the Issuer or the Instruments. None of the index sponsors or licensors are responsible for or have participated in
the determination of the timing of, prices at, or quantities of the Instruments to be issued or in determination or
calculation of the equation by which the Instruments settle into cash. None of the index sponsors or licensors
have any obligation or liability in connection with the administration, marketing or trading of the Instruments.
The index sponsor or licensor has no responsibility for any calculation agency adjustment made in respect of the
index.

Hedge-Funds as Reference Assets

Hedge Funds are generally not supervised by regulatory authorities and may invest in a wide range of assets. The
net asset value of a hedge fund may be subject to significant volatility and may be affected by, inter alia, lack of
diversification of its assets and investments, risks relating to low equity ratios as there are no regulatory limits
for the use of debt facilities by hedge funds, risks relating to the availability of skilled management and risks
relating to engagements in future and forward transactions, derivatives, the use of short selling and investments
in highly illiquid assets.

Future Contracts as Reference Assets

Futures contracts are standardised forward transactions relating to financial instruments (e.g. shares, indices,
interest rates or currencies) - so-called financial futures - or to commodities (e.g. precious metals, wheat or
sugar) - so-called commodities futures.

A futures contract represents a contractual obligation to buy or sell a fixed amount of the underlying commodity
or financial instrument on a fixed date at an agreed price. Futures contracts are traded on futures exchanges and
are, consequently, standardised with respect to contract amount, type, and quality of the underlying, as well as
delivery locations and dates where applicable. Futures, however, are normally traded at a discount or premium to
the spot prices of their underlying.

As the value of Instruments linked to future contracts as Reference Assets depends on the market price of the
specified Reference Asset, it is necessary to understand how future transactions work and are valued in addition
to knowing the market for the underlying future contracts in order to properly evaluate the risks inherent in pur-
chasing such Instruments.

Baskets as Reference Assets

If the Reference Asset (or, in case of Warrants, underlying asset) is a basket consisting of one or a number of
different types of basket components, the Issuer may have the right, in certain circumstances, to subsequently
adjust the composition of the basket established when issuing the relevant Instruments. If the Issuer has such a
right investors may not assume that the composition of the basket will remain constant during the life of the In-
struments.

Depending on the features of the relevant Instruments, there could be a significant effect on the determination of
the redemption amount or interest amounts in respect of such Instruments if the performance of a basket compo-
nent or type of basket components, on which the calculation of the redemption amount is based, has declined
significantly (regardless of the performance of the other basket components).

Risks relating in particular to Notes
Notes with Reference Asset-linked interest

The amount of interest on such Notes accrued during the term of these Notes depends on the performance of the
relevant Reference Asset during the period between a certain Fixing Date (usually close to the issue date of a
Note) and certain Interest Valuation Dates (usually shortly prior to an Interest Payment Date of a Note). The
amount of interest is based on the formula defined in the applicable Terms and Conditions of the Notes or, as the
case may be, in the applicable Final Terms. The amount of interest payable by the Issuer can be subject to prede-
fined maximum and/or minimum limits.

The amount of interest payable on Notes with Reference Asset-linked interest can therefore be substantially less
than that payable on a conventional debt security of the Issuer or a comparable other issuer at the same time. It
may even be the case that investors in Notes with Reference Asset-linked interest will not receive any interest
payments at all throughout the lifetime of the Notes.
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Risks relating in particular to Credit Linked Instruments
General

The following general Risk Factors are to be read in conjunction with the general Risk Factors for the Instru-
ments described above and accentuate particularities of Credit Linked Instruments in respect of those general
Risk Factors.

Market Value

The price at which the Holder may dispose of the Credit Linked Instruments prior to their maturity does not only
depend on the occurrence of one or more Credit Events, but also on numerous other factors. In particular, the
market value of the Credit Linked Instruments will be affected by the creditworthiness of the relevant Reference
Entity or Entities, as well as by the creditworthiness of the Issuer and a number of additional factors, including
but not limited to the development of the relevant interest rates, and, if interest or the payment of additional
amounts due under the Credit Linked Instruments are linked to Reference Assets, the value of such Reference
Assets.

Physical settlement

For Credit Linked Instruments that are physically settled, Holders may — in case of a Credit Event — receive cer-
tain obligations of the Reference Entity which is affected by a Credit Event in lieu of any payment of principal
which may have a market value substantially below the amount of their initial investment.

Holders will be responsible for making the arrangements necessary for the receipt of such obligations, including
the holding of a securities account where such obligations can be transferred to. The failure to make such ar-
rangements may result in the Issuer being released from its delivery obligation without receipt of the obligations
or any substitute amount by the Holder. Prospective investors should note that they may be required to accept
delivery of these obligations and should ensure that they have the legal capacity to receive such obligations on
purchasing the Credit Linked Instruments. Such obligations may be denominated in a currency other than the
Credit Linked Instruments and the value of such obligations will be adversely affected by any reduction in the
value of such currency relative to the currency of the Credit Linked Instruments. Any relevant tax costs of trans-
fer payable in respect of the delivery of such obligations will be for the account of the Holders.

The Credit Linked Instruments may be redeemed early even if no Credit Event has occurred

The Final Terms and/or Terms and Conditions may provide that the Issuer has the right to call the Credit Linked
Instruments prior to maturity on one or several dates determined beforehand even if no Credit Event has oc-
curred. If the Credit Linked Instruments are redeemed prior to the Scheduled Maturity Date, the Holders of such
Credit Linked Instruments are exposed to the risk that due to such early redemption their investment will have a
lower yield than expected. The Issuer can be expected to exercise such optional call right if the yield on compa-
rable Credit Linked Instruments in the capital market has decreased, which means that the Holders may only be
able to reinvest the redemption proceeds in comparable instruments with a lower yield. On the other hand, the
Issuer can be expected not to exercise his optional call right if the yield on comparable Credit Linked Instru-
ments in the capital market has increased. In this event the Holders may not be able to reinvest the redemption
proceeds in comparable Credit Linked Instruments with a higher yield.

Risk of extension of the Credit Linked Instruments's tenor by the Issuer

The Final Terms and/or Terms and Conditions may provide that the Issuer has the right to extend the maturity of
the Credit Linked Instruments for a further period specified in the Final Terms and/or Terms and Conditions. In
case of such an extension, Holders may therefore not receive any amount scheduled to be paid on the Scheduled
Maturity Date.

However, there can be no assurance that the issuer will exercise its right to extend the maturity if the value of the
Credit Linked Instruments is deteriorated.

Adjustments to interest and redemption amount

The Final Terms and/or Terms and Conditions may provide that the Issuer may issue additional Securities which
form a single series of Securities and increase the Aggregate Principal Amount of the Securities already issued.
In such case, the applicable provisions on interest and redemption in the Final Terms and/or Terms and Condi-
tions may be adjustment. Such adjustment may have an adverse effect on the Holders.
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Risks relating to the credit linkage of the Credit Linked Instruments
General

In purchasing Credit Linked Instruments, Holders will have credit exposures to both the Issuer and one or more
Reference Entities. The Credit Linked Instruments are linked to the performance and creditworthiness of one or
more Reference Entities and their obligations. If a Credit Event occurs, the Holders of the Credit Linked Instru-
ments (other than Reverse Credit Linked Instruments) may suffer substantial losses because the market value of
the Credit Linked Instruments may decrease or because the Credit Linked Instruments may be redeemed at an
amount which may be substantially below the original investment. Holders of the Securities may even suffer a
total loss of their investments, including the transaction costs. Moreover, the Credit Linked Instruments may
cease to bear interest or the interest payable under the Credit Linked Instruments may be substantially reduced as
a consequence of a Credit Event.

In the case of Reverse Credit Linked Instruments, if no Credit Event occurs, the yield from an investment in the
Reverse Credit Linked Instruments may be zero or may be lower than in the case of the occurrence of one or
more Credit Events. In such case, the yield of an investment in the Reverse Credit Linked Instruments may be
substantially below the yield of an investment in a debt instrument that is not linked to the creditworthiness of
one or more Reference Entities and their obligations. Only if a Credit Event occurs with respect to a Reference
Entity, the Holder will receive the Cash Settlement Amount for the respective Credit Event. It is uncertain
whether a Credit Event will occur with respect to one or more Reference Entities.

Risk of substantial or total loss due to the occurrence of Credit Events

A Credit Event occurs in the case of certain circumstances or events which have a material adverse effect on the
Reference Entity. Such Credit Event may be one or more of Bankruptcy, Failure to Pay, Repudia-
tion/Moratorium, Obligation Acceleration, Obligation Default or Restructuring, as stipulated in the Final Terms
and/or Terms and Conditions of the Credit Linked Instruments. In addition and if applicable, a Potential Failure
to Pay or Potential Repudiation/Moratorium may occur if a Failure to Pay or a Repudiation/Moratorium threat-
ens to occur on or before the Scheduled Maturity Date. If a Failure to Pay or Repudiation/Moratorium occurs
within the applicable grace period with respect to the relevant payment obligation, the Potential Failure to Pay or
Potential Repudiation/Moratorium will be deemed to be a Credit Event, even if the Failure to Pay or Repudia-
tion/Moratorium occurs after the Scheduled Maturity Date.

The Holders may not rely on the fact that after a Credit Event or a Potential Failure to Pay or Potential Repudia-
tion/Moratorium has occurred, the facts triggering such event might disappear or be remedied in the future.
Therefore, the Holders may suffer losses, even if the economically adverse effect of the Credit Event or a Poten-
tial Failure to Pay or a Potential Repudiation/Moratorium on a Reference Entity is only of a temporary nature.

The Final Terms and/or Terms and Conditions may provide that following one or a specified number of Credit
Events, the Credit Linked Instruments will be redeemed in whole or in part prior to the Scheduled Maturity Date.
If the Final Terms and/or Terms and Conditions provide for cash settlement, the Issuer will pay a redemption
amount which will be calculated based on the value of an obligation of the Reference Entity with respect to
which a Credit Event has occurred, or on the basis of another calculation method specified in the Final Terms
and/or Terms and Conditions. The value of an obligation of the Reference Entity with respect to which a Credit
Event has occurred is likely to be significantly lower than before the occurrence of a Credit Event. If the value of
such obligation is zero, no redemption amount will be paid.

If the Final Terms and/or Terms and Conditions provide for physical settlement, the Issuer may deliver obliga-
tions relating to the Reference Entity with respect to which a Credit Event has occurred. The value of such obli-
gations is likely to be significantly lower than before the occurrence of a Credit Event, and the value may not
increase any more in the future. The proceeds from a liquidation of such obligation on the market or from an
enforcement against the Reference Entity may be substantially below the original investment, or such liquidation
or enforcement may not be possible at all. As a consequence, the Holder may suffer a substantial or total loss
of its original investment, including the transaction costs, as a result of a Credit Event.

In case of Credit Linked Instruments referring to a portfolio, the Final Terms and/or Terms and Conditions will
not provide for an early redemption following a Credit Event; their Outstanding Principal Amount will rather be
reduced on the basis of the value of obligations of the Reference Entity with respect to which a Credit Event has
occurred, or on the basis of another calculation method specified in the Final Terms and/or Terms and Condi-
tions. Therefore, the Outstanding Principal Amount may have been reduced to an amount which is substantially
lower than the original investment of the Holder. In such case, the Holder may suffer a substantial loss. Moreo-
ver, the Outstanding Principal Amount may be reduced to zero prior to the Scheduled Maturity Date. In such
case, the Holder may even suffer a total loss of his original investment
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Interest may cease to accrue or be reduced following a Credit Event

To the extent the Final Terms and/or Terms and Conditions provide for the payment of interest, such payment of
interest may cease, or the amount to be paid to the Holder may be reduced, following the occurrence of one or
more Credit Events.

In case of a single Reference Entity or first to default Credit Linked Instruments no interest may be paid on the
Securities following the occurrence of a Credit Event. The Holders will have no right to claim any further inter-
est payments (either from and including the Event Determination Date or — if specified in the Final Terms and/or
Terms and Conditions — for the Interest Period, during which the Credit Event has occurred) following the occur-
rence of a Credit Event. This right will not be reinstated, even if the facts triggering such Credit Event later dis-
appear or are remedied.

In case of [n”‘] to default Credit Linked Instruments, no interest may be paid on the Securities following the oc-
currence of a Credit Event with respect to [n] or more Reference Entities. The Holders will have no right to
claim any further interest payments (either from and including the Event Determination Date or — if specified in
the Final Terms and/or Terms and Conditions — for the Interest Period, during which the Credit Event has oc-
curred) following the occurrence of the [n™] Credit Event. This right will not be reinstated, even if the facts trig-
gering such Credit Events later disappear or are remedied.

In case of portfolio linked Credit Linked Instruments, the applicable rate of interest and/or the amount on the
basis of which the interest is calculated may be reduced following the occurrence of a Credit Event (either from
and including the Event Determination Date or — if specified in the Final Terms and/or Terms and Conditions —
for the Interest Period, during which the Credit Event has occurred). As a result, no interest may be paid or the
interest paid may be substantially below the interest which would have been paid without the occurrence of a
Credit Event. The occurrence of additional Credit Events may result in further reductions of interest payments.

Concentration risks in case of Credit Linked Instruments referring to a portfolio of Reference Entities

The probability of the occurrence of Credit Events with respect to the Reference Entities in a portfolio may de-
pend on the degree of diversification among the Reference Entities. For example, in the case of a portfolio where
the Reference Entities are from the same geographic origin or branch of industry, a decline of the economy in the
respective geographic area or branch of industry which results in the occurrence of a Credit Event with respect to
one Reference Entity is more likely to result in additional Credit Events with respect to other Reference Entities
than in case of a portfolio of Reference Entities from different geographic origins or branches of industry. The
composition of the portfolio of Reference Entities may change after the Issue Date. Such change may result in an
increase of concentration among the Reference Entities and therefore also in an increase in the risks associated
with such concentration.

Correlation risks in case of Credit Linked Instruments referring to a portfolio of Reference Entities

In case of Credit Linked Instruments referring to a portfolio of Reference Entities, the correlation between Ref-
erence Entities may affect the market value of the Credit Linked Instruments.

A positive correlation indicates that the probabilities of the occurrence of Credit Events relating to two or more
Reference Entities tends to move in the same direction, a negative correlation indicates that such probabilities
move in opposite directions.

Correlation can change over time. Depending on the structure of the Credit Linked Instruments, a change in cor-
relation can have a positive or negative effect on the market value of the Credit Linked Instruments.

A positive correlation between Reference Entities may adversely affect the value of the Credit Linked Instru-
ments. For example, an increase in the correlation would very likely have a negative effect on the market value
of a Credit Linked Instrument linked to a portfolio of equally weighted Reference Entities, where the occurrence
of Credit Events would negatively affect the Reference Entities up to their proportional amount, whereas the
same increase in correlation would have a positive effect on the market value of a Credit Linked Instrument
linked to the same portfolio of Reference Entities where the first occurrence of a Credit Event would affect the
respective Reference Entity in an amount equal to the principal amount of the Credit Linked Instrument (first to
default).

Additional risks in case of Credit Linked Instruments referring to a portfolio of Reference Entities

In case of Credit Linked Instruments referring to more than one Reference Entity, the Holders may — depending
on the specific type of Credit Linked Instruments — suffer a substantial loss or even a total loss of their invest-
ment and/or loose their rights to interest payment even if a Credit Event has occurred only to one Reference Enti-
ty. Moreover, the Final Terms and/or Terms and Conditions may provide for different weightings of the Refer-
ence Entities in the portfolio. Depending on the weighting of the Reference Entity with respect to which a Credit
Event has occurred, the consequences of such Credit Event may be more detrimental to the Holder than the con-
sequences of a Credit Event that occurs with respect to a Reference Entity with a lower weighting. In the case of
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leveraged Credit Linked Instruments, the formula used for calculating the loss resulting from a Credit Event may
provide for a multiplier, which results in a multiple loss to the Holder.

Following the occurrence of a Credit Event, the redemption amount or an amount of interest may become
due only after the Scheduled Maturity Date

The Final Terms and/or Terms and Conditions may provide that following a Credit Event, the redemption of the
Credit Linked Instruments or an interest payment may be deferred until the date on which the Calculation Agent
has determined the value of an obligation of the Reference Entity with respect to which a Credit Event has oc-
curred. Such determination may be made even after the Scheduled Maturity Date (but not later than the Final
Maturity Date). Therefore, payment of the redemption amount or payment of interest may only become due after
the Scheduled Maturity Date and no default interest will be paid because of such deferral.

Increase of risk due to the replacement of a Reference Entity or succession
A Reference Entity may be either a private sector entity or a public sector entity.

Reference Entities may be replaced due to events beyond the control of the Issuer, such as the merger of a corpo-
rate entity with another entity, in which case the Reference Entity may be replaced by its successor. Each such
replacement may result in an increase of the risk involved for the Holder.

No representations regarding the Reference Entities

Neither the Issuer or any of its affiliates nor any Dealer or any of its affiliates make any representation or give
any warranty whatsoever with respect to any Reference Entity, including its creditworthiness, or the likelihood
of the occurrence or non-occurrence of a Credit Event, either at the time of issue of the Credit Linked Instru-
ments or at any time thereafter.

Information on Reference Entities

Prospective Holders should inform themselves about and evaluate the nature and financial condition of other
parties involved in the issue, including any Reference Entity and its obligations. The Issuer and its affiliates or
any Dealer or any of its affiliates are under no obligation to provide the Holder with any public or non-public
information with respect to the Reference Entity that is or may be material in the context of the Credit Linked
Instruments. The issue of Credit Linked Instruments will not create any obligation on the part of any such per-
sons to disclose to the Holders or any other party any of such information (whether or not confidential).

No recourse against the Reference Entities

The Credit Linked Instruments do not create any rights of the Holders against a Reference Entity. In particular,
the Holders have no right of recourse against a Reference Entity due to a loss suffered as a result of the occur-
rence of a Credit Event with respect to such Reference Entity. In case of a physical delivery of an obligation of a
Reference Entity, the Holders may obtain debt instruments issued by a Reference Entity, but have no rights
against such Reference Entity other than that of other holders of such debt instrument.

Influence of general market conditions

The market value of a Credit Linked Instruments may be influenced by changes in the price levels on the market
for credit derivatives relating to a Reference Entity. The price of such credit derivatives depends, inter alia, on
the supply and demand for protection against the occurrence of credit defaults by such Reference Entity. Such
supply and demand may be influenced by macro economic conditions, including, but not limited to, actions tak-
en by governments or central banks, as well as the expectations of market participants regarding the occurrence
of credit defaults in the market. A change in such macro economic conditions may therefore have a detrimental
influence on the value of the Credit Linked Instruments, even though the risk of a Credit Event regarding any
Reference Entity may not have changed.

Exercise of discretion by the Calculation Agent

The Calculation Agent may exercise its reasonable discretion when making certain determinations that may have
direct or indirect effect on the return on investment. In particular, after a Credit Event has occurred, the Calcula-
tion Agent may select certain obligations, the price of which may be relevant for the calculation of interest paya-
ble or the amount at which the Credit Linked Instruments will be redeemed. The method of price determination
may also depend on the discretion of the Calculation Agent. The Final Terms and/or Terms and Conditions may
provide that the determination of such price may be based on quotations received by the Calculation Agent from
third parties and that the price of the relevant obligation shall be deemed to be zero if such valuation by third
parties has not taken place or has not been duly performed on or before a certain date. In such case, it is up to the
discretion of the Calculation Agent when to take the steps necessary to obtain a valuation from third parties. Al-
ternatively, the price of such obligations may already be specified in the Final Terms and/or Terms and Condi-
tions.
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Neither the Issuer nor the Calculation Agent is under an obligation to set out the criteria applied by the Calcula-
tion Agent in exercising its discretion. Therefore, the Holder may not be able to assess the reasonableness of any
exercise of discretion by the Calculation Agent.

Reliance on third parties

In connection with the determination of the value of obligations of a Reference Entity, as well as in connection
with other rights and obligations under the Credit Linked Instruments, the Issuer and the Calculation Agent may
rely on information received from third parties, such as dealers and data service providers. The methodology
used by such third parties may differ from the methodology used by comparable third parties and may involve
the exercise of discretion. Therefore, the Issuer or the Calculation Agent may rely on determinations and infor-
mation even though such determinations or information may differ from the determinations and information pro-
vided by comparable third parties such as other dealers or data providers.

Risks relating in particular to Certificates

The redemption amount of a Certificate is determined by reference to a valuation of the Reference Asset at a
specified date and time and does generally not take into account the performance of the Reference Asset between
the issue date of such Certificate and such valuation date. Even if the Reference Asset performed well in the pe-
riod prior to the valuation date but only decreased on such valuation date the calculation of the redemption
amount would only be based on the valuation date. Especially for Reference Assets showing a high volatility this
may lead to a redemption amount being significantly lower than the value of the Reference Asset prior to the
valuation date might have suggested.

Unless provided with an unconditional minimum redemption amount, the Instruments do generally not have an
entitlement to a certain redemption price on the termination date or redemption date. Changes in the value of the
Instruments' Reference Asset may furthermore cause the value of the Instruments to fall well below the price an
investor has paid for the Instruments, depending on the performance of the underlying Reference Asset. In that
case an investor may lose the capital he has invested (the price of the Instruments plus costs).

Extension Option

For Certificates with an extension option, the Issuer has the right to postpone the maturity date by several months
or years on one or more occasions. However, there can be no assurance that the Issuer will exercise its right to
extend the maturity date if the Certificates' value has deteriorated.

Risks relating in particular to Warrants

The price performance of Warrants is linked to the performance of an underlying interest (a share, a share bas-
ket, an index or an index basket).

A change in trading price, or even the non-occurrence of an expected change in trading price, and the volatility
of the underlying interest, as well as changes in interest rates, may disproportionately affect the price of the War-
rant relative to the capital invested, to the point of rendering the Warrant valueless.

Holders of a Call Warrant may be exposed to the risk that the value of their Warrant may decline to the point
where their invested capital (the price paid for the Warrant) will be lost entirely if the trading price of the under-
lying interest falls.

Holders of a Put Warrant may be exposed to the risk that the value of their Warrant may decline to the point
where their invested capital (the price you paid for the Warrant) will be lost entirely if the trading price of the
underlying interest rises.

Share Warrants and Share Basket Warrants do not carry dividend protection. Dividend discounts may therefore
adversely affect the price performance of a Call Warrant, because they reduce the trading price of the associated
Share.

If the established trading price of the underlying interest is above (in the case of a put) or below (in the case of a
call) the exercise price indicated in the Terms and Conditions (Warrants), or if the exercise price is identical with
the established trading price of the underlying interest, the price of the Warrant will be determined on the basis
of the fair value. Fair value is affected by the declining time to maturity, and the associated declining probability
that the Warrant can be exercised. Accordingly, the price of the Warrant will decline to zero by the last day of
the term of the option right such Warrant represents, and this decline in value of the Warrant will accelerate to-
ward the maturity date.

Warrantholders should also note that Share Warrants and Share Basket Warrants cannot be exercised during cer-
tain periods, which are respectively specified in the Terms and Conditions (Warrants).
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Risks relating in particular to Collaterallised Instruments
Collateralised Instruments are not covered against all risks of substantial or total loss
The protection only applies to risks associated with a Liquidation Event, namely

- in relation to the assets of the Issuer, the filing of an insolvency petition, the opening of insolvency pro-
ceedings or the dismissal of the petition for lack of assets;

- the cessation of payments, the notification of inability to pay (Zahlungsunfahigkeit) or the over-
indebtedness (Uberschuldung) of the Issuer; or

- inrelation to the Issuer, measures by the German Financial Services Supervisory Authority (BaFin) in ac-
cordance with Sections 45, 46 or 46a of the German Banking Act (Kreditwesengesetz, the "KWG").

Prospective investors in the Collateralised Instruments should note that the Liquidation Amount can be
lower than the amount initially invested

Upon occurrence of a Liquidation Event the payment obligations or other obligations of the Issuer under the
relevant Terms and Conditions of the Collateralised Instruments will be replaced by the obligation to pay the
Liquidation Amount to the Holders of Collateralised Instruments. The Liquidation Amount is determined on the
basis of the average reasonable market price of the Collateralised Instruments as calculated by one or more inde-
pendent banks.

There is a risk that the net proceeds from the realisation of the collaterals may not be sufficient to cover
the Liquidation Amounts payable under the Collateralised Instruments

Upon occurrence of a Liquidation Event, the Collateral Trustee will realise the collateral for the benefit of the
Holders of Collateralised Instruments. The Holders of Collateralised Instruments have a direct claim against the
Collateral Trustee for distribution of the net proceeds, i.e. the amount realised less the costs incurred by the Col-
lateral Trustee. In the event that the net proceeds do not cover the total of the Liquidation Amounts, the net pro-
ceeds will be distributed among the Holders of Collateralised Instruments on a pro rata basis. Prospective inves-
tors in the Collateralised Instruments should be aware that the net proceeds resulting from the realisation of the
collateral may be zero.

There is a risk that the proceeds from the realisation of the collaterals will be reduced upfront for the
benefit of the insolvency estate by the statutory enforcement fees

These fees amount to 4% plus 5% - or under certain conditions more or less - for the determination and realisa-
tion of the collateral plus any value tax charged on the sale (if applicable). Holders of the Collateralised Instru-
ments bear the risk that the deduction of any fees reduces the proceeds to the extent that the Liquidation
Amounts are no longer covered in full (see above).

It should be noted that the deduction only applies to cases in which the insolvency administrator (Insolvenzver-
walter) has the statutory right to realise the collateral. This right of the insolvency administrator is excluded if
the collateral is not in his/her direct or indirect possession or if the collateral qualifies as financial collateral in
the sense of Section 1 para. 17 KWG. It is most likely that at least one of these exceptions applies under the pre-
sent collateral structure. Accordingly, the Collateral Trust Agreement provides for the right and duty of the Col-
lateral Trustee to immediately realise the collateral upon the occurrence of a Liquidation Event. It can, however,
not be entirely excluded that the right to realise the collateral is ultimately attributed to the insolvency adminis-
trator.

There is a risk that in an insolvency of the Issuer the insolvency administrator will challenge the security
transfer or assignment, as the case may be, of the collateral

Under the present structure, a transfer of security or assignment, as the case may be, is challengeable only if the
following three conditions are met: (a) The transfer or assignment, as the case may be, occurred within the last
three months prior to the filing of the insolvency petition or afterwards, (b) the Issuer was already in a state of
insolvency at that time and (c) the beneficiary of the security transfer or assignment, as the case may be, had
knowledge of the Issuer’s state of insolvency. It is unlikely that such knowledge existed before the insolvency
petition is actually filed. The risk of a successful challenge action is entirely excluded if the collateral qualifies as
financial collateral in the sense of Section 1 para. 17 KWG.

There is a risk that the realisation of the collateral is delayed either by the insolvency administrator or by
measures ordered by BaFin under Sections 45, 46 or 46 a KWG

Whereas the Collateral Trustee has the obligation to immediately realise the collateral upon occurrence of an
event of default under the Collateral Trust Agreement, such realisation might eventually be delayed in the event
that the insolvency administrator undertakes measures or BaFin imposes a moratorium with regard to the Issuer.
Such delay could have an adverse effect on the Holders of Collateralised Instrument in the event of a deprecia-
tion of the collateral during the delay.
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In the event that the collateral consists of Foreign Securities, as defined in the Collateral Trust Agreement,
there is a risk that the realisation of the collateral is delayed or the proceeds are reduced by virtue of any
foreign law provisions that may be additionally applicable with regard to the creation and/or realisation of the
collateral.

The price determination mechanisms related to the collateralisation involve the risk that the amount pay-
able upon the occurrence of a Liquidation Event, the Liquidation Amount, can be lower than the redemp-
tion amount or other amounts payable under the Collateralised Instruments if no Liquidation Event
would have occurred

The collateralisation structure is based on the continuous evaluation of values and on the realisation of assets that
might be difficult under certain market conditions or other circumstances. Both, the value of the securities trans-
ferred as collateral or assigned, as the case may be, and the values of the relevant Collateralised Instruments are
determined by the Calculation Agent specified in the relevant Collateral Trust Agreement on a daily basis. Even
if certain valuation haircuts are applied it can not be guaranteed that at all times the value of the securities trans-
ferred as collateral or assigned, as the case may be, is equal to the total sum of the values of the relevant Collat-
eralised Instruments as the determination of the relevant market prices depends on various factors and may not
be at all time possible and the respective value of the securities might be highly volatile. Furthermore, it can not
be excluded that the total sum of the Liquidation Amounts payable under the Collateralised Instruments deter-
mined by independent banks on the basis of their calculation method is higher than the total sum of the values of
the relevant Collateralised Instruments as determined by the Calculation Agent with the consequence that the
value of the securities transferred as collateral or assigned, as the case may be, would not be sufficient to cover
the Liquidation Amounts payable under the relevant Collateralised Instruments. There is also the risk that the
realisation of the securities transferred as collateral or assigned, as the case may be, may not be immediately pos-
sible with the effect that the Holders of the Collateralised Instruments bear the risk of the negative development
of the value of the securities transferred as collateral or assigned, as the case may be, and, thus, the risk that the
net proceeds realised by the Collateral Trustee are lower than the Liquidation Amounts payable under the rele-
vant Collateralised Instruments.

There might be further specific risk factors related to the respective issue of Collateralised Instruments that will
be specified in the relevant Final Terms.

Risks relating to Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG
Issuer Risk

By purchasing the financial instruments issued by the Issuer, investors are financing the latter. As a result inves-
tors are subject to the risk that the Issuer is not able to honour its obligations relating to the financial instrument
where its financial condition will become negative. At the date of the Prospectus the financial condition of the
Issuer is such that the Issuer is able to honour its obligations relating to the financial instrument.

Risks related to the integration of HVB Group into the UniCredit Group

The integration of the HVB Group into the UniCredit Group proves very difficult due to the large dimensions of
the Groups. In particular, the corresponding management systems have to be adapted in some areas.

Should it not prove possible to complete the projects as planned or should the integration prove more difficult
than currently expected, this could be negative for the progress and expectations of the integration and the regu-
latory appraisal of the Bank.

Risks related to the transfer of the Bank Austria Creditanstalt shares to UniCredit S.p.A.

The transfer at the beginning of 2007 of the investments in Bank Austria Creditanstalt (later on renamed as Uni-
Credit Bank Austria AG) ("Bank Austria™) and other units in central and eastern Europe resulted in substantial
sales proceeds, but if — contrary to the expectations of the Management Board of HVB - the transfer of the
shares in the Bank Austria Group and the other units in central and eastern Europe sold by HVB must be re-
versed, so that HVB must repay the proceeds from the sale to the buyers of the units, this would likely have se-
rious detrimental effects on the expansion strategy pursued by HVB Group because it would then no longer have
the high capital base and liquidity needed for this strategy.

Moreover, as a result of the disposal of the Bank Austria Group and the operations in central and eastern Europe,
the corporate group now has a stronger regional focus on Germany, which exposes it to developments on the
German market and the German economy.

Risks from the financial markets crisis and global economic crisis

The Markets & Investment Banking (MIB) division suffered from declines or losses notably in structured loans
recorded in net trading income from the third quarter of 2007 up to the third quarter 2008.
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Starting in second half of 2007 the subprime crisis originating in the United States, central banks’ interest rate
policies for supplying financial markets with liquidity and the weakening of the key currency, the US dollar
showed the effects.

Triggered by the loss in value of asset-backed papers based on subprime mortgages in the United States, there
was a significant decrease in investors’ appetite for risk, resulting in liquidity bottlenecks on the money market,
and thus in a rise in money market interest rates accompanied by a massive widening of credit spreads. Like the
entire UniCredit Group, HVB Group has only a slight direct exposure to the underlying US real estate crisis.

The resulting financial market turbulence have also affected the European financial markets and meanwhile the
global economy. Especially several countries and several industry segments are in severe economic difficulties.

To a varying degree and extent, this has of course also affected the business operations and the profitability of
HVB Group, in particular in the Markets & Investment Banking division in 2007 and 2008. These effects were
most noticeable in structured credit products held for trading purposes and in the syndicated finance market.

HVB cannot preclude the possibility that the ongoing financial market crisis and the global economic crisis will
affect business operations and the profitability of HVB Group in the future.

Tax Implications — Loss Carry Forwards

The use of the substantial tax loss carry forwards (in particular in HypoVereinsbank) depends on certain condi-
tions, which have to be fulfilled after the transfer of shares in HypoVereinsbank to UniCredit S.p.A. took place.

Risks Relating to HVB Group’s Business
A deterioration of HVB Group’s ratings may pose significant risks for HVB Group’s business

The recognition of impairment losses, unforeseen defaults of large borrowers, financial results or capital ratios
below expectations and a deterioration of the macro-economic environment in HVB Group’s core markets may
result in a lowering of HVB Group’s credit ratings. Also any deterioration of the credit ratings of UniCredit
Group and its subsidiaries might as well lead to a lowering of HVB Group’s credit ratings. In view of the contin-
uing turbulence on financial markets and the further worsening of the global economic condition, the financial
sector ratings could be adjusted downwards in general. Should this development arise, this may well mean that
the ratings of the HVB Group, the UniCredit Group and their subsidiaries are affected.

Any deterioration of the credit ratings of HypoVereinsbank and related subsidiaries that are rated, for any reason,
will result not only in increased funding costs, but will also limit HVB Group’s funding sources and impact its
liquidity.

In addition, rating downgrades may limit HVB Group’s ability to conduct certain businesses, including strategi-
cally productive ones, and may have a considerable negative impact on the Group’s results of operations, finan-
cial condition and liquidity.

Disruptions on financial markets potentially impact the liquidity situation of HVB Group

HVB Group is also exposed to the general risk of disruptions on financial markets. Due to global activities, HVB
Group is potentially exposed to disruptions on financial markets. As a consequence there might be the situation
that HVB has to refinance assets at significantly increased funding costs. Longer lasting market tension might
lead to an elevated liquidity risk situation caused by a lack of available funding sources.

Loan Losses may Exceed Anticipated Levels

HVB Group is a major lender to several large corporate customers that have filed for the initiation of insolvency
proceedings in the past years or are undergoing restructuring. There is the risk that HVB Group may require pro-
visions for losses on loans and advances or incur loan losses in excess of the budgeted amounts.

HVB Group is a major lender to large corporate customers, banks and financial institutions in Germany and oth-
er countries

The number of insolvencies to be expected in the future among HVB Group customers is unpredictable. If such
number exceeds the anticipated levels, HVB Group may require provisions for losses on loans and advances or
incur loan losses in excess of the budgeted amounts.

In such scenarios, loan losses may exceed anticipated levels.
Risks Related to Market Implementations

Investors are relying upon the creditworthiness of the HVB Group and the results of the HVB Group are affected
by general economic, financial and other business conditions. During recessionary periods, there may be less
demand for loan products and a greater number of HVB Group’s customers may default on their loans or other
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obligations. Interest rate rises may also have an impact on the demand for mortgages and other loan products.
Fluctuations in interest rates in Europe and in the other markets in which the HVB Group operates influence the
HVB Group’s performance.

Competition risk

Both investment banking and the financial services market in Germany represent highly competitive environ-
ments. In its core German market, the corporate group competes with public-sector banks, cooperative banks and
other German and international private banks; certain of the public-sector banks can still call upon state guaran-
tees for some of their operations.

This may possibly have a negative impact on the assets, liabilities, financial position and profit or loss of the
corporate group.

In particular cyclical effects and unexpected fluctuations on international financial and securities markets have a
stronger impact in this environment. If the developments in these markets run counter to the expectations of
HVB Group, this would impose a heavier burden on the Bank’s results than in previous years. This means that
such swings could be reflected more visibly in the assets, liabilities, financial position and profit or loss of the
corporate group.

HVB Group may not be able to further successfully implement its pricing strategy and improve interest margins
in the current competitive environment. Failure to improve interest margins or maintain them at current level
may have a significant negative impact on the HVB Group’s results of operations and financial condition.

Non-Traditional Banking Activities Add to Credit Risks

Like other banks, HVB Group is exposed to the risk that third parties who owe the Group money, securities and
other assets will not perform their obligations. Many of HVB Group’s businesses activities beyond the tradition-
al banking business of lending and deposit-taking also expose it to credit risk.

Non-traditional credit risk can, for example, arise from: holding securities of third parties; entering into deriva-
tive contracts under which counterparties have obligations to make payments to Group entities; executing securi-
ties, futures, currency or commodity trades that fail to settle at the required time due to non-delivery by the coun-
terparty or systems failure by clearing agents, exchanges, clearing houses or other financial intermediaries and
extending credit through other arrangements.

HVB Group’s Risk Management Strategies and Techniques May Leave HVB Group Exposed to Unidenti-
fied or Unanticipated Risks

Risk management strategies and techniques may fail under some circumstances, particularly if HVB Group is
confronted with risks that it has not identified or anticipated. Some of the Group’s methods for managing risk are
based upon observations of historical market behavior and on statistical models. HVB Group may experience
material unexpected losses if the measures used to assess and mitigate risk proved insufficient.

HVB Group is exposed to German economy

Given the situation with Germany as the regional core market, the Bank is more heavily exposed to economic
and political developments in Germany. HVB Group is one of the largest lenders to the German Mittelstand and
one of the leading providers of personal and business loans in Germany.

If the economy performs below expectations, we cannot preclude the possibility that the customers of HVB
Group will also feel the effects of the crisis, and that loan-loss provisions could increase above the expected lev-
el.

HVB Group’s Income Can Be Volatile related to trading activities and currency exchange

HVB Group’s trading income can be volatile and is dependent on numerous factors beyond the Group’s control,
such as the general market environment, overall trading activity, equity prices, interest rate and credit spread
levels, fluctuations in exchange rates and general market volatility.

HVB Group generates a significant amount of its income and incurs a significant amount of its expenses outside
the Euro zone, and therefore is exposed to currency risk.

Real estate finance slowdown could have a negative influence on the financial position and profitability of
HVB Group.

In recent years, HVB Group has considerably reduced its real estate financing portfolio, particularly commercial
real estate financing, and adjusted its valuation method for collateral. Another sharp decline in real estate mar-
kets could have a negative impact on the financial position and profitability of HVB Group.
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In accordance with the generally conservative lending policy of HVB Group, HVB does not intend to increase
the direct involvement of HVB Group in real estate financing with subprime features in 2009 either, so that the
direct risk from subprime exposures will remain marginal in the future as well.

Litigation Risks

For a description of certain litigation and investigations a prospective investor should carefully consider before
making a decision to invest in the Instruments, see "Business Overview — Legal Risks/Arbitration Proceedings".

Regulatory risks

The Regulatory Environment for HVB Group May Change; Non-compliance With Regulatory Require-
ments May Result in Enforcement Measures

HVB Group’s operations are regulated and supervised by the central banks and regulatory authorities in each of
the jurisdictions where it conducts business. The bank regulatory regimes in the various local jurisdictions are
subject to change. Changes in the regulatory requirements in a relevant jurisdiction may impose additional obli-
gations on HVB Group companies. In addition, compliance with the revised regulatory requirements may result
in a significant increase in administrative expenses which may have an adverse impact on HVB Group’s finan-
cial condition and results of operations.

There is a risk that in the case of a repeated violation of the regulatory requirements in any relevant jurisdiction,
the banking license granted to a company of the HVB Group in such jurisdiction will be revoked or limited.

In Germany, HVB Group is regulated by the German Federal Financial Supervisory Authority ("BaFin"). BaFin
has a wide range of enforcement powers in the event it discovers any irregularities. Among other things, if Hy-
poVereinsbank’s or HVB Group’s own funds or liquidity requirements do not meet the statutory minimum re-
quirements, BaFin may prohibit HVB Group from extending further credits. Should there be a risk that a bank
may not be able to perform its obligations vis-a-vis its creditors, BaFin may, for the purpose of avoiding such
risk, impose a "section 46a moratorium™ on the German banking subsidiaries of HVB Group, i.e. prohibit the
disposal of assets and the making of payments, impose the closing down of a bank’s business with customers and
prohibit the acceptance of payments not intended for the discharge of debts owed to the bank.

Should the HVB Group or one of its subsidiaries not comply fully with the regulatory demands of the supervi-
sory authorities, this could lead to sanctioning measures, in particular by BaFin. At worst, the business capabili-
ties of the HVB Group and its subsidiaries could be restricted as a result.
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RESPONSIBILITY STATEMENT

Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG having its registered office at Kardinal-Faulhaber-Strasse 1, 80333 Mu-
nich ("HVB" or the "lIssuer", acting through its head office or one of its foreign branches) accepts responsibility
for the information contained in this Prospectus (consisting of (i) the base prospectus of Bayerische Hypo- und
Vereinsbank AG in respect of non-equity securities within the meaning of Art. 22 (6) no. 4 of the Commission
Regulation (EC) No. 809/2004 of 29 April 2004 (the "Regulation™) and (ii) the base prospectus of Bayerische
Hypo- und Vereinsbank AG in respect of non-equity securities within the meaning of Art. 22 (6) no. 3 of the
Regulation). The Issuer declares that, having taken all reasonable care to ensure that this is the case, the infor-
mation contained in this Prospectus is, to the best of its knowledge, in accordance with the facts and contains no
omission likely to affect its import.
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PFANDBRIEFE
In case of consolidated Conditions

The following are the Terms and Conditions of the Pfandbriefe, which (subject to completion and amendment, as
agreed between the Issuer and the relevant Dealer/Lead Manager and together with any documents requiring to
be attached hereto) will be physically attached to each Temporary Global Note, Permanent Global Note or
Global Note that is to be deposited with, or, as the case may be, a common depositary for, the relevant Clearing
System (all as defined in the Terms and Conditions).

In case of non-consolidated Conditions

The provisions of these Terms and Conditions apply to the Pfandbriefe as completed, modified, supplemented or
replaced, in whole or in part, by the terms of the final terms (the "Final Terms"). The blanks in the provisions of
these Terms and Conditions which are applicable to the Pfandbriefe shall be deemed to be completed by the in-
formation contained in the Final Terms as if such information were inserted in the blanks of such provisions; any
provisions of the Final Terms modifying, supplementing or replacing, in whole or in part, the provisions of these
Terms and Conditions shall be deemed to so modify, supplement or replace the provisions of these Terms and
Conditions; alternative or optional provisions of these Terms and Conditions as to which the corresponding pro-
visions of the Final Terms are not completed or are deleted shall be deemed to be deleted from these Terms and
Conditions; and all provisions of these Terms and Conditions which are inapplicable to the Pfandbriefe (includ-
ing instructions, explanatory notes and text set out in square brackets) shall be deemed to be deleted from these
Terms and Conditions, as required to give effect to the terms of the Final Terms. Copies of the Final Terms may
be obtained free of charge at the specified office of the Issuing and Principal Paying Agent and at the specified
office of any Paying Agent provided that, in the case of Pfandbriefe which are not listed on any stock exchange,
copies of the relevant Final Terms will only be available to Pfandbriefe Holders.
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Structure of the German version of the Terms and Conditions (Pfandbriefe)

81
§2
83
84
85
86

§7

§8

§9

§10
§11
8§12
§13
8§14
§15
§16

Serie, Form der Schuldverschreibungen, Begebung weiterer Schuldverschreibungen
Definitionen

[Verzinsung][, ][Zusétzlicher Betrag]

Falligkeit, Rickzahlungsbetrag, Optionale Riickzahlung

[Vorzeitige Kiindigung durch die Anleiheglaubiger][,]J[Rickerwerb]

[Indexkonzept, JAnpassungen[, Vorzeitige Riickzahlung][, AuRerordentliches Kiin-
digungsrecht der Emittentin]

[absichtlich ausgelassen][Marktstérungen]

Zahlungen

Hauptzahlstelle, Berechnungsstelle, Zahlstelle

Steuern

Rang

Ersetzung der Emittentin

Mitteilungen

Vorlegungsfrist

Teilunwirksamkeit

Anwendbares Recht, Erflillungsort, Gerichtsstand[, Sprache]
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German version of the Terms and Conditions (Pfandbriefe)

Pfandbriefbedingungen

[Tabelle
Korb- Beschreibung
wert
Ble] [Fir jeden Korbbestanteil angeben:

[Beschreibung der Aktie, Aktienemittent, ISIN, WKN, Reuters-Seite, Bloomberg-Code]
[Beschreibung der Anleihe, Anleihenemittent, Stuickelung, Falligkeit, ISIN, WKN, Reuters-Seite, Bloomberg-Code]

[Beschreibung des Zertifikats, Zertifikatsemittent, dem Zertifikat zugrunde liegender Wert, ISIN, WKN, Reuters-
Seite, Bloomberg-Code]

[Name des Indexes, Name des Indexsponsors, Name der Index-Berechnungsstelle [(wie im beigefiigten Anhang be-
schrieben)], ISIN, WKN, Reuters-Seite, Bloomberg-Code]

[Name, Spezifikationen und maRgeblicher Rohstoffpreis, Referenzmarkt, Reuters-Seite, Bloomberg-Code]
[Name und Spezifikationen des Wechselkurses, Fixing Sponsor, Reuters-Seite, Bloomberg-Code]

[Beschreibung des Fondsanteils, Beschreibung des Fonds, Name der Fondsgesellschaft, ISIN, WKN, Reuters-Seite,
Bloomberg-Code]

[Name, Spezifikation und Félligkeitsmonat des Terminkontrakts, Referenzmarkt, Reuters-Seite, Bloomberg-Code]
[Name und Spezifikation des Zinssatzes, Maf3gebliche Uhrzeit, Bildschirmseite]

[Code fiir anderes Informationssystem einfiigen]]

[Tabelle mit Informationen zu den betreffenden Korbbestandteilen und ihrer Gewichtung einfligen. Ein-
zelne Korbestandteile als ""Korbbestandteil B[e]" definieren. Emittentin/Sponsor und
WKN/ISIN/Reuters-Seite/Bloomberg-Code/Bildschirmseite und Uhrzeit/Code fir anderes Informations-
system angeben.]]

@)

81
(Serie, Form der Schuldverschreibungen, Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

Diese Serie (die "Serie™) von [Genaue Beschreibung der Schuldverschreibungen einfligen] (die
"Schuldverschreibungen™) der Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG [(handelnd durch ihre Nieder-
lassung [¢])] (die "Emittentin™) wird am [e] (der "Begebungstag™) in Form von Inhaberschuldver-
schreibungen auf der Grundlage dieser Pfandbriefbedingungen (die "Anleihebedingungen™) in [Fest-
gelegte Wéahrung einfligen] (die "Festgelegte Wéahrung") [oder [ggf. alternative Wahrung einfi-
gen]] im Gesamtnennbetrag von [e] (der "Gesamtnennbetrag™) [und aufgeteilt in [¢] Schuldverschrei-
bungen, jeweils mit einem Nennbetrag von [e] (die "Festgelegte Stlickelung")] begeben.

[Im Fall von Vorlaufigen Global-Inhaberschuldverschreibungen, die gegen Dauer-Global-
Inhaberschuldverschreibungen ausgetauscht werden, einfiigen:

O]

Die Schuldverschreibungen sind anfanglich in einer vorlaufigen Global-Inhaberschuldverschreibung
(die "Vorlaufige Global-Inhaberschuldverschreibung™) ohne Zinsschein verbrieft, die bei dem Clea-
ring System hinterlegt wird. Die Vorldufige Global-Inhaberschuldverschreibung wird am oder nach
dem 40. Tag (der "Austauschtag™) nach dem Begebungstag nur nach Vorlage von Bescheinigungen
(entsprechend der im Anhang abgedruckten Bescheinigungen A und B), wonach der wirtschaftliche
Eigentimer oder die wirtschaftlichen Eigentumer der durch die Vorldufige Global-
Inhaberschuldverschreibung verbrieften Schuldverschreibungen keine U.S.-Person(en) ist bzw. sind
(ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder Personen, die Schuldverschreibungen tber solche Fi-
nanzinstitute halten) (die "Bescheinigungen tber Nicht-U.S.-Eigentum™), gegen eine Dauer-Global-
Inhaberschuldverschreibung (die "Dauer-Global-Inhaberschuldverschreibung” und, zusammen mit der
Vorlaufigen Global-Inhaberschuldverschreibung die "Global-Inhaberschuldverschreibungen™) ausge-
tauscht. Jede Global-Inhaberschuldverschreibung tragt die eigenhandigen oder gedruckten Unter-
schriften von zwei berechtigten Vertretern der Emittentin sowie (i) die eigenhandige Unterschrift ei-
nes von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht bestellten Treuh&nders zur Bestétigung,
dass die vorgeschriebene Deckung fiir die Schuldverschreibungen vorhanden und in das vorgeschrie-
bene Register eingetragen ist, und (ii) die eigenhdndige Unterschrift eines Kontrollbeauftragten von
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[Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG][Citibank N.A.]. [Die Details eines solchen Austausches
werden in den Biichern der ICSD gefiihrt.]

Die Inhaber der Schuldverschreibungen (die "Anleiheglaubiger™) haben keinen Anspruch auf Ausgabe
von Schuldverschreibungen in effektiver Form. Die Schuldverschreibungen sind als Miteigentumsan-
teile an der Global-Inhaberschuldverschreibung nach den einschldagigen Bestimmungen des Clearing
Systems (bertragbar. [Die Zinsanspriiche sind durch die Dauer-Global-Inhaberschuldverschreibung
verbrieft.]

"U.S.-Personen” sind solche, wie sie in Regulation S des United States Securities Act of 1933 definiert
sind und umfassen insbesondere Gebietsansassige der Vereinigten Staaten sowie amerikanische Kapi-
tal- und Personengesellschaften.

[Im Fall einer Dauer-Global-Inhaberschuldverschreibung ab dem Begebungstag einfligen:

O]

Die Schuldverschreibungen sind in einer Dauer-Global-Inhaberschuldverschreibung ohne Zinsschein
verbrieft (die "Global-Inhaberschuldverschreibung™), die die eigenhdndigen oder gedruckten Unter-
schriften von zwei berechtigten Vertretern der Emittentin sowie, (i) die eigenhandige Unterschrift ei-
nes von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht bestellten unabhangigen Treuhénders zur
Bestatigung, dass die vorgeschriebene Deckung fir die Schuldverschreibungen vorhanden und in das
vorgeschriebene Register eingetragen ist, und (ii) die eigenhéndige Unterschrift eines Kontrollbeauft-
ragten der [Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG][Citibank N.A.] tragt und bei dem Clearing Sys-
tem hinterlegt wird. Die Inhaber der Schuldverschreibungen (die "Anleiheglaubiger") haben keinen
Anspruch auf Ausgabe von Schuldverschreibungen in effektiver Form. Die Schuldverschreibungen
sind als Miteigentumsanteile an der Global-Inhaberschuldverschreibung nach den einschlégigen Be-
stimmungen des Clearing Systems ubertragbar. [Die Zinsanspriiche sind durch die Global-
Inhaberschuldverschreibung verbrieft.]]

[Stets einfiligen:]

®)

"Clearing System" [ist Clearstream Banking AG, Frankfurt][sind Citibank N.A. als gemeinsamer
Verwahrstelle fiir Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und Euroclear Bank
SA/NV als Betreiberin des Euroclear-Systems (“"Euroclear™)][(CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "ICSDs"][anderes Clearing
System festlegen].

[Im Fall von Euroclear und CBL und wenn die Global-Inhaberschuldverschreibung eine NGN ist, einfu-

gen:

([«D

Die Schuldverschreibungen werden in New Global Note Form ("NGN Form") ausgegeben und von
dem Clearing System verwahrt. Der Nennbetrag der durch die [Vorldufige Global-
Inhaberschuldverschreibung bzw. die] Dauer-Global-Inhaberschuldverschreibung verbrieften Schuld-
verschreibungen entspricht dem jeweils in den Biichern beider ICSDs eingetragenen Gesamtbetrag.
Die Biicher der ICSDs (die jeder ICSD fir seine Kunden Uber den Betrag ihres Anteils an den
Schuldverschreibungen fiihrt) sind schllssiger Nachweis ber den Nennbetrag der durch die [Vorldu-
fige Global-Inhaberschuldverschreibung bzw. die] Dauer-Global-Inhaberschuldverschreibung ver-
brieften Schuldverschreibungen und eine zu diesen Zwecken von einem ICSD jeweils ausgestellte Be-
statigung mit dem Nennbetrag der so verbrieften Schuldverschreibungen ist zu jedem Zeitpunkt ein
schliissiger Nachweis tber den Inhalt der Blcher des jeweiligen ICSD.

Bei jeder Ruckzahlung oder Zinszahlung beziiglich bzw. Kauf und Entwertung der durch die [Vorl4u-
fige Global-Inhaberschuldverschreibung bzw. die] Dauer-Global-Inhaberschuldverschreibung ver-
brieften Schuldverschreibungen werden die Einzelheiten Uber Riickzahlung, Zinszahlung bzw. Kauf
und Entwertung bezuglich der [Vorlaufigen Global-Inhaberschuldverschreibung bzw. der] Dauer-
Global-Inhaberschuldverschreibung anteilig in die Blicher der ICSDs eingetragen und nach dieser
Eintragung vom Nennbetrag der in die Biicher der ICSDs aufgenommenen und durch die [Vorlaufige
Global-Inhaberschuldverschreibung bzw. die] Dauer-Global-Inhaberschuldverschreibung verbrieften
Schuldschreibungen der Gesamtnennbetrag der zurlickgekauften bzw. gekauften und entwerteten
Schuldverschreibungen abgezogen. [Fur das technische Verfahren der ICSDs im Fall der optionalen
Ruckzahlung (wie in § 4 definiert) hinsichtlich einer teilweisen Ruckzahlung wird der ausstehende
Rickzahlungsbetrag entweder als Reduzierung des Nennbetrags oder als Poolfaktor nach Ermessen
der ICSDs in die Biicher der ICSDs aufgenommen.]]

[Fur alle Pfandbriefe einfiigen:]
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Die Emittentin darf ohne Zustimmung der Anleihegldubiger weitere Schuldverschreibungen mit glei-
cher Ausstattung in der Weise begeben, dass sie mit den Schuldverschreibungen zusammengefasst
werden, mit ihnen eine einheitliche Serie von Anleihen bilden und den Gesamtnennbetrag der Schuld-
verschreibungen erhéhen. Der Begriff "Schuldverschreibungen” umfasst im Fall einer solchen Erho-
hung auch solche zusétzlich begebene Schuldverschreibungen.

§2
(Definitionen)

Die nachstehenden Begriffe haben in diesen Anleihebedingungen die folgende Bedeutung:

"Referenzwert" [ist][sind]
[ein Korb bestehend aus [@] [wie in der Tabelle beschrieben] (der "Korb™).]

[Hinsichtlich Aktien als Referenzwert /Korbbestandteil:

[Hinsichtlich Aktien als Korbbestandteile ist [ein "Korbbestandteil” jede der [in der Tabelle beschrie-
benen Aktien.] [folgenden Aktien:]]

[Korbbestandteil [o] [ist][sind]]
die Aktie[n] der [Aktienemittentin] [([WKN: [¢]] [ISIN: [¢]] [Reuters: [o]] [Bloomberg: [«]])].]

[Sofern Korbbestandteile nicht in der Tabelle angegeben sind, wird der vorhergehende Absatz
fur jede Aktie als Korbbestandteil wiederholt.]]

[Hinsichtlich Anleihen als Referenzwert /Korbbestandteil:

[Hinsichtlich Anleihen als Korbbestandteile ist [ein "Korbbestandteil” jede der [in der Tabelle be-
schriebenen Anleihen.] [folgenden Anleihen:]]

[Korbbestandteil [o] [ist][sind]]

die Anleihe[n] ausgegeben von [Anleihenemittentin] [([WKN: [e]] [ISIN: [e]] [Reuters: [e]]
[Bloomberg: [«]])], [fallig am [Falligkeitstag]][ohne festen Félligkeitstag] mit einer Stiickelung von
[e]]

[Sofern die Korbbestandteile nicht in der Tabelle angegeben sind, wird der vorhergehende Ab-
satz fur jede Anleihe als Korbbestandteil wiederholt.]]

[Hinsichtlich Zertifikate als Referenzwert /Korbbestandteil:

[Hinsichtlich Zertifikate als Korbbestandteile ist [ein "Korbbestandteil" jedes der [in der Tabelle be-
schriebenen Zertifikate.] [folgenden Zertifikate:]]

[Korbbestandteil [o][ist][sind]]

[das Zertifikat][die Zertifikate] ausgegeben von [der Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG] [Zerti-
fikatsemittentin] bezogen auf [zugrunde liegende(r) Wert/e] [([WKN: [¢]] [ISIN: [¢]] [Reuters: [o]]
[Bloomberg: [¢]])].]

[Sofern die Korbbestandteile nicht in der Tabelle angegeben sind, wird der vorhergehende Ab-
satz fur jedes Zertifikat als Korbbestandteil wiederholt.]]

[Hinsichtlich Indizes als Referenzwert /Korbbestandteil:

[Hinsichtlich Indizes als Korbbestandteile ist [ein "Korbbestandteil” jeder der [in der Tabelle be-
schriebenen Indizes[, deren Beschreibungen als Anhang beigefiigt sind].] [folgenden Indizes:]]

[Korbbestandteil [] [ist][sind]]

der [Indexname] wie von [Name des Indexsponsors] [berechnet und] verdffentlicht (der "Index-
sponsor") [und wie von [Name der Indexberechnungsstelle] berechnet (die "Indexberechnungsstel-
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le")] [(JWKN: [e]] [ISIN: []] [Reuters: [¢]] [Bloomberg: [*]])][, dessen Beschreibung als Anhang
beigefugt ist].]

[Sofern die Korbbestandteile nicht in der Tabelle angegeben sind, wird der vorhergehende Ab-
satz fur jeden Index als Korbbestandteil wiederholt.]]

[Hinsichtlich Rohstoffe als Referenzwert /Korbbestandteil:

[Hinsichtlich Rohstoffe als Korbbestandteile ist [ein "Korbbestandteil" jeder der [in der Tabelle be-
schriebenen Rohstoffe.] [folgenden Rohstoffe:]]

[Korbbestandteil [] [ist][sind]]

der [Name, Eigenschaften und mafRgeblicher Rohstoffkurs] ([Reuters: [¢]] [Bloomberg:[¢]] [Code
flr anderes Informationssystem einfigen]) wie auf [Referenzmarkt] (der "Referenzmarkt") festge-

legt.]

[Sofern die Korbbestandteile nicht in der Tabelle angegeben sind, wird der vorhergehende Ab-
satz fur jeden Rohstoff als Korbbestandteil wiederholt.]]

[Hinsichtlich Wechselkurse als Referenzwert /Korbbestandteil:

[Hinsichtlich Wechselkurse als Korbbestandteile ist [ein "Korbbestandteil" jeder der [in der Tabelle
angegebenen Wechselkurse.] [folgenden Wechselkurse:]]

[Korbbestandteil [o] [ist][sind]]

der [Name und weitere Angaben fiir den Wechselkurs] [([Reuters: [¢]] [Bloomberg: [*]])] wie
festgelegt durch [Name des den Kurs feststellenden Sponsors] (der "Fixing Sponsor™).]

[Sofern die Korbbestandteile nicht in der Tabelle angegeben sind, wird der vorhergehende Ab-
satz flr jeden Wechselkurs als Korbbestandteil wiederholt.]]

[Hinsichtlich Fondsanteile als Referenzwert /Korbbestandteil:

[Hinsichtlich Fondsanteilen als Korbbestandteile ist [ein "Korbbestandteil" jeder der [in der Tabelle
beschriebenen Fondsanteile.] [folgenden Fondsanteile:]]

[Korbbestandteil [o] [ist][sind]]

[Beschreibung der Fondsanteile] [([WKN: [e]] [ISIN: [#]] [Reuters: [¢]] [Bloomberg: []])] in [Na-
me des Fonds] (der "Fonds") [der][des] [Name der Fondsgesellschaft] (die "Fondsgesellschaft").
[Beschreibung der Benchmark einfuigen]]

[Sofern die Korbbestandteile nicht in der Tabelle angegeben sind, wird der vorhergehende Ab-
satz fur jeden Fondsanteil als Korbbestandteil wiederholt.]]

[Hinsichtlich Terminkontrakte als Referenzwert /Korbbestandteil:

[Hinsichtlich Terminkontrakte als Korbbestandteile ist [ein "Korbbestandteil" jeder der [in der Tabelle
beschriebenen Terminkontrakte.] [folgenden Terminkontrakte:]]

[Korbbestandteil [o] [ist][sind]]

[Name und Angaben zum Terminkontrakt (einschlie3lich VVorschriften zur Festlegung des Ab-
laufmonats)] [([Reuters: [¢]] [Bloomberg: [¢]] [Code fur anderes Informationssystem einfiigen])]
wie auf dem [Referenzmarkt] (der "Referenzmarkt") festgelegt.]

[Sofern die Korbbestandteile nicht in der Tabelle angegeben sind, wird der vorhergehende Ab-
satz fur jeden Terminkontrakt als Korbbestandteil wiederholt.]]

[Hinsichtlich Zinssatze als Referenzwert /Korbbestandteil:

[Hinsichtlich Zinssatze als Korbbestandteile ist [ein "Korbbestandteil" jeder der [in der Tabelle be-
schriebenen Zinssatze.] [folgenden Zinssétze:]]
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[Korbbestandteil [] [ist][sind]]

[der][die] [Name des Zinssatzes] [des angebotenen][®]Zinssatzes (ausgedriickt als Prozentsatz per
annum) fir Einlagen in [Euro][e] fir diese Zinsperiode, die auf [Bildschirmseite angeben] (die
"Bildschirmseite™) um [11.00 Uhr] [] ([Brisseler] [Londoner] [anderes Finanzzentrum einfligen]
Zeit) (die "Malgebliche Uhrzeit") erscheint.]

[Sofern die Korbbestandteile nicht in der Tabelle angegeben sind, wird der vorhergehende Ab-
satz fur jeden Zinssatz als Korbbestandteil wiederholt.]]

['Bezugsverhéltnis" ist [Bezugsverhaltnis angeben] [das Bezugsverhaltnis wie in der Tabelle ange-
geben].]

['Referenzkurs™ ist

[hinsichtlich Aktien als Korbbestandteile] [der [offizielle Schlusskurs][Kurs][e] des [Referenzwerts]
[jeweiligen Korbbestandteils], wie er von der MafRgeblichen Bdrse verdffentlicht wird]

[hinsichtlich Anleihen als Korbbestandteile] [der [offizielle Schlusskurs][Kurs][e] des [Referenz-
werts] [jeweiligen Korbbestandteils], wie er von der MaRgeblichen Borse verdffentlicht wird]

[hinsichtlich Zertifikate als Korbbestandteile] [der [offizielle Schlusskurs][Kurs][e] des [Referenz-
werts] [jeweiligen Korbbestandteils], wie er von der MaRgeblichen Borse verdffentlicht wird]

[hinsichtlich Indizes als Korbbestandteile] [der [offizielle Schlusskurs][Kurs][e] des [Referenzwerts]
[jeweiligen Korbbestandteils], wie er vom Indexsponsor verdffentlicht wird]

[hinsichtlich Fondsanteile als Korbbestandteile] [der Nettoinventarwert ("NAV") des [Referenzwerts]
[jeweiligen Korbbestandteils], wie er von der Fondsgesellschaft verdffentlicht wird]

[hinsichtlich Wechselkurse als Korbbestandteile] [die [offizielle] Kursfeststellung] des [Referenz-
werts] [jeweiligen Korbbestandteils], wie er vom Fixing Sponsor verdffentlicht wird]

[hinsichtlich [Rohstoffe] [und] [Terminkontrakte] als Korbbestandteile] [der [offizielle] Abrech-
nungskurs des [Referenzwerts] [jeweiligen Korbbestandteils], wie er auf dem Referenzmarkt verof-
fentlicht wird]

[hinsichtlich Zinssétze als Korbbestandteile] [der [offizielle] Zinssatz [des [Referenzwerts] [jeweili-
gen Korbbestandteils], wie er auf der Bildschirmseite angezeigt wird]

[andere Methode zur Bestimmung des Referenzkurses].]

["Referenzkurs [R][([min][max][initial][final][e])]]" ist [hinsichtlich des Korbbestandteils [o]] [der
[hochste][niedrigste][e] Referenzkurs [am Beobachtungstag][Betrag angeben]][der Referenzkurs
[RI[([min][max][initial][final][#])]] wie oben in der Tabelle [1] angegeben][andere Methode/n zur
Bestimmung des Referenzkurses (R/min/max/initial/final/etc.) festlegen].]

[vorhergehenden Absatz fur alle Referenzkurse (R min/max/initial/final/etc.) sowie, im Fall ei-
nes Korbs als Referenzwert, fiir alle Korbbestandteile wiederholen]

['MaRgeblicher ~ Referenzkurs" ist  [der  [hochste]  [niedrigste] [e]  Referenzkurs
[RI[([min][max][initial][final][#])] eines Korbbestandteils] [andere Methode zur Bestimmung des
MaRgeblichen Referenzkurses].]

["Korbwert [B][([min][max][initial][final][])]"ist [die Summe][das aritmethische Mittel][[des Refe-
renzkurses][von R][([min][max][initial][final][])] aller Korbbestandteile][der [hdchste][niedrigste][e]
Korbwert][[der Referenzkurs [R][([min][max][initial][final][e])]][am Beobachtungstag[e]][Betrag
angeben][andere Methode zur Bestimmung des Korbwerts/B/min/max/initial/final/etc. festle-
gen].]

[vorhergehenden Absatz fir alle Korbwerte/B/min/max/initial/final/etc.) wiederholen]
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["Kursentwicklung des [Referenzwerts] [Korbwerts [o]]" ist [der Quotient [des Referenzkurses [von
R][([final][eD]] [[des Korbwerts] [B]( [final][e])] geteilt durch den Referenzkurs [R] [([initial][])]]
[Korbwert (B [initial][¢])]] [die [hochste] [niedrigste] MaRgebliche Kursentwicklung eines Korbbe-
standteils] [andere Methode zur Ermittlung der Kursentwicklung des Referenzwerts].]

["MaRgebliche Kursentwicklung" eines Korbbestandteils ist [der Quotient des Referenzkurses (R [fi-
nal][e]) des Korbbestandteils [e], geteilt durch den Referenzkurs [R] ([initial][*]) dieses Korbbestand-
teils] [andere Methode zur Ermittlung der MafRgeblichen Kursentwicklung eines Korbbestand-
teils].]

"Berechnungstag" ist [ein Tag, an dem der [Referenzwert][jeweilige Korbbestandteil]]

[in Bezug auf [Aktien][,] [und] [Anleihen] [und] [Zertifikate] als Korbbestandteil, ein Tag, an dem der
jeweilige Korbbestandteil] [an der MalRgeblichen Bérse gehandelt wird]

[in Bezug auf Indizes als Korbbestandteil, ein Tag, an dem der jeweilige Kurs des Korbbestandteils]
[durch den Indexsponsor verdffentlicht wird]

[in Bezug auf Fondsanteile als Korbbestandteil, ein Tag, an dem der jeweilige [NAV][Kurs] des
Korbbestandteils] [durch die Fondsgesellschaft verdffentlicht wird]

[in Bezug auf Wechselkurse als Korbbestandteil, ein Tag, an dem der jeweilige Korbbestandteil]
[durch den Fixing Sponsor verdffentlicht wird]

[in Bezug auf [Rohstoffe] [und] [Terminkontrakte] als Korbbestandteil, ein Tag, an dem der jeweilige
Kurs des Korbbestandteils] [auf dem Referenzmarkt verdffentlicht wird]

[in Bezug auf Zinssatze als Korbbestandteil, ein Tag, an dem der jeweilige Korbbestandteil] [[zur
MaRgeblichen Uhrzeit] auf der Bildschirmseite angezeigt wird]

[andere Bestimmungen zur Festlegung des Berechnungstags einfiigen].

['Bankgeschaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing System
[wenn die Festgelegte Wahrung der Euro ist oder TARGET aus anderen Grunden benétigt
wird, einfligen: sowie das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer
system (TARGET)] gedffnet [ist][sind][.][wenn es sich bei der Festgelegten Wéhrung nicht um
Euro handelt oder wenn es aus anderen Grinden erforderlich ist, einfligen: und Geschéftsbanken
und Devisenmarkte Zahlungen in [alle mal3geblichen Finanzzentren einfligen] vornehmen.]

['Bewertungstag"” ist der [[jeweils] in der Tabelle angegebene Bewertungstag][Bewertungstag einfi-
gen] [[funfte][e] Berechnungstag vor dem jeweiligen Riickzahlungstag bzw. Kiindigungstermin.]

['Bewertungstag[e] fur [Zinsen][Zusétzliche Betrdge]” [ist der][sind die][[jeweils] in der Tabelle an-
gegebene[n] Bewertungstag[e] fiir [Zinsen][Zusatzliche Betrage]][Bewertungstag/e flr [Zinsen]
[Zusatzliche Betrage] einfigen] [, wobei der Bewertungstag entsprechend § 8 verschoben werden
kann].] [Wenn [der][ein] Bewertungstag [in Bezug auf irgendeinen Korbbestandteil] kein Berech-
nungstag ist, dann ist der ndchste Tag, der ein Berechnungstag ist, der Bewertungstag [in Bezug auf
diesen Korbbestandteil][in Bezug auf alle Korbbestandteile][, wobei jedoch der Bewertungstag in kei-
nem Fall auf einen spéteren Tag als den [e] Bankgeschéftstag vor dem Falligkeitstag verschoben wer-
den darf].]

["Falligkeitstag" ist der [Falligkeitstag einfligen] [in der Tabelle angegebene Falligkeitstag].]

["Vorzeitige[r] Falligkeitstag[e][e]" [ist der][sind][VVorzeitige[n] Falligkeitstag[e] einflgen] [[die]in
der Tabelle angegebene[n] Falligkeitstag[e]].]

[vorhergehenden Absatz fiir alle weiteren VVorzeitigen Falligkeitstage wiederholen]
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["'Barrier Level [o]" [ist][sind] [Barrier Level einfigen][[der][die] in der Tabelle angegebene[n] Bar-
rier Level].]

[vorhergehenden Absatz fiir alle weiteren Barrier Level wiederholen]

["Hochstbetrag™ ist [Héchstbetrag einfligen][der in der Tabelle angegebene Hchstbetrag].]

["Mindestbetrag" ist [Mindestbetrag einfligen][der in der Tabelle angegebene Mindestbetrag].]

["Tilgungsschwelle™ ist [Tilgungsschwelle einfligen][die in der Tabelle angegebene Tilgungsschwel-

le].]

['Beobachtungstag[e] [e]" [ist][sind] [[der][die] in der Tabelle angegebene[n] Beobachtungs-
tag[e]][Beobachtungstag/e einfligen]. [Soweit dieser Tag kein Berechnungstag ist, wird der [jeweili-
ge] Beobachtungstag auf den nachfolgenden Berechnungstag verschoben.]]

[vorhergehenden Absatz fiir alle weiteren Beobachtungstage wiederholen]

["Beobachtungszeitraum” ist [Beobachtungszeitraum einfligen][der in der Tabelle angegebene Beo-
bachtungszeitraum.]

["Fondsereignis™ [ist][sind:]

[ein nach billigem Ermessen der Emittentin erkennbarer Wechsel der Anlagestrategie (z.B. durch eine
Anderung des Fondsprospekts oder eine wesentliche Anderung des Anteils verschiedener [gehaltener]
Anlagen innerhalb des [jeweiligen] Fonds), der die Hedgingsituation der Emittentin maR3geblich ver-
&ndert;]

[ein Wechsel der Wahrung des [jeweiligen] Fonds;]
[die Unmdglichkeit des Handels in Fondsanteilen fiir die Emittentin zum NAV;]

[die Einfihrung von veranderten Ausgabeaufschldgen oder Riicknahmeabschldgen durch die [jeweili-
ge] Fondsgesellschaft;]

[die Aussetzung der Feststellung des NAV fir mehr als [3][¢] Berechnungstage;]
[ein Wechsel in der Rechtsform des [jeweiligen] Fonds;]

[ein wesentlicher Wechsel der [jeweiligen] Fondsgesellschaft;]

[ein wesentlicher Wechsel im [jeweiligen] Fondsmanagement;]

[ein Verstol? des [jeweiligen] Fonds oder der Fondsgesellschaft gegen gesetzliche oder aufsichtsrech-
tliche Bestimmungen;]

[eine Anderung der rechtlichen, bilanziellen oder aufsichtsrechtlichen Behandlung oder Aufhebung,
Aussetzung oder Widerruf der Registrierung oder Zulassung des [jeweiligen] Fonds oder der [jeweili-
gen] Fondsgesellschaft, soweit dies die Hedgingsituation der Emittentin beeinflusst;]

[die Anderung der amtlichen Auslegung und Anwendung von steuerlichen Gesetzen und Vorschriften
betreffend den [jeweiligen] Fonds, die Fondsgesellschaft, die Emittentin oder die Berechnungsstelle
oder die Anderung der steuerlichen Behandlung eines Fonds;]

[ein Uberschreiten des anteilig gehaltenen Volumens seitens der Emittentin von [48%)][e] am [jeweili-
gen] Fonds;]

[der Verkauf der Anteile am [jeweiligen] Fonds aus fur die Emittentin zwingenden, nicht die Schuld-
verschreibung betreffenden Griinden;]

[die Einleitung eines Vergleichs-, Konkurs- oder Insolvenzverfahrens, eine Auf- oder Abspaltung, ei-
ne Neuklassifizierung oder eine Konsolidierung, wie z.B. der Wechsel der Anlageklasse eines Fonds
oder die Verschmelzung eines Fonds auf oder mit einem anderen Fonds;]
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[das Abweichen der historischen 50-Tage-Volatilitdt (annualisierte Volatilitdt der taglichen Log-
Returns der letzten 50 Tage) des jeweiligen Fonds von der 50-Tage-Volatilitat seiner Benchmark, um
jeweils mehr als 7,0%;]

[Ausschittungen, die der tblichen Ausschiittungspolitik des [jeweiligen] Fonds widersprechen;]

[der Verlust des Rechts der [jeweiligen] Fondsgesellschaft zur Verwaltung des [entsprechenden]
Fonds, aus welchem Grund auch immer;]

[die Einleitung eines aufsichtsrechtlichen Untersuchungsverfahrens gegen die [jeweilige] Fondsgesell-
schaft oder die Aufhebung, Aussetzung oder Widerruf der Registrierung oder Zulassung des [jeweili-
gen] Fonds durch die [jeweils] zustdndige Aufsichtsbehdrde;]

[jedes andere Ereignis, dass sich auf den NAV des [jeweiligen] Fonds spirbar und nicht nur voriber-
gehend nachteilig auswirken kann;]

[andere/weitere Fondsereignisse einfugen].]

["MaRgebliche Borse" ist [MaRgebliche Bérse einfligen] [die in der Tabelle angegebenen MaRgebli-
che Borse] [die Borse, an welcher der [Referenzwert] [jeweilige Korbbestandteil] [oder seine Bestand-
teile] gehandelt [wird] [werden] und die von der Berechnungsstelle entsprechend der Liquiditat des
[Referenzwerts] [Korbbestandteils] [oder seiner Bestandteile] bestimmt wird.] [Im Fall einer wesentli-
chen Verénderung der Marktbedingungen an der Maligeblichen Borse, wie etwa die endgltige Ein-
stellung der Notierung des [Referenzwerts] [jeweiligen Korbbestandteils] [oder seiner Bestandteile] an
der Malgeblichen Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapierbdrse oder einer erheblich
eingeschrankten Liquiditat, ist die Berechnungsstelle berechtigt aber nicht verpflichtet, eine andere
Wertpapierbdrse durch Mitteilung geméaR § 13 als die maligebliche Wertpapierbdrse (die "Ersatzbor-
se") zu bestimmen. Im Fall eines Ersatzes gilt in diesen Anleihebedingungen jeder Bezug auf die
Malgebliche Borse, je nach Zusammenhang, als ein Bezug auf die Ersatzborse.].]

["Festlegende Terminbdrse" ist [Festlegende Terminbdrse einfligen] [die in der Tabelle angegebene
Terminborse] [die Borse, an der die entsprechenden Derivate des [Referenzwerts] [jeweiligen Korbbe-
standteils] [oder seiner Bestandteile] (die "Derivate™) gehandelt [werden] und die von der Berech-
nungsstelle entsprechend der Liquiditat der Derivate bestimmt wird.] [Im Fall einer wesentlichen Ver-
&nderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Terminbdrse, wie etwa die endgliltige Einstel-
lung der Notierung von Derivaten bezogen auf den [Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] [oder
seine Bestandteile] an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich eingeschrénkten Liquiditéat,
ist die Berechnungsstelle berechtigt aber nicht verpflichtet, eine andere Terminbdrse durch Mitteilung
gemaR § 13 als Festlegende Terminbérse (die "Ersatz-Terminborse") zu bestimmen. Im Fall eines Er-
satzes gilt in diesen Anleihebedingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminbdrse, je nach dem
Zusammenhang, als ein Bezug auf die Ersatz-Terminbdrse.].]

83
([\Verzinsung][, 1[Zuséatzlicher Betrag])

[Im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen einfligen:

@)

Die Schuldverschreibungen werden zu ihrem [Nennbetrag][ausstehenden Gesamtnennbetrag] ab dem
[Verzinsungsbeginn einfligen] (der "Verzinsungsbeginn®) [(einschlieflich)][(ausschlieBlich)] [fur je-
de  Zinsperiode] bis zum  [Falligkeitstag][anderes Datum einfigen] [(ausschliel3-
lich)][(einschlieBlich)] zum Zinssatz [von] [Zinssatz einfligen] [pro Jahr] verzinst. Zinsen sind, vor-
behaltlich einer Verschiebung oder Anpassung gemdR 88 (2), nachtrdglich [vierteljahr-
lich][halbjahrlich][j&hrlich][e] am [Zinszahlungstag/e einfligen] eines jeden Jahres ([jeweils
ein][der] "Zinszahlungstag") zu zahlen[, beginnend mit dem [ersten Zinszahlungstag einfligen]].

[Die Berechnung des Zinsbetrages erfolgt auf der Grundlage des Zinstagequotienten.]

[Die erste Zinszahlung erfolgt am [ersten Zinszahlungstag einfligen][wenn der Verzinsungsbeginn
kein regulédrer Zinszahlungstag ist, einfigen: und belduft sich fur [jede Festgelegte Stiicke-
lung][den Gesamtnennbetrag] auf [anfénglichen Teilbetrag (evtl. fir jede Festgelegte Stiickelung)
einfligen]. [Wenn der letzte Zinszahlungstag kein regulérer Zinszahlungstag ist, einfgen: Zin-
sen fiir den Zeitraum vom [Zinszahlungstag vor dem letzten Zinszahlungstag einfiigen] [(ein-
schlieBlich)][(ausschliellich)] bis zum [Bewertungstag][Beobachtungstag [e]][Falligkeitstag][anderes
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Datum einftigen] [(ausschlieRlich)][(einschlieBlich)] belaufen sich auf [abschlieRenden Teilbetrag
(evtl. fur jede Festgelegte Stiickelung) einfligen] fir [jede Festgelegte Stuckelung][den Gesamt-
nennbetrag].]

[Im Fall von Stufenzinsanleihen einfiigen:

["Zinsperiode" ist jeder Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn [(einschlieBlich)][(ausschlielich)] bis
zum ersten Zinszahlungstag [(ausschlieRlich)][(einschlieRlich)] und von jedem Zinszahlungstag [(ein-
schlieRlich)][(ausschlieflich)] bis zum jeweils folgenden Zinszahlungstag [(ausschlieR-
lich)][(einschlieRlich)].]

[Wenn die TEFRA D Regeln Anwendung finden, einfligen: Vor dem Austauschtag erfolgen Zins-
zahlungen nur nach Vorlage der Bescheinigungen tber Nicht-U.S.-Eigentum. Fir jede solche Zins-
zahlung ist eine gesonderte Bescheinigung tber Nicht-U.S.-Eigentum erforderlich.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfugen:

@

Die Schuldverschreibungen werden zu ihrem [Nennbetrag][ausstehenden Gesamtnennbetrag] ab dem
[Verzinsungsbeginn einfligen] (der "Verzinsungsbeginn™)[(einschlieBlich)][(ausschlieRlich)] fiir jede
Zinsperiode bis zum [Falligkeitstag][anderes Datum einfligen] [(ausschlieR-
lich)][(einschlieBlich)]verzinst. Zinsen fiir die Schuldverschreibungen werden zu jedem Zinszahlungs-
tag fallig.

"Zinszahlungstag" ist [, vorbehaltlich einer Verschiebung oder Anpassung gemaR § 8 (2)] [bei festen
Zinszahlungstagen einfiigen: [jeder der folgenden Tage:] [der] [feste/n Zinszahlungstag/e einfi-
gen]][bei festen Zinsperioden einfiigen: jeder Tag, der (sofern nicht in diesen Anleihebedingungen
anderweitig festgelegt) [Zahl einfligen][Wochen][Monate][andere maligebliche Zeitraume einfi-
gen] nach dem vorangegangenen Zinszahlungstag oder, im Fall des ersten Zinszahlungstags, nach
dem Verzinsungsbeginn liegt][und der Falligkeitstag].

"Zinsperiode™ ist jeder Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn [(einschlieBlich)][(ausschlieRlich)] bis
zum ersten Zinszahlungstag [(ausschliel3lich)][(einschlieRlich)] und von jedem Zinszahlungstag [(ein-
schlielich)][(ausschlieRlich)] bis zum jeweils folgenden Zinszahlungstag [(ausschlief3-
lich)][(einschlieBlich)].]

[Die Berechnung des Zinsbetrages erfolgt auf der Grundlage des Zinstagequotienten.]

[Im Fall von EURIBOR/LIBOR oder anderen referenzsatzbezogenen variabel verzinslichen Schuldver-
schreibungen (Bildschirmfeststellung) einfligen:

O]

[Bei Bildschirmfeststellung einfligen: Der Zinssatz (der "Zinssatz") fir jede Zinsperiode ist, sofern
nachfolgend nichts Abweichendes bestimmt wird:

(@ wenn nur ein Angebotssatz auf der Bildschirmseite angezeigt wird, der Angebotssatz; oder

(b) wenn mehr als einer dieser Angebotsséatze auf der Bildschirmseite angezeigt wird, das arithmeti-
sche Mittel der Angebotssatze (falls erforderlich gerundet auf den néchsten [falls der Referenz-
satz EURIBOR ist, einfligen: tausendstel Prozentpunkt, wobei 0.0005][falls der Referenzsatz
nicht der EURIBOR ist, einfligen: hunderttausendstel Prozentpunkt, wobei 0,000005] aufge-
rundet wird)

(ausgedriickt als Prozentsatz per annum) fur Einlagen in [Euro] [andere Wahrung einfligen] (die
"Referenzwéhrung™) fur die jeweilige Zinsperiode, flr die Angebotssatze angegeben werden oder die
gegebenenfalls am Zinsfeststellungstag um [11:00][e] Uhr ([Brisseler] [anderes Finanzzentrum ein-
flgen] Zeit) auf der Bildschirmseite angezeigt werden.

[Im Fall einer Marge einfligen: [zuzuglich] [abzlglich] der Marge], wobei alle Festlegungen durch
die Berechnungsstelle erfolgen.

"Zinsfeststellungstag™ ist der [zweite][Zahl von Tagen einfiigen] Bankgeschéftstag [e] vor Beginn
der jeweiligen Zinsperiode.

[Im Fall einer Marge einfiigen: Die "Marge" betrdgt [e] Prozent pro Jahr.]
"Bildschirmseite" ist [maBgebliche Bildschirmseite einfligen] oder jede Nachfolgeseite.
[Wenn der Zinssatz auf einer anderen Grundlage berechnet wird, alle Details hier einfligen.]

[Im Fall von Doppelwahrungs-Schuldverschreibungen und teilweise eingezahlten Schuldver-
schreibungen, alle Details hier einfiigen.]
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Wenn im vorstehenden Fall (b) auf der Bildschirmseite fiinf oder mehr Angebotssatze angezeigt wer-
den, werden der Hochste (oder, wenn mehr als ein solcher Héchstsatz angezeigt wird, nur einer dieser
Séatze) und der Niedrigste (oder, wenn mehr als ein solcher Niedrigstsatz angezeigt wird, nur einer
dieser Satze) von der Berechnungsstelle fiir die Bestimmung des arithmetischen Mittels dieser Ange-
botssétze (das wie oben beschrieben gerundet wird) auBer Acht gelassen. Diese Regel gilt fiir diesen
gesamten Abschnitt (2).

Sollte jeweils zur genannten Zeit die maflgebliche Bildschirmseite nicht zur Verfigung stehen oder
wird im obigen Fall (a) kein Angebotssatz angezeigt oder werden im obigen Fall (b) weniger als drei
Angebotssitze angezeigt, so wird die Berechnungsstelle von den Niederlassungen in [der Euro-
Zone][anderes Finanzzentrum einfligen] jeder der Referenzbanken die jeweiligen Angebotssétze fur
Einlagen in der Referenzwéhrung firr die maBgebliche Zinsperiode in Hohe eines repréasentativen Be-
trags gegenuber fuhrenden Banken im [Euro-Zone][anderes Finanzzentrum einfligen] Interbanken-
Markt am Zinsfeststellungstag gegen [11:00][¢] Uhr ([Brisseler][anderes Finanzzentrum einfiigen]
Zeit) anfordern.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssétze bereitstellen, ist
der Zinssatz fir die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, gerundet auf
den nachsten [falls der Referenzsatz EURIBOR ist, einfiigen: tausendstel Prozentpunkt, wobei
0,0005][falls der Referenzsatz nicht EURIBOR ist, einfligen: hunderttausendstel Prozentpunkt,
wobei 0,000005] aufgerundet wird) dieser Angebotssatze [im Fall einer Marge einfligen: [zuziig-
lich][abziglich] der Marge].

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle die im
vorstehenden Abschnitt beschriebenen Angebotssatze zur Verfiigung stellt, ist der Zinssatz fiir die be-
treffende Zinsperiode das arithmetische Mittel der Angebotssatze (falls erforderlich gerundet auf den
nachsten [falls der Referenzsatz EURIBOR ist, einfligen: tausendstel Prozentpunkt, wobei
0,0005][falls der Referenzsatz nicht EURIBOR ist, einfugen: hunderttausendstel Prozentpunkt,
wobei 0,000005] aufgerundet wird), die die Referenzbanken bzw. zwei oder mehr von ihnen der Be-
rechnungsstelle auf deren Anfrage als den jeweiligen Satz nennen, zu dem ihnen an dem betreffenden
Zinsfeststellungstag gegen [11:00][«] Uhr ([Brisseler][anderes Finanzzentrum einfiigen] Zeit) Ein-
lagen in der Referenzwahrung fir die betreffende Zinsperiode in Héhe eines reprasentativen Betrags
von filhrenden Banken im [Euro-Zone][anderes Finanzzentrum einfligen] Interbanken-Markt ange-
boten werden [im Fall einer Marge einfligen: [zuzuglich][abzlglich] der Marge]; oder, falls weniger
als zwei der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotsséatze nennen, dann soll der Zins-
satz flr die betreffende Zinsperiode der Angebotssatz flir Einlagen in der Referenzwéhrung fir die be-
treffende Zinsperiode oder das (wie oben beschrieben gerundete) arithmetische Mittel der Angebots-
sétze fir Einlagen in der Referenzwahrung flr die betreffende Zinsperiode sein, den bzw. die eine
oder mehrere Banken (die nach Ansicht der Berechnungsstelle und der Emittentin hierfir geeignet ist
bzw. sind) am betreffenden Zinsfeststellungstag gegeniiber den filhrenden Banken im [Euro-
Zone][anderes Finanzzentrum einfligen] Interbanken-Markt (bzw. den die Bank bzw. die Banken
der Berechnungsstelle) mitteilen [im Fall einer Marge einfligen: [zuziglich][abzlglich] der Marge].

Fir den Fall, dass der Zinssatz nicht geméafl den vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes ermit-
telt werden kann, ist der Zinssatz der Angebotssatz oder das (wie oben beschrieben gerundete) arith-
metische Mittel der Angebotssétze auf der Bildschirmseite am letzten Tag vor dem Zinsfeststellungs-
tag, an dem diese Angebotssitze angezeigt wurden [im Fall einer Marge einfligen: [zuzig-
lich][abzlglich] der Marge (wobei jedoch, falls fur die betreffende Zinsperiode eine andere Marge als
fur die unmittelbar vorhergehende Zinsperiode gilt, die fir die betreffende Zinsperiode maRgebliche
Marge an die Stelle der Marge fir die vorhergehende Zinsperiode tritt)].

"Referenzbanken" sind im vorstehenden Fall (a) diejenigen Banken, deren Angebotssatze zur Ermitt-
lung des maRgeblichen Angebotssatzes zu dem Zeitpunkt benutzt wurden, zu dem ein solches Ange-
bot letztmalig auf der Bildschirmseite angezeigt wird, und im vorstehenden Fall (b) diejenigen Ban-
ken, deren Angebotssatze zuletzt zu dem Zeitpunkt auf der Bildschirmseite angezeigt wurden, zu dem
nicht weniger als drei solcher Angebotssatze angezeigt wurden. [Namen der Referenzbanken einfu-

gen]]

"Euro-Zone” bezeichnet das Gebiet derjenigen Mitgliedsstaaten der Europédischen Union, die gemal
dem Vertrag ber die Grindung der Europdischen Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom am 25. Mérz
1957), geéndert durch den Vertrag uber die Europdische Union (unterzeichnet in Maastricht am 7.
Februar 1992) und den Amsterdamer Vertrag vom 2. Oktober 1997, in seiner jeweiligen Fassung, eine
einheitliche Wéhrung eingefuihrt haben oder jeweils eingefiihrt haben werden.

[Sofern eine andere Methode zur Feststellung anwendbar ist, sind die entsprechenden Details
anstelle der Bestimmungen des Abschnitts (2) einzufligen.]
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[Im Fall referenzwertbezogener variabel verzinslicher Schuldverschreibungen einfligen:

2 Der Zinssatz fiir jede Zinsperiode (der "Zinssatz'") entspricht dem Prozentsatz, der [von der Berech-
nungsstelle] gemafB den folgenden Bestimmungen festgelegt wird: [e]

"Zinsfeststellungstag []" ist der [[e] [Bankgeschaftstag][Berechnungstag] vor dem jeweiligen Zins-
zahlungstag][sonstige Bestimmungen zur Festlegung des Zinsfeststellungstags einftigen].

[Die Vorschriften zur Feststellung des Zinssatzes kénnen unter Umstanden gemaid § 6 und 8 7 Anpas-
sungen und Marktstérungen unterliegen. Alle Bezugnahmen in diesen Bestimmungen auf die Festle-
gung des Riickzahlungsbetrags sind als Bezugnahme auf die Festlegung des referenzwertbezogenen
Zinssatzes zu verstehen. Die Definitionen in § 2 gelten entsprechend.]

[Im Fall aller variabel verzinslicher Schuldverschreibungen einfugen:

3) [Im Fall eines Mindestzinssatzes einfiigen: Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit
den obigen Bestimmungen ermittelte Zinssatz niedriger ist als [Mindestzinssatz einfligen], so ist der
Zinssatz fir diese Zinsperiode [Mindestzinssatz einfligen].]

[Im Fall eines Hochstzinssatzes einfiigen: Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit
den obigen Bestimmungen ermittelte Zinssatz hoher ist als [Héchstzinssatz einfiigen], so ist der
Zinssatz fiir diese Zinsperiode [Hochstzinssatz einfligen].]]

4) Die Berechnungsstelle wird zu oder baldmdglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem der Zinssatz zu be-
stimmen ist, den jeweiligen Zinssatz festlegen und anhand dessen den auf die Schuldverschreibungen
zahlbaren Zinsbetrag (der "Zinsbetrag") in Bezug auf [jede Festgelegte Stiickelung][den ausstehenden
Gesamtnennbetrag] fur die entsprechende Zinsperiode berechnen. Der Zinshetrag wird ermittelt indem
der Zinssatz und der Zinstagequotient auf [jede Festgelegte Stiickelung][den Gesamtnennbetrag] an-
gewendet werden.]

5) [Die Berechnungsstelle][e] wird veranlassen, dass der Zinssatz [und der Referenzzinssatz], jeder
Zinsbetrag flr die jeweilige Zinsperiode, jede Zinsperiode und der entsprechende Zinszahlungstag der
Emittentin, der Hauptzahlstelle und jeder Borse, an der die Schuldverschreibungen zu diesem Zeit-
punkt zugelassen sind oder gehandelt werden und deren Regeln eine Mitteilung an diese Borse ver-
langen [sowie den Anleihegldubigern gemaR § 13] baldmdglichst nach ihrer Feststellung aber keines-
falls spater als am [vierten][e] auf die Berechnung folgenden Bankgeschaftstag mitgeteilt werden. Im
Fall einer Verlangerung oder Verkirzung der Zinsperiode kdnnen der mitgeteilte Zinsbetrag und
Zinszahlungstag nachtréglich angepasst (oder andere geeignete Anpassungsregelungen getroffen)
werden. Jede solche Anpassung wird umgehend allen Bérsen, an denen die Schuldverschreibungen zu
diesem Zeitpunkt zugelassen sind oder gehandelt werden, sowie den Anleiheglaubigern geméal § 13
mitgeteilt.

(6) Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Angebotssatze und
Entscheidungen, die von der Berechnungsstelle gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden,
sind (sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt) fur die Emittentin, die Hauptzahlstelle, die
Zahlstelle/n und die Anleiheglaubiger verbindlich.]

[Im Fall unverzinslicher Schuldverschreibungen einfligen:
Die Schuldverschreibungen sind unverzinslich.]
[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen einfligen:
(D) Es erfolgen wahrend der Laufzeit keine periodischen Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen.

2 Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht zuriickzahlen, fallen auf den aus-
stehenden Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen ab dem Falligkeitstag (einschlieflich) bis zu
dem Zeitpunkt, an dem Kapital und Zinsen aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibun-
gen dem Clearing System zur Verfligung gestellt worden sind (ausschlieBlich), Zinsen zum gesetzlich

festgelegten Satz fiir Verzugszinsen1 an.]

[Im Fall aller Schuldverschreibungen mit einem Zinssatz und Zinstagequotient einfiigen:

Der gesetzliche Verzugszinssatz gemal §§ 288 Absatz 1, 247 Absatz 1 BGB betrégt fiir das Jahr fiinf Pro-
zentpunkte iiber dem von der Deutschen Bundesbank zum jeweiligen Zeitpunkt verdffentlichten Basiszins-
satz.
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"Zinstagequotient" ist bei der Berechnung des auf eine Schuldverschreibung entfallenden Zinsbetrags
fur einen beliebigen Zeitraum (der "Berechnungszeitraum™):

[Im Fall von Actual/Actual (ICMA):

[Im Fall eines Berechnungszeitraums, der kirzer ist als die Zinsperiode, in die der Berech-
nungszeitraum fallt, oder dieser entspricht (einschlief3lich im Falle eines kurzen Kupons) einfi-
gen: die Anzahl der Tage in dem Berechnungszeitraum, geteilt durch [die][im Falle von Zinsperio-
den, die kirzer sind als ein Jahr einfligen: das Produkt aus (1) der] Anzahl der Tage in der Zinspe-
riode, in die der Berechnungszeitraum fallt [im Falle von Zinsperioden, die kiirzer sind als ein Jahr
einfligen: und (2) der Anzahl von Zinsperioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wiirden,
falls Zinsen flr das gesamte Jahr zu zahlen wéren].]

[Im Fall eines Berechnungszeitraums, der langer ist als eine Zinsperiode (langer Kupon) einfi-
gen: die Summe von:

@ der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die Zinsperiode fallen, in wel-
cher der Berechnungszeitraum beginnt, geteilt durch [die][im Falle von Zinsperioden, die
klrzer sind als ein Jahr einfligen: das Produkt aus (1) der] Anzahl der Tage in dieser
Zinsperiode [im Falle von Zinsperioden, die kiirzer sind als ein Jahr einfligen: und (2)
der Anzahl von Zinsperioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wirden, falls Zin-
sen flr das gesamte Jahr zu zahlen waren]; und

(b) der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die darauffolgende Zinsperiode
fallen, geteilt durch [die][im Falle von Zinsperioden, die kiirzer sind als ein Jahr einfi-
gen: das Produkt aus (1) der] Anzahl der Tage in dieser Zinsperiode [im Falle von Zinspe-
rioden, die kirzer sind als ein Jahr einfligen: und (2) der Anzahl von Zinsperioden, die
in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wiirden, falls Zinsen fiir das gesamte Jahr zu zahlen
waéren].]

[Im Fall von Actual / 365 oder Actual / Actual (ISDA) einfligen:

die tatsachliche Anzahl von Tagen im Berechnungszeitraum dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil
dieses Berechnungszeitraums in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (A) der tatsachlichen Anzahl der
in das Schaltjahr fallenden Tage des Berechnungszeitraums, dividiert durch 366, und (B) die tatséchli-
che Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Berechnungszeitraums, dividiert durch
365).]

[Im Fall von Actual/365 (Fixed) einflgen:
die tatsdchliche Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum dividiert durch 365.]
[Im Fall von Actual/365 (Sterling):

die tatséchliche Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum dividiert durch 365 oder, sollte der Zins-
zahlungstag in ein Schaltjahr fallen, 366.]

[Im Fall von Actual/360 einfiigen:
die tatsachliche Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum dividiert durch 360.]
[Im Fall von 30/360 einfligen:

die Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der
Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen berechnet wird.

[Im Fall von 30/360 oder 360/360 oder Bond Basis einfligen:

die Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der
Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen berechnet wird (es
sei denn (A) der letzte Tag des Berechnungszeitraums ist der 31. Tag eines Monats und der erste Tag
des Berechnungszeitraums ist weder der 30. noch der 31. eines Monats; in diesem Fall wird der Monat
mit diesem letzten Tag nicht auf 30 Tage gekdirzt; oder (B) der letzte Tag des Berechnungszeitraums
ist der letzte Tag des Monats Februar (in diesem Fall wird der Monat Februar nicht auf 30 Tage ver-
langert).]

[Im Fall von 30E/360 oder Eurobond Basis einfiigen:

die Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage, die auf
der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen berechnet wird,
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und zwar ohne Beriicksichtigung des ersten oder letzten Tages des Berechnungszeitraums (es sei
denn, der letzte Tag des Berechnungszeitraums der am Falligkeitstag endet, ist der letzte Tag im Mo-
nat Februar; in diesem Fall wird der Monat Februar nicht auf 30 Tage verlangert).]

[Es ist keine Zinsberechnungsmethode anwendbar.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit einem Zusatzlichen Betrag, der unter Bezugnahme auf einen
Referenzwert ermittelt wird:

o))

O]

[(3)

Jeder Anleihegldubiger hat Anspruch auf Auszahlung des Zusétzlichen Betrags [am] [an jedem] Zahl-
tag fur den zusatzlichen Betrag. Falls jedoch der Zahltag fur den Zusétlichen Betrag kein Bankge-
schéftstag ist, so hat der Anleihegldubiger nur Anspruch auf Auszahlung des Zusétzlichen Betrags am
folgenden Bankgeschéftstag. Der Anleiheglaubiger hat keinen Anspruch auf weitere Zahlungen in Be-
zug auf diese Verzdgerung.

"Zahltag fur den Zusétzlichen Betrag" [ist][sind]: [Zahltag(e) fur den Zusatzlichen Betrag einfi-
gen].

Der "Zusatzliche Betrag" wird [von der Berechnungsstelle]lam jeweiligen [Bewertungs-
tag][Beobachtungstag [#]] flir den zusétzlichen Betrag] gemal der folgenden [Formel][den folgenden
Bestimmungen] festgelegt: [Formel und/oder Bestimmungen zur Festlegung des Zuséatzlichen Be-
trags einftigen].]

"[Bewertungstag][Beobachtungstag] fir den Zusatzlichen Betrag" ist [der [e][Bankgeschéfts-
tag][Berechnungstag [#]] vor dem malgeblichen Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag][sonstige Be-
stimmungen zur Festlegung des Bewertungstags/Beobachtungstags flr den Zusatzlichen Betrag
einflgen].

Die Vorschriften zur Feststellung des Zusatzlichen Betrags unterliegen unter Umstanden Marktsto-
rungen und Anpassungen gemal § 6 und § 7. Alle Bezugnahmen in diesen Bestimmungen auf die
Festlegung des Riickzahlungsbetrags sind als Bezugnahme auf die Festlegung des Zusatzlichen Be-
trags zu verstehen. Die Definitionen in § 2 gelten entsprechend.]

[Gegebenenfalls fur alle Schuldverschreibungen (einschlief3lich Schuldverschreibungen mit referenzwert-
bezogener Verzinsung) einflgen:

([])

@)

[Fir Zwecke dieses § 3 bezeichnet "Bankgeschéftstag” [e][jeden Tag (mit Ausnahme von Samstagen
und Sonntagen), an dem [das Clearing-System] [wenn die festgelegte Wahrung der Euro ist oder

TARGET aus anderen Grinden benétigt wird, einfligen: [sowie] das Trans-European Automated

Real-time Gross settlement Express Transfer (TARGET) System] gedffnet [ist][sind][.] [wenn die fest-

gelegte Wahrung nicht der Euro ist oder es aus anderen Griunden erforderlich ist, einfligen: [und]
Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen in [alle maRgeblichen Finanzzentren einfiigen] tati-

gen] ]

§4
(Féalligkeit, Riickzahlungsbetrag, Optionale Riickzahlung)

Die Rickzahlung der Schuldverschreibungen wird, es sei denn sie wurden gemal [Absatz [e] dieses
8 4][,] [oder] [8 5][.] [oder] [& 6] vorzeitig zuriickgezahlt, am [festgelegten Falligkeitstag einfligen]
(der "Falligkeitstag") in Hohe des Riickzahlungsbetrags fallig.

"Rickzahlungsbetrag" entspricht hinsichtlich jeder Schuldverschreibung [dem Rickzahlungsbetrag,
der gemald dieses § 4 festgelegt wird][einem Betrag in [Euro][e] in H6he [ihres Nennbetrags] [, der in
Euro wie folgt umgerechnet wird: [relevante Bestimmungen einfiigen]].

[Im Fall einer optionalen Riickzahlung durch die Emittentin (Call-Option) einfiigen:

O]

Die Emittentin kann am [Kindigungstermin/e einfligen][jeden Jahres beginnend am [e]] ([der][jedes
Datums ein] "Kiindigungstermin™) die Schuldverschreibungen vollstandig [oder teilweise] [unter den
folgenden Bedingungen] zurlickzahlen. Die Emittentin wird mindestens [e][Tage][Monate] vor dem
[betreffenden] Kundigungstermin eine solche Riickzahlung gemaR § 12 mitteilen. Diese Mitteilung ist
unwiderruflich und gibt den [betreffenden] Kiindigungstermin an. Die Schuldverschreibungen werden
[am][innerhalb  [5][¢] Bankgeschéftstagen nach  dem][Kundigungstermin]  [Bewertungs-
tag][Beobachtungstag [#]] zum Optionalen Riickzahlungsbetrag [einschlieRlich aller Zinsen, die bis
zum Kundigungstermin anfallen,] zuriickgezahlt.
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"Optionaler Riickzahlungsbetrag" ist [im Hinblick auf jede Schuldverschreibung ein Betrag in [Euro]
[Regelung fur Doppelwahrungsschuldverschreibungen einfiigen] entsprechend [ihrer Festgelegten
Stiickelung] [ihres Gesamtnennbetrags] [, der in Euro wie folgt umgerechnet wird: [relevante Be-
stimmungen einfiigen]][andere Methode zur Festlegung des Optionalen Rickzahlungsbetrags
einfligen].

[Im Fall von Nullkuponanleihen einfugen:

([])

Der Riickzahlungsbetrag wird mit Hilfe des in § 3 beschriebenen Zinstagequotienten festgelegt.]

85
(Riickerwerb)

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen am Markt oder auf sonstige Weise und zu jedem
beliebigen Preis zu erwerben. Von der Emittentin zurlickgekaufte Schuldverschreibungen kdnnen nach Ermessen
der Emittentin von der Emittentin gehalten, erneut verkauft oder der Hauptzahlstelle zur Entwertung Ubermittelt

werden.]

86

([Indexkonzept, JAnpassungen [, Vorzeitige Riickzahlung]
[, AuBerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin])

[im Fall eines Korbs als Referenzwert:

[Hinsichtlich eines Korbs als Referenzwert gelten die folgenden Bestimmungen:]

o))

Sollte bei einem Korbbestandteil eine Anpassung (wie in diesen Anleihebedingungen beschrieben)
notwendig werden, ist die Emittentin (entweder selbst oder handelnd durch die Berechnungsstelle,
und zusétzlich zu den in diesen Anleihebedingungen genannten MalRnahmen in Bezug auf jeden ein-
zelnen Korbbestandteil) berechtigt, aber nicht verpflichtet, entweder

(@) den betreffenden Korbbestandteil nach billigem Ermessen ersatzlos aus dem Korb zu streichen
(gegebenenfalls unter Anpassung der Gewichtung der verbliebenen Korbbestandteile), oder

(b) den betreffenden Korbbestandteil ganz oder teilweise durch einen neuen Korbbestandteil nach
billigem Ermessen zu ersetzen (gegebenenfalls unter Anpassung der Gewichtung der nunmehr
im Korb befindlichen Bestandteile) (der "Nachfolge-Korbbestandteil").

In diesem Fall gilt dieser Nachfolge-Korbbestandteil als Korbbestandteil und jede in diesen Anleihe-
bedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Korbbestandteil als Bezugnahme auf den Nachfolge-
Korbbestandteil.

Das Recht der Emittentin zur Kiindigung gemaR diesem § 6 bleibt hiervon unberihrt.]

[im Fall eines Index als Referenzwert oder Korbbestandteil:

[Hinsichtlich Indizes als Korbbestandteile gelten die folgenden Bestimmungen:]

(DI

[(21[3)]

Die Grundlage fiir die Berechnung [des Zusétzlichen Betrags][,][und][des Zinssatzes [,][und] [des
Bezugsverhdltnisses] [und des Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags] ist der [Referenzwert] [jeweilige
Korbbestandteil] mit seinen jeweils geltenden Vorschriften (das "Indexkonzept"), wie sie vom [jewei-
ligen] Indexsponsor entwickelt und fortgefiihrt werden, sowie die jeweilige Methode der Berechnung,
Festlegung und Veréffentlichung des Kurses des [Referenzwerts] [jeweiligen Korbbestandteils] durch
[den] [die] [jeweilige[n]] [Indexsponsor] [Indexberechnungsstelle]. Das gilt auch, falls wahrend der
Laufzeit der Schuldverschreibungen Anderungen hinsichtlich der Berechnung des [Referenzwerts]
[jeweiligen Korbbestandteils], der Zusammensetzung und/oder Gewichtung der Kurse vorgenommen
werden oder auftreten, auf deren Grundlage der [Referenzwert] [jeweilige Korbbestandteil] berechnet
wird, oder wenn andere MaRnahmen ergriffen werden, die sich auf ein Indexkonzept auswirken, so-
weit sich aus den folgenden Vorschriften nichts Abweichendes ergibt.

Anderungen bei der Berechnung des [Referenzwerts] [jeweiligen Korbbestandteils] (einschlieRlich
Anpassungen) oder des [jeweiligen] Indexkonzepts fiihren nicht zu einer Anpassung der Vorschriften
zur Festlegung [des Zusétzlichen Betrags][,]J[und][des Zinssatzes [,][und] [des Bezugsverhéaltnisses]
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[und des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags], es sei denn das neue malRgebliche Konzept oder die Be-
rechnung des [Referenzwerts] [jeweiligen Korbbestandteils] ist in Folge einer Anderung (einschlieR-
lich aller Anpassungen) und im billigen Ermessen der Berechnungsstelle nicht langer mit dem vorhe-
rigen maBgeblichen Konzept oder Berechnung vereinbar. Bei der Feststellung der Notwendigkeit ei-
ner Anpassung wird die Berechnungsstelle die von der Festlegenden Terminbdrse vorgenommene
Anpassung der Derivate, die sich auf den [Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] beziehen, be-
riicksichtigen. Die Berechnungsstelle wird alle angemessenen Anstrengungen unternehmen, um zu
gewahrleisten, dass die wirtschaftliche Lage der Anleiheglaubiger moglichst unverandert bleibt. Die
Berechnungsstelle nimmt eine Anpassung vor, die den Zeitraum bis zur Félligkeit der Schuldver-
schreibungen sowie den zuletzt zur Verfligung stehenden Kurs fiir den [Referenzwert] [jeweiligen
Korbbestandteil] beriicksichtigt. Falls die Berechnungsstelle feststellt, dass gemaR den Vorschriften
der Festlegenden Terminbdrse keine Anpassung der Derivate, die sich auf den [Referenzwert] [jewei-
ligen Korbbestandteil] beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Anleihebedingungen in der Regel un-
verandert. Die Methode zur Festlegung [des Zusatzlichen Betrags][,][und][des Zinssatzes [,][und] [des
Bezugsverhaltnisses] [und des Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags] kann ebenfalls angepasst werden,
wenn die Berechnung oder Veroffentlichung des [Referenzwerts] [eines Korbbestandteils] eingestellt
oder durch einen anderen Referenzwert ersetzt wird. Die angepasste Methode zur Feststellung [des
Zusatzlichen Betrags][,][und][des Zinssatzes [,][und] [des Bezugsverhaltnisses] [und des Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrags] und des Zeitpunkts der ersten Anwendung ist gemal § 13 mitzuteilen.

Falls die Berechnung oder Verdffentlichung [des Referenzwerts] [eines Korbbestandteils] (eingestellt
und/oder durch einen anderen Referenzwert ersetzt wird, bestimmt die Berechnungsstelle nach ihrem
billigen Ermessen, welcher Referenzwert [als jeweiliger Korbbestandteil] zukunftig die Grundlage fur
die Berechnung [des Zuséatzlichen Betrags][,][und][des Zinssatzes [,][und] [des Bezugsverhaltnisses]
[und des Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags] (der "Ersatz[referenzwert] [Korbbestandteil]™) bilden soll.
Eventuell muss die Methode oder Formel angepasst werden, um [den Zusétzlichen Bet-
rag][,]J[und][den Zinssatz [,][und] [das Bezugsverhéltnis] [und den Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag]
entsprechend zu berechnen. Der Ersatz[referenzwert] [Korbbestandteil] und der Zeitpunkt der ersten
Anwendung sind geméaR 8 12 mitzuteilen. Mit der ersten Anwendung des Ersatz[referenzwerts]
[Korbbestandteils] sind alle Bezugnahmen auf den [Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] in
diesen Bedingungen je nach Kontext als Bezugnahme auf den [Ersatz[referenzwert] [Korbbestandteil]
zu verstehen.

Falls [der Referenzwert] [ein Korbbestandteil] nicht langer durch den [jeweiligen] Indexsponsor son-
dern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (der "Neue Indexsponsor") festgelegt und
verdffentlicht wird, hat die Berechnungsstelle das Recht, [den Zusétzlichen Betrag][,][und][den Zins-
satz [,][und] [das Bezugsverhaltnis] [und den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag] auf der Grundlage des
[Referenzwerts] [jeweiligen Korbbestandteils] zu berechnen, wie dieser vom Neuen Indexsponsor
festgelegt und veroffentlicht wird. In diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf den Indexsponsor
je nach Kontext auf den Neuen Indexsponsor. Falls [der Referenzwert] [ein Korbbestandteil] nicht
langer durch [die][den] [jeweilige[n]] [Indexberechnungsstelle][Indexsponsor] sondern durch eine an-
dere Person, Gesellschaft oder Institution (die "Neue Indexberechnungsstelle™) berechnet wird, hat die
Berechnungsstelle das Recht, [den Zusétzlichen Betrag][,][und][den Zinssatz [,][und] [das Bezugsver-
haltnis] [und den Vorzeitigen Rickzahlungsbetrag] auf der Grundlage des [Referenzwerts] [jeweiligen
Korbbestandteils] zu berechnen, wie diese von der Neuen Indexberechnungsstelle berechnet wird. In
diesem Fall bezieht sich jede Bezugnahme auf die Indexberechnungsstelle je nach Kontext auf die
Neue Indexberechnungsstelle.

Falls die Berechnungsstelle zu dem Schluss kommt, dass keine angemessene Anpassung mdglich ist,
um die Anderung der Methode der Festlegung des Kurses des [Referenzwerts] [jeweiligen Korbbe-
standteils] zu beriicksichtigen, oder sollte die Berechnungsstelle zu dem Schluss kommen, dass [(i)]
kein [Ersatz[referenzwert] [Korbbestandteil] [oder (ii) kein Ersatz fiir den Indexsponsor und/oder die
Indexberechnungsstelle] zur Verfigung steht, oder [(iii)] sollte die Feststellung des [Referenz-
werts][jeweiligen Korbbestandteils] endgultig eingestellt werden, ist die Emittentin berechtigt, die
Schuldverschreibungen vorzeitig durch eine Mitteilung gemaR 8 12 zu kiindigen. Eine derartige Kiin-
digung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemaR § 12 wirksam. In diesem Fall muss die Berech-
nungsstelle [innerhalb von [e] Bankgeschiftstag[en]][®] vor dem Tag der vorzeitigen Riickzahlung
[nach Hinzuziehung eines von der Berechnungsstelle benannten unabhéngigen Gutachters] den ange-
messenen Marktwert der Schuldverschreibungen (der "Abrechnungsbetrag™) bestimmen[ und unver-
ziiglich veroffentlichen]. Der Abrechnungsbetrag wird innerhalb von [fiinf] [®] Bankgeschéftstagen
nach seiner Festlegung an das Clearing System mit Anweisung zur sofortigen Weiterleitung an die
Anleihegléubiger gezahit.

[Andere Methode zur Festlegung von Anpassungen und vorzeitiger Kindigung einfiigen]]
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[im Fall einer Aktie als Referenzwert oder Korbbestandteil:

[Hinsichtlich Aktien als Korbbestandteile gelten die folgenden Bestimmungen:]

[(DI)]

[(21[3)]

Die Berechnungsstelle ist nach ihrem billigen Ermessen befugt, die Methode zur Festlegung [des Zu-
séatzlichen Betrags] [,][und] des Bezugsverhaltnisses] [und des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags] an-
zupassen, falls eines der folgenden Ereignisse eintritt:

(@) die Gesellschaft, die den [Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] ausgegeben hat, oder eine
Drittpartei ergreift eine MaRnahme, die aufgrund einer Anderung der rechtlichen und wirtschaft-
lichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermdgens und Kapitals der Gesell-
schaft, und nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle den [Referenzwert] [jeweiligen Korb-
bestandteil] beeintrachtigt (z.B. Kapitalerhdhung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren
mit Optionen oder Wandelrechten in Aktien, Kapitalerhéhung aus Gesellschaftsmitteln, Aus-
schiittung von Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatlichung) [sonstige
Anpassungsereignisse einfligen], oder

(b) die Festlegende Terminborse kindigt die jeweiligen ausstehenden Derivate vorzeitig, die sich
auf den [Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] beziehen, oder

(c) die Festlegende Terminborse passt die jeweiligen ausstehenden Derivate an, die sich auf den
[Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] beziehen.

Bei der Feststellung der Notwendigkeit einer Anpassung wird die Berechnungsstelle die von der Fest-
legenden Terminbdrse vorgenommene Anpassung der Derivate, die sich auf den [Referenzwert] [je-
weiligen Korbbestandteil] beziehen, beriicksichtigen. Die Berechnungsstelle wird alle angemessenen
Anstrengungen unternehmen, um zu gewahrleisten, dass die wirtschaftliche Lage der Anleiheglaubi-
ger moglichst unverdndert bleibt. Die Berechnungsstelle wird bei jeder Anpassung den Zeitraum bis
zur Félligkeit der Schuldverschreibungen sowie den zuletzt zur Verfligung stehenden Kurs fiir den
[Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] beriicksichtigen. Falls die Berechnungsstelle feststellt,
dass gemaR den Vorschriften der Festlegenden Terminborse keine Anpassung der Derivate, die sich
auf den [Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Anleihe-
bedingungen in der Regel unveréndert. Die angepasste Methode zur Feststellung [des Zusatzlichen
Betrags] [, des Bezugsverhaltnisses] [, des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags] und des Zeitpunkts der
ersten Anwendung ist gemald § 12 mitzuteilen.

Sollte

(@) die Kursnotierung des [Referenzwerts] [jeweiligen Korbbestandteils] an der Mal3geblichen Bérse
bzw. Festlegenden Terminbdrse nicht langer fortgesetzt werden und keine Ersatzbdrse oder Er-
satz-Terminbdrse bestimmt werden kénnen oder

(b) die Berechnungsstelle zu dem Schluss kommen, dass keine angemessene Anpassung hinsichtlich
der betreffenden MaRnahme der Gesellschaft, die den [Referenzwert] [jeweiligen Korbbestand-
teil] ausgegeben hat, oder der maligeblichen Drittpartei méglich ist,

ist die Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibungen durch eine Mitteilung gemal § 12 vorzeitig
zu kiindigen. Eine derartige Kundigung wird gemdl § 12 zum Zeitpunkt der Mitteilung wirksam. In
diesem Fall muss die Berechnungsstelle [innerhalb von [e] Bankgeschiftstag[en]][®] vor dem Tag der
vorzeitigen Rickzahlung [nach Hinzuziehung eines von der Berechnungsstelle benannten unabhéngi-
gen Gutachters] den angemessenen Marktwert der Schuldverschreibungen (der "Abrechnungsbetrag")
bestimmen[ und unverziglich verdffentlichen]. Der Abrechnungsbetrag wird innerhalb von [fiinf] [e]
Bankgeschéftstagen nach seiner Festlegung an das Clearing System mit Anweisung zur sofortigen
Weiterleitung an die Anleihegléubiger gezahit.

[Andere Methode zur Festlegung von Anpassungen und vorzeitiger Kiindigung einfiigen]]

[im Fall einer Anleihe als Referenzwert oder Korbbestandteil:

[Hinsichtlich Anleihen als Korbbestandteile gelten die folgenden Bestimmungen:]

[[(D][(2)] Die Berechnungsstelle ist nach billigem Ermessen befugt, die Methode zur Festlegung [des Zusatzli-

chen Betrags] [,][und] des Bezugsverhéltnisses] [und des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags] anzupas-
sen, falls eines der folgenden Ereignisse eintritt:

(@) die Anleiheemittentin, die den [Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] ausgegeben hat, oder
eine Drittpartei ergreift eine Mallnahme, die nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle den
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[Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] beeintrachtigt (z.B. Kiindigung oder Kauf des [Re-
ferenzwerts] [jeweiligen Korbbestandteils] durch ihre jeweilige Emittentin, oder Umschuldung
im Allgemeinen) [sonstige Anpassungsereignisse einfligen], oder

(b) die Festlegende Terminbdrse kiindigt die jeweiligen ausstehenden Derivate vorzeitig, die sich
auf den[Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] beziehen, oder

(c) die Festlegende Terminborse passt die jeweiligen ausstehenden Derivate an, die sich auf den
[Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] beziehen.

Bei der Feststellung der Notwendigkeit einer Anpassung wird die Berechnungsstelle die von der Fest-
legenden Terminbdrse vorgenommene Anpassung der Derivate, die sich auf den [Referenzwert] [je-
weiligen Korbbestandteil] beziehen, beruicksichtigen. Die Berechnungsstelle wird alle angemessenen
Anstrengungen unternehmen, um zu gewahrleisten, dass die wirtschaftliche Lage der Anleiheglaubi-
ger moglichst unveréndert bleibt. Die Berechnungsstelle nimmt eine Anpassung vor, die den Zeitraum
bis zur Félligkeit der Schuldverschreibungen sowie den zuletzt zur Verfigung stehenden Kurs fir den
[Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] beriicksichtigt. Falls die Berechnungsstelle feststellt, dass
gemaR den Vorschriften der Festlegenden Terminbdrse keine Anpassung der Derivate, die sich auf
den [Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Anleihebe-
dingungen in der Regel unverandert. Die angepasste Methode zur Feststellung [des Zusatzlichen Be-
trags] [, des Bezugsverhéltnisses] [, des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags] und des Zeitpunkts der ers-
ten Anwendung ist gemaR § 12 mitzuteilen.

Sollte

(@) die Kursnotierung des [Referenzwerts] [jeweiligen Korbbestandteils] an der Mal3geblichen Bérse
bzw. Festlegenden Terminbdrse nicht langer fortgesetzt werden und keine Ersatzbdrse oder Er-
satz-Terminbdrse bestimmt werden kénnen,

(b) die Berechnungsstelle zu dem Schluss kommen, dass keine angemessene Anpassung hinsichtlich
der betreffenden MalRnahme der Emittentin, die den [Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil]
ausgegeben hat, oder der maRgeblichen Drittpartei méglich ist, oder

(c) der [Referenzwert] [jeweilige Korbbestandteil] gemal den auf ihn anwendbaren Bedingungen
als Folge einer Leistungsstorung vorzeitig fallig gestellt werden.

ist die Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibungen durch eine Mitteilung gemal § 12 vorzeitig
zu kiindigen. Eine derartige Kindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemafR § 12 wirksam. In
diesem Fall muss die Berechnungsstelle [innerhalb von [e] Bankgeschéftstag[en]][®] vor dem Tag der
vorzeitigen Rickzahlung [nach Hinzuziehung eines von der Berechnungsstelle benannten unabhéngi-
gen Gutachters] den angemessenen Marktwert der Schuldverschreibungen (den "Abrechnungsbetrag")
bestimmen[ und unverziglich verdffentlichen]. Der Abrechnungsbetrag wird innerhalb von [fiinf] [e]
Bankgeschéftstagen nach seiner Festlegung an das Clearing System mit Anweisung zur sofortigen
Weiterleitung an die Anleiheglaubiger gezahit.

[Andere Methode zur Festlegung von Anpassungen und vorzeitiger Kiindigung einftigen]]]

[im Fall eines Rohstoffes oder eines Terminkontrakts als Referenzwert oder Korbbestandteil:

[Hinsichtlich [Rohstoffe] [und] [Terminkontrakte] als Korbbestandteile gelten die folgenden Bestimmungen:

[[(D]1[(2)] Die Grundlage zur Berechnung [des Zusétzlichen Betrags] [,][und] des Bezugsverhéltnisses] [und des

[(2]1[3)]

Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags] ist der als [Referenzwert] [jeweiliger Korbbestandteil] festgelegte
[Rohstoff][Terminkontrakt] unter Beriicksichtigung der Methode der Preisfestsetzung und der Han-
delsbedingungen, die auf dem Referenzmarkt gelten (z.B. bzgl. Zusammensetzungsbedingungen, Qua-
litdt, Menge[,] [oder] Handelswéhrung) [oder der Verfalltermin].

Falls nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle die Methode der Preisfestsetzung oder die Han-
delsbedingungen, die flr den [Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] auf dem Referenzmarkt ge-
Iten, so abgeéndert werden, dass die neue maRgebliche Methode der Preisfestsetzung oder die Han-
delsbedingungen auf dem Referenzmarkt in Bezug auf den [Referenzwert] [jeweiligen Korbbestand-
teil] in Folge einer Anderung nicht langer mit der zuvor maRgebliche Methode oder Bedingung ver-
gleichbar ist, ist die Berechnungsstelle befugt, die Methode zur Bestimmung [des Zusétzlichen Be-
trags] [,][und] des Bezugsverhéltnisses] [und des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags] dieser Anderung
anzupassen. [Bei der Feststellung der Notwendigkeit einer Anpassung wird die Berechnungsstelle die
von der Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassung der Derivate, die sich auf den [Refe-
renzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] beziehen, berlcksichtigen. Die Berechnungsstelle wird alle
angemessenen Anstrengungen unternehmen, um zu gewahrleisten, dass die wirtschaftliche Lage der
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Anleiheglaubiger méglichst unverandert bleibt. Die Berechnungsstelle nimmt eine Anpassung vor, die
den Zeitraum bis zur Falligkeit der Schuldverschreibungen sowie den zuletzt zur Verfiigung stehenden
Kurs fur den [Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] berticksichtigt. [Falls die Berechnungsstelle
feststellt, dass gemaR den Vorschriften der Festlegenden Terminb6rse keine Anpassung der Derivate,
die sich auf den [Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] beziehen, stattgefunden hat, bleiben die
Anleihebedingungen in der Regel unverdndert.] Die Methode zur Festlegung [des Zusatzlichen Be-
trags] [,][und] des Bezugsverhéltnisses] [und des Vorzeitigen Rlckzahlungsbetrags] kann ebenfalls
angepasst werden, falls der Handel mit [dem Referenzwert] [einem Korbbestandteil] auf dem Refe-
renzmarkt nicht fortgesetzt wird. Die angepasste Methode zur Feststellung [des Zusatzlichen Betrags]
[, des Bezugsverhéltnisses] [, des Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags] und des Zeitpunkts der ersten
Anwendung ist gemaR § 12 mitzuteilen.

Falls der Handel mit [dem Referenzwert] [einem Korbbestandteil] zu einem beliebigen Zeitpunkt auf
dem Referenzmarkt eingestellt wird, wahrend er auf einem anderen Markt fortgesetzt wird (der "Er-
satzreferenzmarkt™), darf die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen bestimmen, dass dieser Er-
satzreferenzmarkt zukiinftig als Grundlage fiur die Festlegung [des Zusatzlichen Betrags] [,][und] des
Bezugsverhaltnisses] [und des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags] verwendet werden soll. In einem
solchen Fall darf die Berechnungsstelle zudem die Methode oder Formel zur Berechnung [des Zuséatz-
lichen Betrags] [,][und] des Bezugsverhaltnisses] [und des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags] anpas-
sen, um im Vergleich zu den Methoden und Bedingungen auf dem Referenzmarkt etwaige Unter-
schiede bei der Methode der Preisfestsetzung oder Handelsbedingungen zu berlicksichtigen, die fir
den [Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] auf dem Ersatzreferenzmarkt gelten. Der Ersatzrefe-
renzmarkt und der Zeitpunkt der ersten Anwendung sind gemaR § 12 mitzuteilen. Mit der ersten An-
wendung des Ersatzreferenzmarkts bezieht sich jede Bezugnahme auf den Referenzmarkt in diesen
Bedingungen je nach Kontext auf den Ersatzreferenzmarkt.

Falls die Berechnungsstelle zu dem Schluss kommt, dass keine angemessene Anpassung moglich ist,
um die Anderung der Methode der Festlegung des Kurses des [Referenzwerts] [jeweiligen Korbbe-
standteils] auf dem Referenzmarkt zu bericksichtigen oder sollte die Berechnungsstelle zu dem
Schluss kommen, dass kein Ersatzreferenzmarkt zur Verfligung steht, ist die Emittentin berechtigt,
durch Mitteilung gemaR § 12 die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen. Eine derartige Kiin-
digung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemaR § 12 wirksam. In diesem Fall muss die Berech-
nungsstelle [innerhalb von [e] Bankgeschiftstag[en]][®] vor dem Tag der vorzeitigen Riickzahlung
[nach Hinzuziehung eines von der Berechnungsstelle benannten unabhéngigen Gutachters] den ange-
messenen Marktwert der Schuldverschreibungen (der "Abrechnungsbetrag™) bestimmen[ und unver-
ziglich veréffentlichen]. Der Abrechnungsbetrag wird innerhalb von [fiinf] [®] Bankgeschéftstagen
nach seiner Festlegung an das Clearing System mit Anweisung zur sofortigen Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger gezahlt.

[Andere Methode zur Festlegung von Anpassungen und vorzeitiger Kindigung einfligen]]

[im Fall eines Fondsanteils als Referenzwert oder Korbbestandteil:

[Hinsichtlich Fondsanteilen als Korbbestandteile gelten die folgenden Bestimmungen:]

[[(DI[(2)] Die Grundlage zur Berechnung [des Zusatzlichen Betrags] [,][und] des Bezugsverhaltnisses] [und des

Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags] ist der [Referenzwert] [jeweilige Korbbestandteil] mit seinen je-
weils geltenden Vorschriften, wie sie von der Fondsgesellschaft entwickelt und fortgefiihrt, sowie die
jeweilige Methode der Berechnung, Festlegung und Verdffentlichung des Nettoinventarwerts
("NAV") des [Referenzwerts] [jeweiligen Korbbestandteils] durch die Fondsgesellschaft. Die Berech-
nungen basieren auf dem NAV des [Referenzwerts] [jeweiligen Korbbestandteils], wie er offiziell am
[Bewertungstag][Beobachtungstag []] gilt und von der Fondsgesellschaft festgelegt und verdffent-
licht wird [oder nach Ermessen der Berechnungsstelle gemal Festlegung fur einen [Referenzwert]
[jeweiligen Korbbestandteil], deren Handel an einer oder mehreren Borsen zuldssig ist, der auf dem
Kurs gemal Veroffentlichung am [Bewertungstag][Beobachtungstag [e]] an der MaBgeblichen Borse
basiert. Sollte eine solche Borse keinen Kurs veroffentlichen, ist die Berechnungsstelle befugt, fir
Festlegungszwecke eine Ersatzborse zu bestimmen.

[[(2)][(3)] Die Emittentin darf die Auszahlung [des Zusétzlichen Betrags] [,][und] des Bezugsverhaltnisses] [und

des Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags] um bis zu [e] [zwoIf (12)] Kalendermonate nach dem Féllig-
keitstag verschieben, falls eine Verzdgerung der Festlegung des NAV durch die betreffende Fondsge-
sellschaft oder den Fondsverwalter vorliegt. Die Berechnungsstelle darf in einem solchen Fall ledig-
lich zur Ermdglichung einer teilweisen Vorauszahlung des geschétzten Rilckzahlungsbetrags eine
Schétzung des NAV vornehmen. Eine solche Schétzung basiert auf der letzten Bewertung jeder Kom-
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ponente des [Referenzwerts] [jeweiligen Korbbestandteils], die der Berechnungsstelle am oder vor
dem mafRgeblichen [Bewertungstag][Beobachtungstag] mitgeteilt wurde. Anleiheglaubiger haben im
Fall einer derartigen Verzdgerung keinen Anspruch auf Zins- oder sonstige Zahlungen. ]

Nach Eintreten eines Fondsereignisses ist die Berechnungsstelle befugt, die Methode fir die Festle-
gung [des Zusétzlichen Betrags] [,][und] des [Bezugsverhaltnisses] [und des Vorzeitigen Riickzah-
lungsbetrags] anzupassen, um ein solches Fondsereignis zu berlcksichtigen. Im Fall einer erforderli-
chen Anpassung wird die Berechnungsstelle alle angemessenen Anstrengungen unternehmen, um zu
gewabhrleisten, dass die wirtschaftliche Lage der Anleiheglaubiger moglichst unverandert bleibt. Die
Berechnungsstelle nimmt eine Anpassung vor, die den Zeitraum bis zur Félligkeit der Schuldver-
schreibungen sowie den zuletzt zur Verfugung stehenden NAV fir den [Referenzwert] [jeweiligen
Korbbestandteil] bertcksichtigt. Die angepasste Methode zur Feststellung [des Zusdtzlichen Betrags]
[, des Bezugsverhdltnisses] [, Vorzeitigen Riickzahlungsbetragsjund des Zeitpunkts der ersten An-
wendung ist gemaR § 12 mitzuteilen.

Nach Eintreten eines Fondsereignisses ist die Berechnungsstelle befugt, ab dem Stichtag innerhalb
von flinf Berechnungstagen die Methode fir die Festlegung [des Zusétzlichen Betrages] [und des Be-
zugsverhéltnisses] anzupassen, um ein solches Fondsereignis zu berticksichtigen. Im Fall einer erfor-
derlichen Anpassung wird die Berechnungsstelle

(@) den betroffenen Fonds durch seine Benchmark(s) ersetzen. In diesem Fall wird ab dem Zeitpunkt
des Fondsereignisses zuziiglich [2] [] Berechnungstage (der "Stichtag") die Kursentwicklung
des [Referenzwerts][jeweiligen Korbbestandteils] durch die Kursentwicklung der entsprechen-
den Benchmark ersetzt, oder

(b) jede Bestimmung der Schuldverschreibung, wenn sie es zwecks Ausgleichs des wirtschaftlichen
Effekts des Fondsereignisses fur erforderlich hélt, anpassen und den Zeitpunkt der Wirksamkeit
dieser Anpassung bestimmen, oder falls sie feststellt, dass eine Anpassung der Schuldverschrei-
bung zu keinem wirtschaftlich sinnvollen Ergebnis fiihren wirde, bestimmen, dass die Schuld-
verschreibung gemaR 8 6([e]) vorzeitig zuriickgezahlt wird. Die angepasste Methode zur Fest-
stellung [des Zuséatzlichen Betrages][, der Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags] [, des Bezugsver-
haltnisses] und des Zeitpunkts der ersten Anwendung ist gemal § 12 mitzuteilen.]

Falls der NAV des [Referenzwerts] [jeweiligen Korbbestandteils] nicht mehr von der Fondsgesell-
schaft sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution (die "Neue Fondsgesellschaft')
verdffentlicht wird, darf die Berechnungsstelle alle Werte und Kurse zur Ermittlung des NAV auf der
Basis des von der Neuen Fondsgesellschaft berechneten und veréffentlichten NAV festlegen. Falls ei-
ne Neue Fondsgesellschaft eingesetzt wird, bezieht sich jede Bezugnahme auf die Fondsgesellschaft je
nach Kontext auf die Neue Fondsgesellschaft.

Sollte die Berechnungsstelle zu dem Schluss kommen, dass keine angemessene Anpassung moglich
ist, um das Fondsereignis zu bertcksichtigen, oder sollte nach Ermessen der Berechnungsstelle keine
neue Fondsgesellschaft zur Verfligung stehen, ist die Emittentin berechtigt, durch Mitteilung gemaf
8 12 die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen. Eine derartige Ktindigung wird zum Zeitpunkt
der Mitteilung gemaR § 12 wirksam. In diesem Fall muss die Berechnungsstelle [innerhalb von [e]
Bankgeschiftstag[en]][®] vor dem Tag der vorzeitigen Riickzahlung [nach Heranziehung eines von
der Berechnungsstelle benannten unabhéngigen Gutachters] den angemessenen Marktwert der
Schuldverschreibungen (den "Abrechnungsbetrag™) bestimmen[ und unverziiglich veroffentlichen].
Der Abrechnungsbetrag wird innerhalb von [fiinf] [®] Bankgeschéftstagen nach seiner Festlegung an
das Clearing System mit Anweisung zur sofortigen Weiterleitung an die Anleihegléubiger gezahit.

Die Emittentin verpflichtet sich, mindestens [¢]% des anhand des Schlusskurses des Referenzwerts
berechneten Betrags innerhalb von [30] [e] Bankarbeitstagen nach dem Berechnungstag, der sich auf
den jeweiligen Bewertungstag zum Falligkeitstag bezieht, zu zahlen, und den Restbetrag innerhalb
von [e] Bankarbeitstagen danach an das Clearing System zur unverziglichen Weiterleitung an die An-
leihegldubiger zu zahlen. Die Anleiheglaubiger haben keinen Anspruch auf Verzinsung wéhrend des
Zeitraums zwischen dem jeweiligen Bewertungstag zum Falligkeitstag [und der Zahlung des [Optio-
nalen] Rickzahlungsbetrags].]

Die Zahlung des [Optionalen] Riuickzahlungsbetrags steht stets unter der Bedingung, dass die Emitten-
tin rechtzeitig vor Félligkeit des Zahlungsanspruches eine entsprechende Zahlung aus der Liquidation
des Referenzwerts erhalten hat. Sofern die Emittentin eine solche Zahlung nicht oder nicht vollstdndig
(sei es wegen eines Abzuges von Steuern oder aus einem anderen Grund) tatsachlich erhalten hat, be-
steht der Zahlungsanspruch auf den [Optionalen] Riickzahlungsbetrag lediglich in H6he der von der
Emittentin erhaltenen Betrage.]

[Andere Methode zur Festlegung von Anpassungen und vorzeitiger Kiindigung einfiigen]]
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[im Fall eines Wechselkurses als Referenzwert oder Korbbestandteil:

[Hinsichtlich Wechselkurse als Korbbestandteile gelten die folgenden Bestimmungen:]

[(DI)]

[(21[3)]

Falls der [Referenzwert] [jeweilige Korbbestandteil] nicht langer vom Fixing Sponsor sondern durch
eine andere Person, Gesellschaft oder Institution ("Ersatzsponsor") festgelegt und veréffentlicht wird,
kann die Berechnungsstelle [den Zusatzlichen Betrag] [und] [,] [das Bezugsverhaltnis][und den Vor-
zeitigen Ruckzahlungsbetrag] auf der Grundlage des [Referenzwerts] [jeweiligen Korbbestandteils]
ermitteln, der vom Ersatzsponsor berechnet und veroffentlicht wurde. Falls ein Ersatzsponsor einge-
setzt wird, bezieht sich jede Bezugnahme auf den Fixing Sponsor je nach Kontext auf den Ersatzspon-
sor.

Sollte die Berechnungsstelle [nach Heranziehung eines von ihm benannten unabhé&ngigen Gutachters]
zu dem Schluss gelangen, dass

(@) kein Ersatz flr den Fixing Sponsor zur Verfligung steht, oder

(b) aufgrund der besonderen Umstande oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen, Krieg, Terror,
Aufstande, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Eintritt der verwendeten Wéhrung in
die européische Wahrungsunion und sonstige Umsténde, die sich im vergleichbaren Umfang auf
den [Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] auswirken) die zuverldssige Kursfeststellung
des [Referenzwerts] [jeweiligen Korbbestandteils] unméglich oder praktisch undurchfihrbar ist,

ist die Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibungen durch Mitteilung gemaR 8§ 12 vorzeitig zu
kindigen. Eine derartige Kindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemaR § 12 wirksam. In die-
sem Fall muss die Berechnungsstelle [innerhalb von [e] Bankgeschiftstag[en]] vor dem Tag der vor-
zeitigen Riickzahlung [nach Hinzuziehung eines von der Berechnungsstelle benannten unabhéngigen
Gutachters] den angemessenen Marktwert der Schuldverschreibungen (den "Abrechnungsbetrag") be-
stimmen| und unverziiglich verdffentlichen]. Der Abrechnungsbetrag wird innerhalb von [fiinf] [e]
Bankgeschéftstagen nach seiner Festlegung an das Clearing System mit Anweisung zur sofortigen
Weiterleitung an die Anleiheglaubiger gezahit.

[Andere Methode zur Festlegung der Bedingungen fir die Anpassung des den Kurs feststellen-
den Sponsors oder vorzeitige Kiindigung einfligen]

[im Fall von Zertifikaten als Referenzwert oder Korbbestandteil:

[Hinsichtlich Zertifikate als Korbbestandteile gelten die folgenden Bestimmungen:

[(DIL)]

[(21[3)]

Die Berechnungsstelle ist nach billigem Ermessen befugt, die Methode zur Festlegung [des Zusétzli-
chen Betrags] [,][und] des Bezugsverhaltnisses] [und des Vorzeitigen Rlckzahlungsbetrags] anzupas-
sen, falls eines der folgenden Ereignisse eintritt:

(@) die Emittentin des [Referenzwerts] [jeweiligen Korbbestandteils] oder eine Drittpartei ergreift
eine MaRnahme, die nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle den [Referenzwert] [jeweili-
gen Korbbestandteil] beeintrachtigt (z.B. Kiindigung oder Riickkauf des [Referenzwerts] [jewei-
ligen Korbbestandteils] durch den jeweiligen Emittenten oder sonstige Anpassungen des [Refe-
renzwerts] [jeweiligen Korbbestandteils] durch den jeweiligen Emittenten in Ubereinstimmung
mit den Bedingungen dieses [Referenzwerts] [jeweiligen Korbbestandteils])[sonstige Anpas-
sungsereignisse einfligen], oder

(b) die Festlegende Terminbdrse kiindigt die jeweiligen ausstehenden Derivate, die sich auf den [Re-
ferenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] beziehen, oder

(c) die Festlegende Terminborse passt die jeweiligen ausstehenden Derivate an, die sich auf den
[Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] beziehen.

Im Fall einer erforderlichen Anpassung wird die Berechnungsstelle alle angemessenen Anstrengungen
unternehmen, um zu gewdahrleisten, dass die wirtschaftliche Lage der Anleihegldubiger mdéglichst un-
verédndert bleibt. Die Berechnungsstelle nimmt eine Anpassung vor, die den Zeitraum bis zur Fallig-
keit der Schuldverschreibungen sowie den zuletzt zur Verfiigung stehenden Kurs fiir den [Referenz-
wert] [jeweiligen Korbbestandteil] berticksichtigt. Die angepasste Methode zur Feststellung [des Zu-
sétzlichen Betrags] [, des Bezugsverhaltnisses] [, des Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags] und des Zeit-
punkts der ersten Anwendung ist gemal § 12 mitzuteilen.

Sollte
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(@) die Kursnotierung des [Referenzwerts] [jeweiligen Korbbestandteils] an der Mal3geblichen Bérse
bzw. Festlegende Terminbdrse nicht langer fortgesetzt werden und keine Ersatzborse oder Er-
satzterminborse bestimmt werden kdnnen, oder

(b) die Berechnungsstelle zu dem Schluss kommen, dass keine angemessene Anpassung hinsichtlich
der betreffenden MalRnahme der Emittentin, die den [Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil]
ausgegeben hat oder der maRgeblichen Drittpartei moglich ist, oder

(c) der [Referenzwert] [jeweilige Korbbestandteil] vor der geplanten Falligkeit fallig werden, nach-
dem ein Verzug eingetreten ist, dessen Eintritt gemaR den Bedingungen des [Referenzwerts]
[jeweiligen Korbbestandteils] bestimmt wird,

ist die Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibungen durch eine Mitteilung geméaR § 12 vorzeitig
zu kiindigen. Eine derartige Kundigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemaR § 12 wirksam. In
diesem Fall muss die Berechnungsstelle [innerhalb von [e] Bankgeschiftstag[en]][®] vor dem Tag der
vorzeitigen Riickzahlung [nach Hinzuziehung eines von der Berechnungsstelle benannten unabhéngi-
gen Gutachters] den angemessenen Marktwert der Zertifikate (den "Abrechnungsbetrag™) bestimmen[
und unverziiglich veroffentlichen]. Der Abrechnungsbetrag wird innerhalb von [fiinf] [e] Bankge-
schéftstagen nach seiner Festlegung an das Clearing System mit Anweisung zur sofortigen Weiterlei-
tung an die Anleiheglaubiger gezahit.

[Andere Methode zur Festlegung von Anpassungen und vorzeitiger Kiindigung einftigen]]

[im Fall eines variablen Zinssatzes als Referenzwert oder Korbbestandteil:

[Hinsichtlich Zinssatze als Korbbestandteile gelten die folgenden Bestimmungen:]

(2]

Wenn die Bildschirmseite fiir den [Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] zur Mafgeblichen uhr-
zeit nicht zur Verfiigung steht oder wenn der Referenzkurs [R] fiir den [Referenzwert] [jeweiligen
Korbbestandteil] nicht auf der Bildschirmseite angezeigt wird, entspricht der Referenzkurs [R] dem
[e]-Satz (ausgedriickt als Prozentsatz per annum) auf der entsprechenden Seite eines anderen Finanz-
informationsdiensts. Falls diese Bildschirmseite nicht in einem der anderen Informationsdienste ange-
zeigt wird, darf die Berechnungsstelle einen [®]-Satz (ausgedriickt als Prozentsatz per annum) ange-
ben, der auf der Grundlage der Standardmarktpraktiken, die zu diesem Zeitpunkt fur den Referenzkurs
[R] gelten, berechnet wurde. In diesem Fall darf die Berechnungsstelle, ohne jedoch dazu verpflichtet
zu sein, von den Referenzbanken ihre jeweiligen Angaben fiir den [®]-Satz einholen, der flr den [Re-
ferenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] (ausgedriickt als Prozentsatz per annum) zur Malgeblichen
Uhrzeit am betreffenden Berechnungstag gilt. Wenn wenigstens [zwei] [®] der Referenzbanken der
Emittentin eine entsprechende Angabe vorgelegt haben, kann der Referenzkurs [R]von der Emittentin
als Durchschnittswert der Angaben dieser Referenzbanken ermittelt werden, der bei Bedarf auf das
nachste Tausendstel eines Prozentpunkts aufgerundet werden darf).]

[Andere Methode zur Festlegung des mal3geblichen Zinssatzes, falls keine Bildschirmseite zur
Verfligung steht einfligen]]

87

[Im Fall eines Zinssatzes als Referenzwert oder Korbbestandteil:

(absichtlich ausgelassen)]

[Ansonsten:

@

O]

(Marktstérungen)

Im Fall einer Marktstérung an [dem][einem] [Bewertungstag][Beobachtungstag [e]] [in Bezug auf
einen oder mehrere Korbbestandteile] wird der [jeweilige] [Bewertungstag][Beobachtungstag []] [in
Bezug auf [den][die] maRgeblichen Korbbestandteil[e]] [in Bezug auf alle Korbbestandteile] auf den
nachsten folgenden [Berechnungstag] [Bankgeschéftstag] verschoben, an dem die Marktstérung nicht
mehr besteht. [Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen [Bewertungstag][Beobachtungstag [e]] wird
gegebenenfalls verschoben.]

Sollte die Marktstérung mehr als [30] [e] aufeinander folgende [Berechnungstage] [Bankgeschéftsta-
ge] dauern, wird die Emittentin nach eigenem Ermessen den Referenzkurs [R][e][der Korbbestandtei-
le, die durch die Marktstérung beeintrachtigt werden] bestimmen oder die Berechnungsstelle veranlas-
sen, diesen festzulegen. Der Referenzkurs [R], der fir die Festlegung des [Zusdtzlichen Be-
trags][Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags] erforderlich ist, soll [in Ubereinstimmung mit den vorherr-
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schenden Marktbedingungen um [10.00 Uhr (Ortszeit in Minchen)] [e] an diesem [einunddreiligsten]
[¢] Tag][auf Grundlage des letzten Referenzkurses [der Korbbestandteile, die von der Marktstérung
betroffen sind] unmittelbar vor dem Eintreten der Marktstérung, der der Emittentin oder der Berech-
nungsstelle zur Verfligung steht] ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche Lage der Anleiheglaubi-
ger zu berticksichtigen ist.

[Andere Vorgehensweise im Fall einer Marktstérung aufnehmen]

"Marktstérung" bedeutet:

[im Fall einer Aktie, Anleihe oder eines Zertifikats als Referenzwert oder Korbbestandteil:
[in Bezug auf [Aktien] [oder] [Anleihen] [oder] [Zertifikate] als Korbbestandteil[e]]

(@) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels [des Referenzwert] [eines oder mehrerer Korb-
bestandteile] an der MaRgeblichen Borse, [oder ]

(b) allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf [den
Referenzwert] [einen oder mehrere Korbbestandteile] an der Festlegenden Terminborse, [oder]

[nur wenn eine Anleihe oder ein sonstiges nicht borsennotiertes Wertpapier den mafRgebli-
chen Referenzwert oder Korbbestandteil darstellt:

(c) die Feststellung der Berechnungsstelle nach eigenem Ermessen, dass kein Interbankenkurs oder -
wert zur Verfligung steht, [oder]]

[e] [Andere Methode/n zur Identifizierung einer Marktstérung einfligen]

soweit diese Marktstorung innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Berechnung des Schlusskur-
ses des [Referenzwerts] [[betroffenen Korbbestandteils] stattfindet und im Zeitpunkt der normalen Be-
rechnung fortdauert und nach Ansicht der Emittentin erheblich ist.] [Eine Beschrankung der Handels-
zeiten oder der Anzahl der Handelstage an der Malgeblichen Borse bzw. Festlegenden Terminborse
stellt keine Marktstérung dar, wenn die Beschrankung aufgrund einer zuvor angekiindigten Anderung
der Regeln der Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.]

[im Fall eines Index als Referenzwert oder Korbbestandteil:
[hinsichtlich Indizes als Korbbestandteile]

€)] allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an Borsen oder auf Markten,
an/auf denen die Wertpapiere, die Grundlage fiir den [Referenzwert][jeweiligen Korbbe-
standteil] bilden, oder an den jeweiligen Terminbdrsen, an denen Derivate auf den Refe-
renzwert, notiert oder gehandelt werden,

(b) im Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fiir den [Referenzwert] [jeweilige[n]
Korbbestandteil[e]] bilden, die Aufhebung oder Beschrankung des Handels an den Borsen
oder auf den Markten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an den je-
weiligen Terminbdrsen, an denen Derivate dieser Wertpapiere gehandelt werden, [oder]

(© die Aufhebung, Unterlassung oder Nichtverdffentlichung der Berechnung des [Referenz-
werts] [eines Korbbestandteils] in Folge einer Entscheidung [des Indexsponsors][der In-
dexberechnungsstelle], [oder]

[*] [Andere Methode/n zur Identifizierung einer Marktstérung einfiigen]

[soweit diese Marktstérung innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Berechnung des Schluss-
kurses des [Referenzwerts] [[betroffenen Korbbestandteils] stattfindet und im Zeitpunkt der normalen
Berechnung fortdauert und nach Ansicht der Emittentin erheblich ist.] [Eine Beschrénkung der Han-
delszeiten oder der Anzahl der Handelstage an der Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden Termin-
bérse stellt keine Marktstorung dar, wenn die Beschrankung aufgrund einer zuvor angekindigten An-
derung der Regeln der Malgeblichen Bérse bzw. Festlegenden Terminborse eingetreten ist.]

[Im Fall eines Rohstoffes als Referenzwert oder Korbbestandteil:
[hinsichtlich Rohstoffe als Korbbestandteile]

(@) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittlung in Bezug auf [den Refe-
renzwert] [einen Korbbestandteil] auf dem Referenzmarkt,
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(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf [den Referenz-
wert] [einen Korbbestandteil] an der Festlegenden Terminbdérse, [oder]

(c) die wesentliche Anderung der Methode der Kursermittlung oder der Handelsbedingungen in Be-
zug auf [den Referenzwert] [einen Korbbestandteil] auf dem Referenzmarkt (z.B. bzgl. der Zu-
sammensetzung, der Menge oder der Wahrung in Bezug auf [den Referenzwert] [den jeweiligen
Korbbestandteil[.] [, oder ]

[] [Andere Methode/n zur Identifizierung einer Marktstérung einfligen]

[Eine Beschrankung der Handelszeit oder der Anzahl der Berechnungstage am mafigeblichen Refe-
renzmarkt stellt keine Marktstdrung dar, wenn die Beschrankung aufgrund einer zuvor angekundigten
Anderung der Regeln des maBgeblichen Referenzmarkts eingetreten ist.]]

[im Fall eines Wechselkurses als Referenzwert oder Korbbestandteil:
[hinsichtlich Wechselkurse als Korbbestandteile]

(@) die Unterlassung des Fixing Sponsors, den [Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] zu verof-
fentlichen,

(b) die Aufhebung oder Beschrédnkung des Devisenhandels flir wenigstens eine der beiden Wahrun-
gen, die als Bestandteil [des Referenzwerts] [eines Korbbestandteils] notiert werden (einschlie-
lich Optionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrankung des Umtauschs der Wahrungen, die
als Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden, oder die praktische Unmdglichkeit der Ein-
holung eines Angebots fiir einen solchen Wechselkurs, [oder]

(c) alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den oben aufge-
fuhrten Ereignissen, [oder]

[*] [Andere Methode/n zur Identifizierung einer Marktstorung einfligen]

soweit die oben genannten Ereignisse nach Ansicht der Berechnungsstelle erheblich sind.]]

[im Fall eines Terminkontrakts als Referenzwert oder Korbbestandteil:
[hinsichtlich Terminkontrakte als Korbbestandteile]

(@) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels in Bezug auf [den Referenzwert] [einen Korbbe-
standteil] gemaR den Regeln des Referenzmarkts,

(b) allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels durch den Referenzmarkt], [oder]

(c) die wesentliche Anderung der Methode der Kursermittlung oder der Handelsbedingungen in Be-
zug auf den [Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] Terminkontrakt durch den Referenz-
markt (z.B. bzgl. der Zusammensetzung, der Menge oder der Wéhrung in Bezug auf die dem
[Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] zugrunde liegenden Fakten)[.] [, oder]

[*] [Andere Methode/n zur Identifizierung einer Marktstorung einfligen]

[Eine Beschrankung der Handelszeit oder der Anzahl der Berechnungstage auf dem Referenzmarkt
stellt keine Marktstdrung dar, wenn die Beschrankung aufgrund einer zuvor angekundigten Anderung
der Regeln des maRgeblichen Referenzmarkts eingetreten ist.]]

[Im Fall eines Fondsanteils als Referenzwert oder Korbbestandteil:
[hinsichtlich Fondsanteile als Korbbestandteile]

(a) die Unterlassung der Berechnung des NAV [des Referenzwerts] [eines Korbbestandteils] in Fol-
ge einer Entscheidung der Fondsgesellschaft oder des Fondsverwalters des maRgeblichen Fonds,
[oder]

(b) eine Schlieung, Umwandlung oder Insolvenz [des Referenzwerts] [eines Korbbestandteils] oder
andere Umstande, die eine Ermittlung des NAV [des Referenzwerts] [eines Korbbestandteils]
unmaoglich machen][, oder][.]

[*] [Andere Methode/n zur Identifizierung einer Marktstérung einfligen]
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88
(Zahlungen)

Die Emittentin verpflichtet sich, den Rickzahlungsbetrag [den Abrechnungsbetrag] [, den Zinsbet-
rag][, den Zuséatzlichen Betrag] und alle gemaR diesen Anleihebedingungen geschuldeten Betrége in
[der Festgelegten Wéahrung][Regelung fiir Doppelwahrungsschuldverschreibungen einfligen] [am
[finften][e]][innerhalb von][e] Bankgeschéftstag[en] nach dem [Bewertungstag][Beobachtungstag
[e]][Falligkeitstag] [bzw. dem entsprechenden [Vorzeitigen Félligkeitstag][Zinszahlungstag][Zahltag
fur den Zusatzlichen Betrag]] zu zahlen. Alle zu zahlenden Betrage werden auf [falls die Festgelegte
Wahrung der Euro ist einfligen: den nachsten 0,01 Euro auf- oder abgerundet, wobei 0,005 Euro
aufgerundet werden][falls die festgelegte W&hrung nicht der Euro ist einfligen: die kleinste Einheit
der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet wird, wobei 0,5 einer solchen Einheit aufgerundet
werden]. [Die Umrechnung der zahlbaren Betriage in [Euro][e] erfolgt [e].

Fallt der Tag der Félligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Schuldverschreibungen (der "Zahltag”) auf
einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann:

[im Fall der Modified Following Business Day Convention einfiigen: haben die Anleiheglaubiger
keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschaftstag, es sei denn, jener wirde da-
durch in den néachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Zahltag auf den unmittelbar vor-
hergehenden Bankgeschaftstag vorgezogen.]

[im Fall der Floating Rate Convention einfiigen: haben die Anleiheglédubiger keinen Anspruch auf
Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéftstag, es sei denn, jener wiirde dadurch in den néchsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird ein Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorhergehen-
den Bankgeschéftstag vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils letzte
Bankgeschéftstag des Monats, der [Zahl einfligen] Monate] [andere festgelegte Zeitraume einfi-
gen] nach dem vorhergehenden anwendbaren Zinszahlungstag liegt.]

[im Fall der Following Business Day Convention einfiigen: haben die Anleiheglaubiger keinen
Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéftstag.]

[im Fall der Preceding Business Day Convention einfligen: wird der Zahltag auf den unmittelbar
vorhergehenden Bankgeschaftstag vorgezogen.]

[fUr alle Business Day Conventions, wenn keine Anpassung erfolgt: Die Anleiheglaubiger sind
nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Verspatung zu ver-
langen.]

[fUr alle Business Day Conventions, wenn eine Anpassung erfolgt: Falls die Félligkeit einer Zah-
lung, wie oben beschrieben, [vorgezogen wird] [oder] [verspatet ist], werden ein solcher Zahltag und
der Zinsbetrag entsprechend angepasst [und der Glaubiger ist berechtigt, etwaige weitere Zinsen auf-
grund dieser Verspatung zu verlangen].]

[Falls anwendbar, abweichende Business Day Convention flr Rickzahlungsbetrag, VVorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag und/oder Zusétzlichen Betrag etc. einfligen]

Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle (wie in § 9 definiert) geleistet. Die Hauptzahlstelle
zahlt die falligen Betrége an das Clearing System zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der
Depotbanken zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger. Die Zahlung an das Clearing System befreit
die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

[Nur fiir fest- und variabel verzinsliche Schuldverschreibungen einfligen:

(4)

Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht leistet, wird der
fallige Betrag auf Basis [von [e]] [des gesetzlich festgelegten Satzes fiir Verzugszinsenl] verzinst.
Diese Verzinsung beginnt an dem Tag der Falligkeit der Zahlung und endet mit Ablauf des Tages, der
der tatséchlichen Zahlung vorangeht.]

Der gesetzliche Verzugszinssatz gemil §§ 288 Absatz 1, 247 Absatz 1 BGB betrégt fiir das Jahr fiinf Pro-
zentpunkte iiber dem von der Deutschen Bundesbank zum jeweiligen Zeitpunkt verdffentlichten Basiszins-
satz.
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[(4)/(5) Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen, die durch eine Vorldufige Global-
Inhaberschuldverschreibung verbrieft werden, erfolgen nur nach Lieferung der Bescheinigungen uber
Nicht-U.S.-Eigentum (wie in § 1 definiert) durch die Teilnehmer and das Clearing System.]

[Im Fall von teileingezahlten Schuldverschreibungen einfiigen:

[()] Die Schuldverschreibungen werden an [dem][den] nachstehenden Ratenzahlungstermin[(en)] zu
[der][den] folgenden Rate[n] zuriickgezahit:

"Ratenzahlungstermin[e]" "Rate[n]"

[Ratenzahlungstermin/e einfligen] [Rate/n einfligen]

89
(Hauptzahlstelle, Berechnungsstelle, Zahlstelle)

1) [Die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, Miinchen][e], ist die Hauptzahlstelle (die "Hauptzahl-
stelle™). Die Hauptzahlstelle kann zusatzliche Zahlstellen ernennen und die Ernennung von Zahlstellen
widerrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf ist gemal § 13 mitzuteilen.

2 [Die Bayerische Hypo und Vereinsbank AG, Minchen,] [andere Person, die als Berechnungsstelle
ernannt wurde, einfligen] ist die Berechnungsstelle (die "Berechnungsstelle™).

(©)) Sofern irgendwelche Ereignisse eintreten sollten, die die Hauptzahlstelle oder die Berechnungsstelle
daran hindern, ihre Aufgabe als Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle zu erfullen, ist die Emittentin
berechtigt, eine andere Bank von internationalem Rang als Hauptzahlstelle, bzw. eine andere Person
oder Institution mit der nétigen Sachkenntnis als Berechnungsstelle zu ernennen. Eine Ubertragung
der Stellung als Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle ist von der Emittentin unverziglich gemar
§ 13 mitzuteilen.

4 Die Hauptzahlstelle [, die Zahlstellen] und die Berechnungsstelle haften daraus, dass sie Erklarungen
abgeben, nicht abgeben oder entgegennehmen oder Handlungen vornehmen oder unterlassen, nur
wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt haben.

5) Die Berechnungen und Regelungen der Berechnungsstelle, einschlieBlich der Berechnung des Riick-
zahlungsbetrages [,]J[und] [des Zuséatzlichen Betrages][,][und][des Vorzeitigen Rickzahlungsbetra-
ges][und des Bezugsverhaltnisses] geméR § 4 sowie der Regelungen und Anpassungen gemal § 6,
sind (soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt) fiir alle Parteien endgultig und rechtsverbind-
lich. Die Berechnungsstelle tragt keine Verantwortung fiir andere Fehler und gutgldubige Unterlas-
sungen bei der Berechnung von Betrdgen und sonstigen Bestimmungen jedweder Art nach Mallgabe
dieser Anleihebedingungen.

§10
(Steuern)

Zahlungen auf die Schuldverschreibungen werden nur nach Abzug und Einbehalt gegenwartiger oder zukunfti-
ger Steuern, Abgaben oder staatlicher Gebiihren gleich welcher Art, die unter jedwedem anwendbaren Rechts-
system oder in jedwedem Land, das die Steuerhoheit beansprucht, von oder im Namen einer Gebietskrperschaft
oder Behorde des Landes, die zur Steuererhebung erméchtigt ist, auferlegt, erhoben oder eingezogen werden (die
"Steuern™) geleistet, soweit ein solcher Abzug oder Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben ist. Die Emittentin hat
gegeniber den zustédndigen Regierungsbehdrden Rechenschaft iber die abgezogenen oder einbehaltenen Steuern
abzulegen.

§11
(Rang)

Die Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen sind unmittelbare, unbedingte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, die untereinander gleichrangig sind. Die Schuldverschreibungen sind nach
MaRgabe des Pfandbriefgesetzes gedeckt und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorgeschrieben, mindestens
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im gleichen Rang mit allen anderen Verbindlichkeiten der Emittentin aus [Im Fall von Hypothekenpfandbrie-
fen einfiigen: Hypothekenpfandbriefen] [im Fall von Offentlichen Pfandbriefen einfiigen: Offentlichen
Pfandbriefen].

§12
(Mitteilungen)

[Mitteilungen werden in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der Borsen veroffentlicht, an denen die
Schuldverschreibungen zugelassen sind oder gehandelt werden.]

[(1) Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind [ist der Herkunftsstaat die Bundes-
republik Deutschland, einfuigen: im elektronischen Bundesanzeiger][und][soweit gesetzlich die Be-
kanntmachung zusétzlich in einem deutschen Bdérsenpflichtblatt gefordert wird, einfligen:, so-
weit gesetzlich erforderlich, in einem deutschen Bdrsenpflichtblatt, voraussichtlich der "Borsen-
Zeitung"][soweit gesetzlich die Bekanntmachung in einer von der Luxemburger Bérse genehmig-
ten Tageszeitung gefordert wird, einfligen:, soweit gesetzlich erforderlich, in einer von der Luxem-
burger Borse genehmigten Tageszeitung, voraussichtlich dem ["Luxemburger
Wort".]["Tageblatt".][anderes Boérsenpflichtblatt oder andere Tageszeitung einfligen.]
[[und][oder] auf der Internetseite der Luxemburger Borse (www.bourse.lu)][e] zu verdffentlichen. Je-
de Mitteilung wird am Tag ihrer Verdffentlichung wirksam (oder im Fall von mehreren Veroffentli-
chungen am Tag der ersten solchen Veroffentlichung).

2) Die Emittentin ist berechtigt, eine Zeitungsverdffentlichung nach Absatz (1) durch eine Mitteilung an
das Clearing System zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu ersetzen, vorausgesetzt, dass in
den Fallen, in denen die Schuldverschreibungen an einer Borse notiert sind, die Regeln dieser Borse
diese Form der Mitteilung zulassen. Jede derartige Mitteilung gilt am siebten Tag nach dem Tag der
Mitteilung an das Clearing System als den Anleiheglaubigern zugegangen. [Im Fall von Schuldver-
schreibungen, die an der Luxemburger Borse notiert sind, einfligen: Solange Schuldverschrei-
bungen an der Luxemburger Bdrse notiert sind und die Regeln dieser Borse dies verlangen, sind alle
die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen gemaR Absatz (1) bekannt zu machen.]]

[andere Mitteilungsart einfligen]

§13
(Vorlegungsfrist)

Die in 8 801 Absatz 1, Satz 1 Birgerliches Gesetzbuch (BGB) vorgesehene Vorlegungsfrist wird flr die Schuld-
verschreibungen auf zehn Jahre verkurzt.

§14
(Teilunwirksamkeit)

(D) Sollte eine Bestimmung dieser Anleihebedingungen ganz oder teilweise unwirksam oder undurch-
fihrbar sein oder werden, so bleiben die tbrigen Bestimmungen davon unberihrt. Eine infolge Un-
wirksamkeit oder Undurchfiihrbarkeit dieser Anleihebedingungen entstehende Lucke ist durch eine
dem Sinn und Zweck dieser Anleihebedingungen und den Interessen der Parteien entsprechende Re-
gelung auszufllen.

2 Die Emittentin ist berechtigt, in diesen Anleihebedingungen ohne Zustimmung der Anleihegldubiger
(i) offensichtliche Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer zu berichtigen
sowie (ii) widersprichliche oder liickenhafte Bestimmungen zu &ndern bzw. zu ergénzen, wobei in
den unter (ii) genannten Fallen nur solche Anderungen bzw. Ergdnzungen zulassig sind, die unter Be-
riicksichtigung der Interessen der Emittentin fir die Anleiheglaubiger zumutbar sind, d.h. die die fi-
nanzielle Situation des Anleiheglaubigers nicht wesentlich verschlechtern. Anderungen bzw. Ergan-
zungen dieser Anleihebedingungen werden unverziiglich gemaR § 12 mitgeteilt.


http://www.bourse.lu/

@
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§15
(Anwendbares Recht, Erfiillungsort, Gerichtsstand[, Sprache])

Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der Emittentin und der
Anleiheglaubiger unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

Erflllungsort ist [Munchen] [e].

Gerichtsstand fiir alle Rechtsstreitigkeiten aus denen in diesen Anleihebedingungen geregelten Ange-
legenheiten ist, soweit gesetzlich zuldssig, [Miinchen][e].

[Diese Anleihebedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst. Eine Ubersetzung in die englische
Sprache ist beigefiigt. Der deutsche Text ist bindend und maRgeblich. Die Ubersetzung in die engli-
sche Sprache ist unverbindlich.]

[Diese Anleihebedingungen sind in englischer Sprache abgefasst. Eine Ubersetzqng in die deutsche
Sprache ist beigefiigt. Der englische Text ist bindend und mafgeblich. Die Ubersetzung in die
deutsche Sprache ist unverbindlich.]]
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Structure of the English version of the Terms and Conditions (Pfandbriefe)

§1
§2
§3
§4
§5
§6
§7
§8
§9
§10
§11
§12
§13
§14
§15
§ 16

Series, Form of Pfandbriefe, Issuance of Additional Pfandbriefe
Definitions

[Interest][, ][Additional Amount]

Maturity, Redemption Amount, Optional Redemption

[Early Termination by the Noteholders][,] [Buy-back]

[Index Concept,][Adjustments,][Early Redemption,][Issuer's Irregular Call Rights]
[intentionally left out][Market Disruptions]

Payments

Principal Paying Agent, Calculation Agent, Paying Agent
Taxes

Status

Substitution of the Issuer

Notices

Presentation Period

Partial Invalidity

Applicable Law, Place of Performance, Forum[, Language]
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English version of the Terms and Conditions (Pfandbriefe)

Terms and Conditions of the Pfandbriefe

[Table
Basket Description
Component
B[e] [specify for each Basket Component:

[description of share, share issuer, ISIN, WKN, Reuters Page, Bloomberg Code]
[description of bond, bond issuer, denomination, maturity, ISIN, WKN, Reuters Page, Bloomberg Code]
[description of certificate, certificate issuer, certificate underlying, ISIN, WKN, Reuters Page, Bloomberg Code]

[index name, Index Sponsor name; Index Calculation Agent name [(as described in the Appendix hereto)], ISIN,
WKN, Reuters Page, Bloomberg Code]

[name, specification and relevant price of commodity, Reference Market, Reuters Page, Bloomberg Code]
[name and specification of exchange rate, Fixing Sponsor, Reuters Page, Bloomberg Code]

[description of fund share, description of fund, name of Investment Company, ISIN, WKN, Reuters Page, Bloomberg
Code]

[name, specification and relevant expiry month of the future contract, Reference Market, Reuters Page, Bloomberg
Code]

[name and specification of the interest rate, Relevant Time, Screen Page]

[insert Code for other information system]]

[Insert table with information on the respective Basket Components and their weightings. Define individ-
ual Basket Components as "*Basket Component []"*. State Issuer/Sponsor and WKN/ISIN/Reuters
Page/Bloomberg Code/Screen Page and Time/Code for other information system.]]

@

§1
(Series, Form of Pfandbriefe, Issuance of Additional Pfandbriefe)

[This series (the "Series" of [insert exact description of the Pfandbriefe] (the "Pfandbriefe") of
Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG [(acting through its [] Branch)] (the "lIssuer™) will be issued
on [] (the "Issue Date") in bearer form pursuant to these terms and conditions (the "Terms and Condi-
tions") in [insert Specified Currency] (the "Specified Currency") [or,[if applicable, insert alterna-
tive currency]] in the aggregate principal amount of [e] (the "Aggregate Principal Amount™) [and di-
vided into [e] Pfandbriefe, each having a principal amount of [e] (the "Specified Denomination™)]].

[In case of Temporary Global Pfandbriefe, which are exchanged for Permanent Global Pfandbriefe, in-

)

sert:

The Pfandbriefe are initially represented by a temporary global note (the "Temporary Global Note™)
without interest coupon, which is deposited at the Clearing System. The Temporary Global Note will
be exchanged for a permanent global note in bearer form (the "Permanent Global Note", and, together
with the Temporary Global Note, the "Global Pfandbriefe™) on or after the 40th day (the "Exchange
Date") after the Issue Date only upon delivery of certifications, to the effect that the beneficial owner
or owners of the Pfandbriefe represented by the Temporary Global Note is not a U.S. person or are not
U.S. persons (other than certain financial institutions or certain persons holding Pfandbriefe through
such financial institutions) (the "Non-U.S. Ownership Certificates"). The Global Pfandbriefe bear the
personal or facsimile signatures of two authorised representatives of the Issuer as well as (i) the per-
sonal signature of a trustee authorized by the Bundesanstalt fur Finanzaufsicht in order to confirm the
presence of the coverage required by law for the Pfandbriefe and that the Pfandbriefe have been duly
registered and (ii) the personal signature of a control officer of [Bayerische Hypo- und Vereinsbank
AG][Citibank N.A.]. [The details of such exchange shall be entered in the records of the ICSD.]

The holders of the Pfandbriefe (the "Pfandbriefe Holders") are not entitled to receive definitive
Pfandbriefe. The Pfandbriefe as co-ownership interests in the Global Pfandbriefe may be transferred
pursuant to the relevant regulations of the Clearing System. [The right to receive interest is
represented by the Permanent Global Note.]]
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"U.S. persons" means such persons as defined in Regulation S of the United States Securities Act of
1933 and particularly includes residents of the United States as well as American stock corporations
and private companies.

[In case of a Permanent Global Note from the Issue Date insert:

O]

The Pfandbriefe are represented by a Permanent Global Note (the "Permanent Global Note") without
interest coupons, which bears the manual or facsimile signatures of two authorised signatories of the
Issuer as well as (i) the personal signature of a trustee authorized by the Bundesanstalt fiir Finanzauf-
sicht in order to confirm the presence of the coverage required by law for the Pfandbriefe and that the
Pfandbriefe have been duly registered and (ii) the personal signature of a control officer of [Baye-
rische Hypo- und Vereinshank AG][Citibank N.A.] and which is deposited at the Clearing System.
The holders of the Pfandbriefe (the "Pfandbriefe Holders") are not entitled to receive definitive
Pfandbriefe. The Pfandbriefe as co-ownership interests of the Global Note may be transferred pur-
suant to the relevant regulations of the Clearing System. [The right to receive interest is represented
by the Permanent Global Note.]]

[always include:

®)

"Clearing System" means [Clearstream Banking AG, Frankfurt][Citibank N.A. as common depositary
for Clearstream Banking société anonyme, Luxembourg ("CBL") and Euroclear Bank SA/NV as op-
erator of the Euroclear System ("Euroclear")] ([CBL and Euroclear are individually referred to as an
"ICSD" (International Central Securities Depositary) and, collectively, the "ICSDs"] [specify differ-
ent clearing system].

[In case of Euroclear and CBL and if the Temporary Global Note or the Permanent Global Note is an
NGN insert:

([])

The Pfandbriefe are issued in new global note form ("NGN Form™)" form and are kept in custody by
the Clearing System. The principal amount of Pfandbriefe represented by the [Temporary Global Note
or the] Permanent Global Note[, as the case may be,] shall be the aggregate amount from time to time
entered in the records of both ICSDs. The records of the ICSDs (that each ICSD holds for its custom-
ers which reflects the amount of such customer's interest in the Pfandbriefe) shall be conclusive evi-
dence of the principal amount Pfandbriefe represented by the [Temporary Global Note or the] Perma-
nent Global Note[, as the case may be] and, for these purposes, a statement issued by a ICSD stating
the principal amount of Pfandbriefe so represented at any time shall be conclusive evidence of the
records of the relevant ICSD at that time.

On any redemption or payment of interest being made in respect of or purchase and cancellation of
any of the Pfandbriefe represented by the [Temporary Global Note or the] Permanent Global Note[, as
the case may be,] details of such redemption, interest payment or purchase and cancellation (as the
case may be) in respect of the [Temporary Global Note or the] Permanent Global Note[, as the case
may be,] shall be entered pro rata in the records of the ICSDs and, upon any such entry being made,
the principal amount of the Pfandbriefe recorded in the records of the ICSDs and represented by the
[Temporary Global Note or the] Permanent Global Note[, as the case may be,] shall be reduced by the
aggregate principal amount of the Pfandbriefe so redeemed or purchased and cancelled. [For technical
procedure of the ICSDs, in case of the exercise of an optional redemption (as defined in § 4) relating
to a partial redemption the outstanding redemption amount will be reflected in the records of the
ICSDs as either a nominal reduction or as a pool factor, at the discretion of the ICSDs.]]

[insert for all Pfandbriefe:]

([D)

The Issuer may, from time to time, without consent of the Pfandbriefe Holders, issue additional
Pfandbriefe on the same terms and conditions as the Pfandbriefe so as to form a single series of
Pfandbriefe and to increase the Aggregate Principal Amount of the Pfandbriefe. Any reference to
"Pfandbriefe" shall, in such case, include the further issued Pfandbriefe.
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§2
(Definitions)
Within these Terms and Conditions the following terms shall have the following meanings:

"Reference Asset” means [a basket consisting of [e] [as described in the table] (the "Basket").]

[With respect to shares as Reference Asset /Basket Component:

[With respect to shares as Basket Components, ['Basket Component™ means each of the [shares described in the
table.][following shares:]]

[Basket Component [¢] means]
the share[s] issued by [share issuer] [([WKN: [¢]][ISIN: [e]][Reuters: [¢]][Bloomberg: [¢]])].]

[If Basket Components are not specified in the table, the previous paragraph will be repeated for each
share as Basket Component.]]

[With respect to bonds as Reference Asset /Basket Component:

[With respect to bonds as Basket Components, ["Basket Component™ means each of the [bonds described in the
table.][following bonds:]]

[Basket Component [¢] means]

the bond[s] issued by [bond issuer] [([WKN: [¢]][ISIN: [e]][Reuters: [e]][Bloomberg: [#]])], [maturing on [ma-
turity date]][having no fixed maturity].]

[If Basket Components are not specified in the table, the previous paragraph will be repeated for each
bond as Basket Component.]]

[With respect to certificates as Reference Asset /Basket Component:

[With respect to certificates as Basket Components, ["Basket Component™ means each of the [certificates de-
scribed in the table][following certificates:]]

[Basket Component [e] means]

[the certificate[s] issued by [Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG][certificate issuer] relating to [certificate
underlying[s]] [([WKN: [#]][ISIN: [e]][Reuters: []][Bloomberg: []])].]

[If Basket Components are not specified in the table, the previous paragraph will be repeated for each
certificate as Basket Component.]]

[With respect to indices as Reference Asset /Basket Component:

[With respect to indices as Basket Components, ['Basket Component” means each of the [indices described in
the table[, the description of which is attached as Appendix].][following indices:]]

[Basket Component [¢] means]

[the [index name] as [calculated and] published by [Index Sponsor name] (the “Index Sponsor") [and as calcu-
lated by [name of Index Calculation Agent] (the "Index Calculation Agent™)] [([WKN: [¢]][ISIN: [e]][Reuters:
[*]][Bloomberg: [e]])][, the description of which is attached as Appendix].]

[If Basket Components are not specified in the table, the previous paragraph will be repeated for each
index as Basket Component.]

[With respect to commodities as Reference Asset /Basket Component:

[With respect to commodities as Basket Components, ["Basket Component” means each of the [commodities
described in the table.][following commodities:]]

[Basket Component [¢] means]
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the [[name, specifications and relevant price of the commodity] ([Reuters: [e]][Bloomberg: [e]][insert code
for other information system]) as determined at [Reference Market] (the "Reference Market").]

[If Basket Components are not specified in the table, the previous paragraph will be repeated for each
commodity as Basket Component.]

[With respect to currency exchange rates as Reference Asset /Basket Component:

[With respect to currency exchange rates as Basket Components, ["Basket Component” means each of the [cur-
rency exchange rates described in the table.]J[following currency exchange rates:]]

[Basket Component [¢] means]

The [name and further specifications of the currency exchange rate] [([Reuters: []][Bloomberg: [¢]])] as
determined by [name of Fixing Sponsor] (the "Fixing Sponsor™).]

[If Basket Components are not specified in the table, the previous paragraph will be repeated for each
currency exchange rate as Basket Component.]]

[With respect to fund shares as Reference Asset /Basket Component:

[With respect to fund shares as Basket Components, ["'Basket Component" means each of the [fund shares de-
scribed in the table.][following fund shares:]]

[Basket Component [¢] means]

[[description of fund shares] [([WKN: [e]][ISIN: [e]][Reuters: [e]][Bloomberg: [¢]])] in the [name of fund]
(the "Fund") of [name of the Investment Company] (the "Investment Company").[insert description of
benchmark]]

[If Basket Components are not specified in the table, the previous paragraph will be repeated for each
fund share as Basket Component.]]

[With respect to future contracts as Reference Asset /Basket Component:

[With respect to future contracts as Basket Components, ["Basket Component" means each of the [future con-
tracts described in the table.][following future contracts:]

[Basket Component [e] means]

[[Name and specifications of the future contract (including provisions to determine expiry month)]
[([Reuters: [e]][Bloomberg: [e]][insert code for other information system])] as determined at [Reference
Market] (the "Reference Market").]

[If Basket Components are not specified in the table, the previous paragraph will be repeated for each
futures contract as Basket Component.]]

[With respect to interest rates as Reference Asset /Basket Component:

With respect to interest rates as Basket Components, ["Basket Component” means each of the [interest rates de-
scribed in the table.][following interest rates:]

[Basket Component [¢] means

[the [name of the interest rate][of the offered][®]quotation (expressed as a percentage rate per annum) for de-
posits in [Euro][e] for that Interest Period, which appears on [specify Screen Page] (the "Screen Page") as of
[11:00 a.m.][e] ([Brussels][London][insert other financial center] time) (the "Relevant Time").]

[If Basket Components are not specified in the table, the previous paragraph will be repeated for each
interest rate as Basket Component.]]

["Ratio" means [specify Ratio][the Ratio specified in the table].]

['Reference Price" means
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[with respect to shares as Basket Components][the [official closing price][price][e] of the [Reference As-
set][respective Basket Component] as published by the Relevant Exchange]

[with respect to bonds as Basket Components][the [official closing price][price][e] of the [Reference As-
set][respective Basket Component] as published by the Relevant Exchange]

[with respect to certificates as Basket Components][the [official closing price][price][e] of the [Reference As-
set][respective Basket Component] as published by the Relevant Exchange]

[with respect to indices as Basket Components][the [official closing price][price][e] of the [Reference As-
set][respective Basket Component] as published by the Index Sponsor]

[with respect to fund shares as Basket Components][the net asset value (the "NAV") of the [Reference As-
set][respective Basket Component] as published by the Investment Company]

[with respect to currency exchange rates as Basket Components][the [official] fixing price of the [Reference As-
set][respective Basket Component] as published by the Fixing Sponsor]

[with respect to [commodities][and][future contracts] as Basket Components][the [official] settlement price of
the [Reference Asset][respective Basket Component] as published on the Reference Market]

[with respect to interest rates as Basket Components][the [official] interest rate of [the [Reference As-
set][respective Basket Component] as displayed on the Screen Page]

[other method to determine the Reference Price].]

['Reference Price [R][([min][max][initial][final][¢])]]" means [in respect to the Basket Component [e]] [the
[highest] [lowest][e] Reference Price [on the Observation Date][specify amount]] [the Reference Price
[RI[([min][max][initial][final][¢])]] [specified above in [the] Table [1] above]] [other method[s] to determine
the Reference Price (R/min/max/initial/final/etc.)].]

[the previous paragraph will be repeated for each Reference Price (R min/max/initial/final/etc.) as well as
for each Basket Component in case of a Basket as Reference Asset]

['Relevant Reference Price" means [the [highest] [lowest] [e] Reference Price
[R][([min][max][initial][final][#])] of a Basket Component] [other method to determine the Relevant Refer-
ence Price].]

['Basket Value [B][([min][max][initial][final][¢])]" means [the sum][the arithmetic average] [[of the Reference
Prices][of R][([min][max][initial][final][e])] of all Basket Components][the [highest][lowest][¢] Basket
Value][[the Reference Price [R][([min][max][initial][final][])]] [on the Observation Date[e]] [specify
amount][other method to determine the Basket Value/B/min/max/initial/final/etc.].]

[the previous paragraph will be repeated for each Basket Value (B/min/max/initial/final/etc.)]

["Performance of the [Reference Asset] [Basket Value [e]]" means [the quotient of the [Reference Price [of
R][([final][])]] [[Basket Value][B] ([final][#])] divided by the Reference Price [R] [([initial][])]] [Basket Value
(B [initial][¢])]] [the [highest] [lowest] Relevant Performance of a Basket Component] [other method to de-
termine the Performance of the Reference Asset].]

['Relevant Performance" of a Basket Component means [the quotient of the Reference Price (R [final] [¢]) of
such Basket Component [e] divided by the Reference Price [R] ([initial][e]) of such Basket Component] [other
method to determine the Relevant Performance of a Basket Component].]

"Calculation Date" means [a day on which the [Reference Asset][respective Basket Component]]

[with respect to [shares][,][and] [bonds] [and] [certificates] as basket components, a day on which the respective
Basket Component] [is traded on the Relevant Exchange]

[with respect to indices as basket components, a day on which the respective performance of Basket Component]
[is published by the Index Sponsor]
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[with respect to fund shares as basket components, a day on which the respective [NAV][performance] of the
Basket Component] [is published by the Investment Company]

[with respect to currency exchange rates as basket components, a day on which the respective Basket Compo-
nent] [is published by the Fixing Sponsor]

[with respect to [commodities][and][future contracts] as basket components, a day on which the respective per-
formance of the Basket Component] [is published on the Reference Market]

[with respect to interest rates as basket components, a day on which the respective Basket Component] [is dis-
played on the Screen Page [at the relevant time]]

[other provisions to determine a Calculation Date].

['Banking Day" means each day (other than a Saturday or Sunday) on which the Clearing System [if the Speci-
fied Currency is euro or if TARGET is needed for other reasons, insert: as well as the Trans-European
Automated Real-time Gross settlement Express Transfer system (TARGET)][is][are] open for business[.][if the
Specified Currency is not euro or if needed for other reasons, insert: [and] commercial banks and foreign
exchange markets settle payments in [insert all relevant financial centres].]

["Valuation Date” means [[each] [the] Valuation Date described in the table][the [specify Valuation Date]]
[[the] [fifth] [e] Calculation Date prior to the respective Redemption Date[, Put Date] or, as applicable, the Call
Date].]

["Valuation Date[s] for [Interest][Additional Amounts]" means [[the][each of ] the Valuation Date[s] for [Inter-
est][Additional Amounts] specified in the table][insert VValuation Date/s for [Interest][[Additional Amounts]]
[, provided that the Valuation Date may be extended in accordance with § 8]]. [If [the][a] Valuation Date is not a
Calculation Date [with respect to any Basket Component] the next following day, which is a Calculation Date
shall be the Valuation Date [with respect to such Basket Component][with respect to all Basket Components][,
provided that the Valuation Date shall in no event be postponed to a later day than the [¢] Banking Day prior to
the Maturity Date].]

["Maturity Date" means [specify Maturity Date][the Maturity Date specified in the table].]

['Early Maturity Date[s][e]" means [specify Early Maturity Date[s]][the Early Maturity Date[s] specified in
the table].]

[repeat previous paragraph for each further Early Maturity Date]

["Barrier Level [e]" means [specify Barrier Level][the Barrier Level[s] specified in the table].]

[repeat previous paragraph for each further Barrier Level]

["Maximum Amount" means [specify Maximum Amount][the Maximum Amount specified in the table].]

["Minimum Amount" means [specify Minimum Amount][the Minimum Amount specified in the table].]

["Redemption Threshold" means [specify Redemption Threshold][the Redemption Threshold specified in the
table].]

["Observation Date[s] [¢]" means [specify Observation Date(s)][the Observation Date[s] specified in the table].
[If such date is not a Calculation Date, the immediately following Calculation Date shall be the [respective] Ob-
servation Date.]]

[repeat previous paragraph for each further Observation Date]
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["Observation Period" means [specify Observation Period][the Observation Period specified in the table].]

["Fund Event" means [:]

[a, to the Issuer in its reasonable discretion, notable modification of the investment strategy (e.g. by way of an
amendment to the fund prospectus, or a material change to the weight of the different assets [held][within] the
[respective] Fund), which materially changes the hedging situation of the Issuer;]

[a change in the currency of the [respective] Fund;]
[the impossibility for the Issuer to trade fund units at their NAV;]

[any amended fee, commission or other charge is imposed by the [respective] Investment Company with respect
to any subscriptions or redemption orders;]

[failure to calculate or communicate the NAV on more than [3] [e] Calculation Days;]
[a change in the legal nature of the respective fund;]

[a material change of the [respective] Investment Company;]

[a material change to the [respective]fund management;]

[failure of the [respective] Fund or the Investment Company to comply with applicable legal or regulatory provi-
sions;]

[there is any change in the legal, financial or supervisory treatment or suspension, failure or revocation of the
registration of the [respective] Fund or the Investment Company, as far as the Issuer's hedging situation is con-
cerned;]

[there is any change in the official interpretation or administration of any laws or regulations relating to the [re-
spective] Fund, the Investment Company, the Issuer or the Calculation Agent or a change of the tax treatment of
a Fund;]

[the Issuer's relative holding of shares in the [respective] Fund exceeds at any time [48 per cent.][e];]
[the Issuer is obliged to sell shares of the [respective] Fund for reasons not related to the Pfandbriefe;]

[the introduction of composition, bankruptcy or insolvency proceedings, a de-merger, reclassification or consoli-
dation, e.g. the change of the investment class of a Fund or the merger of the Fund with another fund;]

[the deviation of the respective Fund's historic 50 days volatility (annualized volatility of the last 50 days' daily
Log-Return) from its benchmark's 50 days volatility, each amounting to more than 7.0 per cent.;]

[the distribution of any dividends or other amounts which do not comply with the general distribution policy of
the [respective]Fund;]

[the approval of the [respective] Investment Company to administer the [respective]Fund for any reason what-
soever ceases to exist;]

[the imposition of any regulatory procedures of the [respectively] relevant supervisory authority against the [re-
spective] Investment Company or the suspension, failure or revocation of the registration of the [respective]
Fund;]

[any other event, which may have a material and not only temporary adverse effect on the NAV of the [respec-
tive] Fund;]

[specify other/further Fund Event(s)].]

['Relevant Exchange" [means [specify Relevant Exchange][the Relevant Exchange specified in the table]][shall
be the stock exchange, on which the [Reference Asset][respective Basket Component][or its compo-
nents][is][are] traded, and as determined by the Calculation Agent in accordance with such [Reference As-
set's][Basket Component's][or its components] liquidity.] [In case of a material change in the market conditions
at the Relevant Exchange, such as final discontinuation of the [Reference Asset's][respective Basket Compo-
nent'][or of its components’] quotation at the Relevant Exchange and determination at a different stock exchange
or considerably restricted liquidity, the Calculation Agent shall be entitled but not obligated to specify another
stock exchange as the relevant stock exchange (the "Substitute Relevant Exchange™) by way of notice pursuant
to § 12. In the event of substitution, any reference in these Terms and Conditions to the Relevant Exchange, de-
pending on the context, shall be read as a reference to the Substitute Relevant Exchange].]
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["Determining Futures Exchange" [means [specify Determining Futures Exchange][the Determining Futures
Exchange specified in the table]][shall be the stock exchange, on which respective derivatives on the [Reference
Asset][respective Basket Component][or its components] (the "Derivatives") [are] traded, and as determined by
the Calculation Agent in accordance with such Derivative's liquidity.] [In case of a material change in the market
conditions at the Determining Futures Exchange, such as final discontinuation of derivatives’ quotation in re-
spect of the [Reference Asset][respective Basket Component][or of its components] at the Determining Futures
Exchange or considerably restricted liquidity, the Calculation Agent shall be entitled but not obligated to specify
another derivatives exchange as the relevant futures exchange (the "Substitute Futures Exchange™) by way of
notice pursuant to § 12. In the event of substitution, any reference in these Terms and Conditions to the Deter-
mining Futures Exchange, depending on the context, shall be read as a reference to the Substitute Futures Ex-
change].]

83
([Interest][, ][Additional Amount])
[In case of Fixed Rate Pfandbriefe insert:

(D) The Pfandbriefe shall bear interest on their [Principal Amount][outstanding Aggregate Principal
Amount] from [(and including)][(but excluding)] [insert Interest Commencement Date] (the "Inter-
est Commencement Date") [for each Interest Period] to [(and including)][(but excluding)] the [Matur-
ity Date][insert other date] at a rate of [insert Interest Rate][per annum]. Interest shall, subject to a
postponement or adjustment pursuant to 88 (2), be payable in arrear [quarterly][semi-
annually][annually][e] on [insert Interest Payment Date(s)] in each year ([each such date, an][the]
"Interest Payment Date")][, starting on [insert first Interest Payment Date]].

[The calculation of the interest amount (the "Interest Amount") shall be based on the Day Count Frac-
tion.]

[The first payment of interest will be made on [insert first Interest Payment Date][if Interest
Commencement Date is not a regular Interest Payment Date insert: and amount to [insert initial
Broken Amount for each Specified Denomination] for [each Specified Denomination][the Aggre-
gate Principal Amount].][If the final Interest Payment Date is not a regular Interest Payment
Date insert: Interest in respect of the period from [(and including)][(but excluding)] [insert Interest
Payment Date preceding the final Interest Payment Date] to [(and including)][(but excluding)] the
[Valuation Date][Observation Date [e]][Maturity Date][specify other date] will amount to [insert fi-
nal Broken Amount (if applicable for each Specified Denomination)] [for each Specified Denomi-
nation][for the Aggregate Principal Amount].]

[In case of step-up bonds insert:

["Interest Period" means each period from [(and including)][(but excluding)] the Interest Commence-
ment Date to [(and including)][(but excluding)] the first Interest Payment Date and from [(and includ-
ing)][(but excluding)] each Interest Payment Date to [(and including)][(but excluding)] the respective
following Interest Payment Date.]

[If the TEFRA D Rules apply, insert: Prior to the Exchange Date, payments of interest shall be
made only after presentation of the Non-U.S. Ownership Certificates. A separate Non-U.S. Ownership
Certificate shall be required in respect of each such payment of interest.]

[In case of Floating Rate Pfandbriefe insert:

(€D)] The Pfandbriefe shall bear interest on their [Principal Amount][outstanding Aggregate Principal
Amount] from [(and including)][(but excluding)] [insert Interest Commencement Date] (the "Inter-
est Commencement Date") to [(and including)][(but excluding)] the [Maturity Date][insert other
date] [for each Interest Period]. Interest on the Pfandbriefe shall be payable on each Interest Payment
Date.

"Interest Payment Date" means[, subject to a postponement or an adjustment pursuant to § 8 (2)] [in
case of specified Interest Payment Dates insert: [each of [the following dates:][the [insert specified
Interest Payment Date/s]].][in case of specified Interest Periods insert: each date, which (except as
otherwise provided in these Terms and Conditions) falls [insert number][weeks][months][insert
other specified periods] after the preceding Interest Payment Date or, in case of the first Interest
Payment Date, after the Interest Commencement Date][as well as the Maturity Date].
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"Interest Period" means each period from [(and including)][(but excluding)] [the Interest Commence-
ment Date to [(and including)][(but excluding)] the first Interest Payment Date and from [(and includ-
ing)][(but excluding)] each Interest Payment Date to [(and including)][(but excluding)] the respective
following Interest Payment Date.

[The calculation of the Interest Amount shall be based on the Day Count Fraction.]

[In case of Euribor/Libor or other Reference Rate-linked Floating Interest Pfandbriefe (Screen Rate De-
termination) insert:

O]

[In case of Screen Rate Determination insert: The Interest Rate (the "Interest Rate™) for each Inter-
est Period will, unless provided otherwise below, be

€)] if only one offered quotation is available on the Screen Page, the offered quotation; or

(b) if more than one of these offered quotations are available on the Screen Page, the arithmetic
mean of the offered quotations (if applicable, rounded up to nearest one [if the Reference
Rate is EURIBOR, insert: thousandth per cent., with 0.0005][if the Reference Rate is
not EURIBOR, insert: hundred thousandth per cent., with 0.000005] being rounded up-
wards)

(expressed as a percentage rate per annum) for deposits in [Euro][insert other currency] (the "Refer-
ence Currency") for that Interest Period, for which offered quotations are specified, or, if applicable,
for which offered quotations appear on the Screen Page as of 11:00[e] [a.m.][p.m.] ([Brussels][insert
other financial center] time) on the Interest Determination Date

[in case of a Margin insert: [plus][minus] the Margin], all as determined by the Calculation Agent.

"Interest Determination Date™ means the [second][insert number of days] Banking Day [e] prior to
the commencement of the relevant Interest Period.

[In case of a Margin insert: The "Margin" amounts to [e] per cent per annum.]

"Screen Page" means [insert relevant Screen Page] or each successor Screen Page.

[If the Interest Rate is calculated on a different basis, insert all details here.]

[In case of Dual Currency Pfandbriefe and Partially Paid Pfandbriefe, insert all details here.]

If, in case of (b) above, five or more such offered quotations are available on the Screen Page, the
highest (or, if there is more than one such highest rate, only one of such rates) and the lowest (or, if
there is more than one such lowest rate, only one of such rates) shall be disregarded by the Calculation
Agent for the purpose of determining the arithmetic mean (rounded as provided above) of such of-
fered quotations, and this rule shall apply throughout this paragraph (2).

If the relevant Screen Page is not available in each case as at such time, or if, in case of (a) above, no
such quotation appears or, in case of (b) above, fewer than three such offered quotations appear, the
Calculation Agent shall request the principal [Euro-Zone][insert other financial center] office of
each of the Reference Banks to provide the Calculation Agent with its offered quotation for deposits
in the Reference Currency for the relevant Interest Period in a representative amount to leading banks
in the [Euro-Zone][insert other financial center] interbank market at approximately [11:00] [e]
[a.m.][p.m.] ([Brussels][insert other financial center] time) on the Interest Determination Date.

If two or more of the Reference Banks provide the Calculation Agent with such offered quotations,
the Interest Rate for such Interest Period shall be the arithmetic mean (rounded, if necessary, to the
nearest one [if the Reference Rate is EURIBOR, insert: thousandth of a percentage point, with
0.0005][if the Reference Rate is not EURIBOR, insert: hundred thousandth of a percentage point,
with 0.000005] being rounded upwards) of such offered quotations [if Margin insert: [plus][minus]
the Margin].

If on any Interest Determination Date only one or none of the Reference Banks provides the Calcula-
tion Agent with such offered quotations as provided in the preceding paragraph, the Interest Rate for
the relevant Interest Period will be the arithmetic mean of the offered quotations (rounded, if neces-
sary, to the nearest one [if the Reference Rate is EURIBOR, insert: thousandth of a percentage
point, with 0.0005][if the Reference Rate is not EURIBOR, insert: hundred thousandth of a per-
centage point, with 0.000005] being rounded upwards) of the rates, as communicated to (and at the
request of) the Calculation Agent by the Reference Banks or any two or more of them, at which such
banks were offered, as at approx. [11:00] [e] [a.m.][p.m.] ([Brussels][insert other financial center]
time) on the relevant Interest Determination Date, deposits in the Specified Currency for the relevant
Interest Period in a representative amount by leading banks in the [Euro-Zone][insert other financial
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center] interbank market [if Margin insert: [plus][minus] the Margin]; or, if fewer than two of the
Reference Banks provide the Calculation Agent with such offered quotations, the Interest Rate for the
relevant Interest Period shall be the offered quotation for deposits in [Euro][insert other currency]
for the relevant Interest Period, or the arithmetic mean (rounded as provided above) of the offered
quotations for deposits in [Euro][insert other currency] for the relevant Interest Period, at which, on
the relevant Interest Determination Date, any one or more banks (which is or are in the opinion of the
Calculation Agent and the Issuer suitable for such purpose) inform(s) the leading banks in the [Euro-
Zone][insert other financial center] interbank market (or, as the case may be, the quotations of such
bank or banks to the Calculation Agent) [in case of a Margin insert: [plus][minus] the Margin].

If the Interest Rate cannot be determined in accordance with the foregoing provisions of this para-
graph, the Interest Rate shall be the offered quotation or the arithmetic mean of the offered quotations
on the Screen Page (as described above) on the last day preceding the Interest Determination Date, on
which such quotations were offered [in case of a Margin insert: [plus][minus] the Margin] (though
substituting, where a different Margin is to be applied to the relevant Interest Period from that, which
applied to the last preceding Interest Period, the Margin relating to the relevant Interest Period in place
of the Margin relating to the last preceding Interest Period).

"Reference Banks" means in case of (a) above, those banks, whose offered quotations were used to
determine such quotation, when such quotation last appeared on the Screen Page and, in case of (b)
above, those banks, whose offered quotations last appeared on the Screen Page, when no fewer than
three such offered quotations appeared. [Insert names of the Reference Banks.]]

"Euro-Zone" means the region of those member states of the European Union, which have or, respec-
tively, will have introduced a common currency, pursuant to the Treaty establishing the European Un-
ion (signed in Rome on 25 March 1957), amended by the Treaty of the European Union (signed in
Maastricht on 7 February 1992) and the Amsterdam Treaty of 2 October 1997, in its respective ver-
sion.

[If another method of determination applies, insert relevant details in lieu of the provisions of
this paragraph (2).]

[In case of Reference Asset-linked Floating Interest Pfandbriefe insert:

O]

The Interest Rate for each Interest Period (the "Interest Rate™) equals the percentage rate determined
by the Calculation Agent] pursuant to the following provisions: [e]

"Interest Determination Date™ means the [[e][Banking Day][Calculation Date] prior to the respective
Interest Payment Date][insert other provisions to determine the Interest Determination Date].

[The provisions for the determination of the Interest Rate may be subject to Market Disruptions and
Adjustments in accordance with 8 6 and § 7. Any reference in such provisions to the determination of
the Redemption Amount shall be read as a reference to the determination of the Reference Asset-
linked Interest Rate. The definitions of § 2 shall apply accordingly.]

[In case of all Floating Rate Pfandbriefe insert:

@)

(4)

®)

[If a Minimum Interest Rate applies, insert: If the Interest Rate in respect of any Interest Period
determined in accordance with the above provisions is less than [insert Minimum Interest Rate], the
Interest Rate for such Interest Period shall be [insert Minimum Interest Rate].]

[If a Maximum Interest Rate applies, insert: If the Interest Rate in respect of any Interest Period de-
termined in accordance with the above provisions is greater than [insert Maximum Interest Rate],
the Interest Rate for such Interest Period shall be [insert Maximum Interest Rate].]]

The Calculation Agent will, on or as soon as practicable after each time, at which the Interest Rate is
to be determined, determine the Interest Rate and calculate the amount of interest (the "Interest
Amount") payable on the Pfandbriefe in respect of [each Specified Denomination][the outstanding
Aggregate Principal Amount] for the relevant Interest Period. The Interest Amount shall be calculated
by applying the Interest Rate and the Day Count Fraction to [each Specified Denomination][the Ag-
gregate Principal Amount].]

[The Calculation Agent] [e] will arrange for the Interest Rate [and the Reference Interest Rate], each
Interest Amount for the respective Interest Period, each Interest Period and the relevant Interest Pay-
ment Date to be notified to the Issuer, the Principal Paying Agent and every stock exchange, on which
the Pfandbriefe are at that point of time admitted or traded and whose regulations require a notifica-
tion of the stock exchange [and to the Pfandbriefe Holders in accordance with § 12] as soon as possi-
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ble after their determination but in no event later than on the [forth] [¢] Banking Day following its
calculation. In case of an extension or shortening of the Interest Period, the Interest Amount and Inter-
est Payment Date so notified may subsequently be amended (or appropriate alternative arrangements
made by way of adjustment). Any such amendment will be promptly notified to any Stock Exchange,
on which the Pfandbriefe are then admitted or traded and to the Pfandbriefe Holders in accordance
with § 12.]

All certificates, communications, opinions, determinations, calculations, quotations and decisions
given, expressed, made or obtained by the Calculation Agent shall (in the absence of manifest error)
be binding on the Issuer, the Principal Paying Agent, the Paying Agent/s and the Pfandbriefe Hold-
ers.]

[In case of Non-interest-bearing Pfandbriefe insert:

The Pfandbriefe are non interest bearing.]

[In case of Zero Coupon Pfandbriefe insert:

o)
)

During their lifetime, there will be no periodic Interest payment on the Pfandbriefe.

In case the Issuer does not redeem the Pfandbriefe at Maturity, Interest will accrue at the default rate
of interest” established by law from the outstanding Aggregate Principal Amount of the Pfandbriefe
from (and including) the Maturity Date to (but excluding) the point in time, on which principal and in-
terest from or in relation to the Pfandbriefe are made available to the Clearing System.

[In case of all Pfandbriefe with an Interest Rate and Day Count Fraction insert:

[e]

1

"Day Count Fraction” means, in respect of the calculation of an amount of interest on any Note for
any period of time (the "Calculation Period™):

[In case of Actual / Actual (ICMA):

[if the Calculation Period is equal to or shorter than the Interest Period during which it falls (in-
cluding in case of short coupons) insert: the number of days in the Calculation Period divided by [in
case of Interest Periods of less than one year insert: the product of (1)] the number of days in the
Interest Period in which the Calculation Period falls [in case of Interest Periods of less than one
year insert: and (2) the number of Interest Periods normally ending in any year].]

[if the Calculation Period is longer than one Interest Period (long coupon) insert: the sum of:

@ the number of days in such Calculation Period falling in the Interest Period in which it be-
gins divided by [in case of Interest Periods of less than one year insert: the product of
(1)] the number of days in such Interest Period [in case of Interest Periods of less than
one year insert: and (2) the number of Interest Payment Dates that occur in one calendar
year or that would occur in one calendar year if interest were payable in respect of the
whole of such year]; and

(b) the number of days in such Calculation Period falling in the next Interest Period divided by
[in case of Interest Periods of less than one year insert: the product of (1)] the number of
days in such Interest Period [in case of Interest Periods of less than one year insert: and
(2) the number of Interest Payment Dates that occur in one calendar year or that would oc-
cur in one calendar year if interest were payable in respect of the whole of such year].]

[If Actual / 365 or Actual / Actual (ISDA) insert:

The actual number of days in the Calculation Period divided by 365 (or, if any portion of that Calcula-
tion Period falls in a leap year, the sum of (A) the actual number of days in that portion of the Calcula-
tion Period falling in a leap year divided by 366 and (B) the actual number of days in that portion of
the Calculation Period falling in a non-leap year divided by 365).]

The default rate of interest pursuant to §§ 288 para 1, 247 para 1 of the German Civil Code (BGB) is five
percentage points above the basic rate of interest published by the German Central Bank (Deutsche Bundes-
bank) from time to time.
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[If Actual / 365 (Fixed) insert:
the actual number of days in the Calculation Period divided by 365.]
[If Actual / 365 (Sterling) insert:

the actual number of days in the Calculation Period divided by 365 or, in case of an Interest Payment
Date falling in a leap year, 366.]

[If Actual / 360 insert:
the actual number of days in the Calculation Period divided by 360.]
[If 30/360 insert:

the number of days in the Calculation Period divided by 360, whereas the number of days being calcu-
lated on the basis of one year of 360 days with twelve 30-day months.]

[If 30/360 or 360/360 or Bond Basis insert:

the number of days in the Calculation Period divided by 360, the number of days to be calculated on
the basis of a year of 360 days with twelve 30-day months (unless (A) the last day of the Calculation
Period is the 31st day of a month, but the first day of the Calculation Period is a day other than the
30th or the 31st day of a month; in which case the month that includes that last day shall not be con-
sidered to be shortened to a 30-day month; or (B) the last day of the Calculation Period is the last day
of the month of February, in which case the month of February shall not be considered to be length-
ened to a 30-day month).]

[If 30E/360 or Eurobond Basis insert:

the number of days in the Calculation Period divided by 360 (the number of days to be calculated on
the basis of a year of 360 days with twelve 30-day months, without regard to the first day or last day
of the Calculation Period (unless, in case of a Calculation Period ending on the Maturity Date, the Ma-
turity Date is the last day of the month of February, in which case the month of February shall not be
considered to be lengthened to a 30-day month).] ]

[No Interest Calculation Method applicable.]

[In case of Pfandbriefe with an Additional Amount determined by reference to a Reference Asset:

@)

O]

[(3)

Each Noteholder shall be entitled to payment of the Additional Amount on [each] Additional Amount
Payment Date. However, if any Additional Amount Payment Date is not a Banking Day, the Pfand-
briefe Holders shall only be entitled to payment of the Additional Amount on the next following
Banking Day and shall not be entitled to any further payment in respect of such deferral.

"Additional Amount Payment Date" means [insert Additional Amount Payment Date(s)].

The "Additional Amount" shall be determined [by the Calculation Agent][on the relevant Additional
Amount [Valuation][Observation [e]] Date] in accordance with the following [formula][provisions]:
[insert formula and/or provisions to determine the Additional Amount].]

["Additional Amount [Valuation][Observation] Date" means [the [¢][Banking Day][Calculation Date
[#]] prior to the relevant Additional Amount Payment Date][insert other provisions to determine the
Additional Amount Valuation/Observation Date].]

The provisions for the determination of the Additional Amount may be subject to Market Disruptions
and Adjustments in accordance with § 6 and § 7. Any reference in such provisions to the determina-
tion of the Redemption Amount shall be read as a reference to the determination of the Additional
Amount. The definitions of § 2 shall apply accordingly.]

[If applicable, insert for all Pfandbriefe (including Reference Asset linked interest Pfandbriefe) insert:

([eD)

[For the purpose of this § 3, "Banking Day" means [e][any day (other than a Saturday or Sunday), on
which [the Clearing System] [if the Specified Currency is Euro or TARGET is needed for other
reasons, insert: [as well as] the Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express
Transfer (TARGET) System] [is][are] open for business[.] [if the Specified Currency is not Euro or
it is needed for other reasons, insert: [and] banks and foreign exchange markets settle payments in
[insert all relevant financial centers]].]



o))

- 106 -

84
(Maturity, Redemption Amount[, Deliveries], Optional Redemption)

The redemption of the Pfandbriefe will be due, unless redeemed early pursuant to [paragraph [e] of
this § 4][,] [or] [8 51[.] [or] [§ 6] on [insert specified Maturity Date] (the "Maturity Date") in the
amount of the Redemption Amount.

"Redemption Amount™ means, with respect to each Note,[the Redemption Amount determined in ac-
cordance with this § 4][an amount in [Euro][e] equal to [its Specified Denomination [, transferred into
Euro as follows: [insert relevant provisions]].

[Insert in case of optional redemption by the Issuer (Call-Option):

O]

The Issuer may on [insert Call Date/s][of each year, commencing on [e]] ([the][each such date an]
"Call Date") redeem the Pfandbriefe completely [or partially] [under the following conditions]. The
Issuer will give notice of such redemption at least [e][days][months] prior to the [relevant] Call Date
pursuant to § 12. Such notice shall be irrevocable and shall specify the [relevant] Call Date. The
Pfandbriefe will be redeemed [on the][within [5][e] Banking Days after the][Call Date][Valuation
Date][Observation Date []] at the Optional Redemption Amount [together with any interest accrued
until the Call Date].

"Optional Redemption Amount" means [with respect to each Note, an amount in [Euro][insert regu-
lation for dual currency Pfandbriefe] equal to [its Specified Denomination][its Aggregate Principal
Amount] [,transferred into Euro as follows: [insert relevant provisions]][insert other method to de-
termine the Optional Redemption Amount].]

[Insert in case of Zero Coupon Pfandbriefe:

([])

The Redemption Amount will be determined by applying the Day Count Fraction set forth in § 3.]

85
(Buy-back)

The Issuer shall be entitled at any time to purchase Pfandbriefe in the open market or otherwise and at any price.
Pfandbriefe purchased by the Issuer may, at the Issuer's sole discretion, be held, resold or forwarded to [the Prin-
cipal Paying Agent][e] for cancellation.]

86

([Index Concept, JAdjustments[, Early Redemption]
[, Issuer's Irregular Call Rights])

[In case of a Basket as Reference Asset:

[With respect to the Basket as Reference Asset, the following provisions shall apply:]

@

If, in relation to a Basket Component, an adjustment (as described in these Terms and Conditions of
the Pfandbriefe) is necessary, the Issuer, acting by itself or through the Calculation Agent, will (in ad-
dition to the adjustments pursuant to these Terms and Conditions in relation to each Basket Compo-
nent) be entitled but not required either

€)] to exercise its reasonable discretion in removing the respective Basket Component from the
Basket without replacing it (if applicable by adjusting the weighting of the remaining
Basket Components), or

(b) to exercise its reasonable discretion in replacing the Basket Component in whole or in part
with a new Basket Component (if applicable by adjusting the weighting of the Basket
Components then present) (the "Successor Basket Component™).

In such case, the Successor Basket Component will be deemed to be the Basket Component and each reference
in these Terms and Conditions to the Basket Component will be deemed to refer to the Successor Basket Com-

ponent.

The Issuer’s termination right described in this § 6 of these Terms and Conditions remains unaffected.]

[in case of an index as Reference Asset or Basket Component:
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[With respect to indices as Basket Components the following provisions shall apply:]

[(DII)]

[(21[3)]

(3]

[@IIG)]

[(BII6)]

The basis for calculating [the Additional Amount][,][and][the Interest Rate][,][and] [the Ratio] [and
the Early Redemption Amount] shall be the [Reference Asset][respective Basket Component] with its
provisions applicable from time to time (the "Index Concept"), as developed and continued by the [re-
spective] Index Sponsor, as well as the respective method of calculation, determination, and publica-
tion of the level of the [Reference Asset][respective Basket Component] by the [respective][Index
Sponsor][Index Calculation Agent]. The same shall apply, if during the term of the Pfandbriefe,
changes are made or occur in respect of the calculation of the [Reference Asset][respective Basket
Component], the composition and/or weighting of prices on the basis of which the [Reference As-
set][respective Basket Component] is calculated, or if other measures are taken, which have an impact
on the Index Concept, unless otherwise provided in below provisions.

Changes in the calculation of [the Reference Asset][a Basket Component] (including adjustments) or
the [respective] Index Concept shall not result in an adjustment of the provisions to determine the [the
Additional Amount][,][and][the Interest Rate][,][and] [the Ratio] [and the Early Redemption
Amount], unless the new relevant concept or calculation of the [Reference Asset][respective Basket
Component] is, as a result of a change (including any adjustment), at the Calculation Agent’s reasona-
ble discretion no longer comparable to the previous relevant concept or calculation. When determining
the necessity of an adjustment, the Calculation Agent will take into account the adjustment of the De-
rivatives linked to the [Reference Asset][respective Basket Component] actually performed by the De-
termining Futures Exchange. The Calculation Agent will use reasonable endeavours as to ensure that
the economic position of the Pfandbriefe Holders remains unchanged to the largest extent possible.
Any adjustment will be made by the Calculation Agent taking into account the time to maturity of the
Pfandbriefe and the latest available price for the [Reference Asset][respective Basket Component]. If
the Calculation Agent determines that, pursuant to the rules of the Determining Futures Exchange, no
adjustments are made to the Derivatives linked to the [Reference Asset][respective Basket Compo-
nent], the terms of the Pfandbriefe will regularly remain unchanged. The method to determine [the
Additional Amount][,][and][the Interest Rate][,][and] [the Ratio] [and the Early Redemption Amount]
may also be adjusted if the calculation or publication of [the Reference Asset][a Basket Component] is
cancelled or replaced by another Reference Asset. The adjusted method to determine [the Additional
Amount][,][and][the Interest Rate][,][and] [the Ratio] [and the Early Redemption Amount] and the
time of its initial application shall be published in accordance with § 12.

If the calculation or the publication of [the Reference Asset][a Basket Component] is at any time can-
celled and/or replaced by another [Reference Asset][Basket Component], the Calculation Agent shall,
in its reasonable discretion, stipulate which Reference Asset [as corresponding Basket Component]
should in future be used as the basis for the calculation of [the Additional Amount][,][and][the Interest
Rate][,][and] [the Ratio] [and the Early Redemption Amount] (the "Replacement [Reference As-
set][Basket Component]™), adjusting, if applicable, the method or formula to calculate [the Additional
Amount][,][and][the Interest Rate][,][and] [the Ratio] [and the Early Redemption Amount] according-
ly. The Replacement [Reference Asset][Basket Component] and the time that it is first applied shall be
published in accordance with 8 12. Commencing with the first application of the Replacement [Refer-
ence Asset][Basket Component], any reference to the [Reference Asset][respective Basket Compo-
nent] in these Terms and Conditions, depending on the context, shall be read as a reference to the Re-
placement [Reference Asset][Basket Component].

If [the Reference Asset][a Basket Component] is no longer determined and published by the [respec-
tive] Index Sponsor but rather by another person, company or institution (the "New Index-Sponsor"),
then the Calculation Agent shall have the right to calculate [the Additional Amount][,][and][the Inter-
est Rate][,][and] [the Ratio] [and the Early Redemption Amount] on the basis of the [Reference As-
set][respective Basket Component] as determined and published by the New Index-Sponsor. In this
case, any reference to the Index Sponsor contained herein shall be deemed as referring to the New In-
dex-Sponsor, if so permitted by context. If [the Reference Asset][a Basket Component] is no longer
calculated by the [respective] [Index Calculation Agent] [Index Sponsor] but rather by another person,
company or institution (the "New Index-Calculation Agent™), then the Calculation Agent shall have
the right to calculate [the Additional Amount][,][and][the Interest Rate][,][and] [the Ratio] [and the
Early Redemption Amount] on the basis of the [Reference Asset][respective Basket Component] as
calculated by the New Index-Calculation Agent. In this case, any reference to the Index Calculation
Agent contained herein shall, be deemed as referring to the New Index-Calculation Agent, if so per-
mitted by context.

Should the Calculation Agent come to the conclusion that no reasonable adjustment is possible to ac-
count for the change in the method of determination of the level of the [Reference Asset][respective
Basket Component] or should, in the determination of the Calculation Agent, no Replacement [Refer-
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ence Asset][Basket Component][or no successor or replacement Index Calculation Agent] be availa-
ble, or [(iii)] should the determination of the [Reference Asset] [respective Basket Component] be
permantly terminated, the Issuer is entitled to terminate the Pfandbriefe early by giving notice pur-
suant to § 12. Such termination shall become effective at the time of the notice pursuant to § 12. In
that case, the Calculation Agent shall within [e] [Banking Day[s]] before the day of early repayment
[after having consulted an independent expert named by the Calculation Agent] determine[ and pub-
lish without delay] the reasonable market value of the Pfandbriefe (the "Cancellation Amount™). The
Cancellation Amount will be paid within [five][®] Banking Days as of its determination to the Clear-
ing System or to its order with the instruction for immediate forwarding to the Pfandbriefe Holders.]

[Other method to determine adjustments and early termination]]

[in case of a share as Reference Asset or Basket Component:

[With respect to shares as Basket Components the following provisions shall apply:]

[(DI)]

[AIE)]

The Calculation Agent shall be authorised, in its reasonable discretion, to adjust the method for the
determination of [the Additional Amount][,][and] [the Ratio] [and the Early Redemption Amount]
upon the occurrence of any of the following events:

€)] the company that has issued the [Reference Asset][respective Basket Component] or a third
party takes a measure, which would — based on a change in the legal and economic situa-
tion, in particular a change in the company’s assets and capital — in the reasonable discre-
tion of the Calculation Agent, affect the [Reference Asset][respective Basket Component]
(e.g. capital increase against cash contribution, issuance of securities with options or con-
version rights into shares, capital increase with company funds, distribution of special divi-
dends, share splits, merger, liquidation, nationalization)[insert other adjustment events],
or

(b) the Determining Futures Exchange performs an early termination of the respective Deriva-
tives outstanding linked to the [Reference Asset][respective Basket Component], or

(© the Determining Futures Exchange performs an adjustment to the respective Derivatives
outstanding linked to the [Reference Asset][respective Basket Component].

When determining the necessity of an adjustment, the Calculation Agent will take into account the ad-
justment of the respective Derivatives linked to the [Reference Asset][respective Basket Component]
actually performed by the Determining Futures Exchange. The Calculation Agent will use reasonable
endeavours as to ensure that the economic position of the Pfandbriefe Holders remains unchanged to
the largest extent possible. Any adjustment will be made by the Calculation Agent taking into account
the time to maturity of the Pfandbriefe and the latest available price for the [Reference As-
set][respective Basket Component]. If the Calculation Agent determines that, pursuant to the rules of
the Determining Futures Exchange, no adjustments are made to the Derivatives linked to the [Refer-
ence Asset][respective Basket Component], the terms of the Pfandbriefe will regularly remain un-
changed. The adjusted method to determine [the Additional Amount][,] [the Ratio] [the Early Re-
demption Amount] and the time of its initial application shall be published in accordance with § 12.

Should

@ the quotation of the [Reference Asset][respective Basket Component] at the Relevant Ex-
change or, as the case may be, the Determining Futures Exchange be finally discontinued
and no Substitute Relevant Exchange or Substitute Futures Exchange could be determined,
or

(b) the Calculation Agent come to the conclusion that no reasonable adjustment is possible for

the relevant measure of the company that has issued the [Reference Asset][respective
Basket Component] or the relevant third party,

the Issuer is entitled to terminate the Pfandbriefe early by giving notice pursuant to § 12. Such termi-
nation shall become effective at the time of the notice pursuant to § 12. In that case, the Calculation
Agent shall within [e] [Banking Day[s]] before the day of early repayment [after having consulted an
independent expert named by the Calculation Agent] determine[ and publish without delay] the rea-
sonable market value of the Pfandbriefe (the "Cancellation Amount™). The Cancellation Amount will
be paid within [five][®] Banking Days as of its determination to the Clearing System or to its order
with the instruction for immediate forwarding to the Pfandbriefe Holders.]

[Insert other method to determine adjustments and early termination]]
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[in case of a bond as Reference Asset or Basket Component:

[With respect to bonds as Basket Components the following provisions shall apply:

[(DI)]

[AIE)]

The Calculation Agent shall be authorised, in its reasonable discretion, to adjust the method for the
determination of [the Additional Amount] [,][and] [the Ratio] [and the Early Redemption Amount]
upon the occurrence of any of the following events:

(@) the entity that has issued the [Reference Asset][respective Basket Component] or a third
party takes a measure, which in the reasonable discretion of the Calculation Agent, affects
the [Reference Asset][respective Basket Component] (e.g. termination or repurchase of the
[Reference Asset][respective Basket Component] by its respective issuer, or debt reschedul-
ing in general) [insert other adjustment events], or

(b) the Determining Futures Exchange performs an early termination of the respective Deriva-
tives outstanding linked to the [Reference Asset][respective Basket Component], or

(© the Determining Futures Exchange performs an adjustment to the respective Derivatives
outstanding linked to the [Reference Asset][respective Basket Component].

When determining the necessity of an adjustment, the Calculation Agent will take into account the ad-
justment of the respective Derivatives linked to the [Reference Asset][respective Basket Component]
actually performed by the Determining Futures Exchange. The Calculation Agent will use reasonable
endeavours as to ensure that the economic position of the Pfandbriefe Holders remains unchanged to
the largest extent possible. Any adjustment will be made by the Calculation Agent taking into account
the time to maturity of the Pfandbriefe and the latest available price for the [Reference As-
set][respective Basket Component]. If the Calculation Agent determines that, pursuant to the rules of
the Determining Futures Exchange, no adjustments are made to the Derivatives linked to the [Refer-
ence Asset][respective Basket Component], the terms of the Pfandbriefe will regularly remain un-
changed. The adjusted method to determine [, the Additional Amount] [, the Ratio] [, the Early Re-
demption Amount] and the time of its initial application shall be published in accordance with § 12.

Should

@ the quotation of the [Reference Asset][respective Basket Component] at the Relevant Ex-
change or, as the case may be, the Determining Futures Exchange, be finally discontinued
and no Substitute Stock Exchange or Substitute Futures Exchange could be determined,

(b) the Calculation Agent come to the conclusion that no reasonable adjustment is possible for
the relevant measure of the entity that has issued the [Reference Asset][respective Basket
Component] or the relevant third party, or

(© the [Reference Asset][respective Basket Component] becomes due prior to its scheduled
maturity upon the occurrence of an event of default, in accordance with the terms and con-
ditions of such [Reference Asset][respective Basket Component]

the Issuer is entitled to terminate the Pfandbriefe early by giving notice pursuant to § 12. Such termi-
nation shall become effective at the time of the notice pursuant to § 12. In that case, the Calculation
Agent shall within [e] [Banking Day[s]] before the day of early repayment [after having consulted an
independent expert named by the Calculation Agent] determine[ and publish without delay] the rea-
sonable market value of the Pfandbriefe (the "Cancellation Amount™). The Cancellation Amount will
be paid within [five][®] Banking Days as of its determination to the Clearing System with the instruc-
tion for immediate forwarding to the Pfandbriefe Holders.]

[Insert other method to determine adjustments and early termination]]

[in case of a commodity or a future contract as Reference Asset or Basket Component:

[With respect to [commaodities][and][future contracts] as Basket Components the following provisions shall ap-

ply:
(DI

The basis for calculating [the Additional Amount] [,]J[and] [the Ratio][and the Early Redemption
Amount] shall be the [commodity][future contract] specified as the [Reference Asset][respective
Basket Component] with the method of price determination and the trading conditions applicable on
the Reference Market (e.g. in terms of the composition, the quality, the quantity [,][or] the currency of
trading) [or the expiry date].
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If, in the reasonable discretion of the Calculation Agent, the method of price determination or the trad-
ing conditions applicable to the [Reference Asset][respective Basket Component] on the Reference
Market are changed in a way that the new relevant method of price determination or the trading condi-
tions applicable on the Reference Market applicable to the [Reference Asset][respective Basket Com-
ponent] is, as a result of a change, no longer comparable to the previous relevant method or condition,
the Calculation Agent is entitled to adjust the method to determine [the Additional Amount] [,] [and]
[the Ratio] [and the Early Redemption Amount] to account for such change. When determining the
necessity of an adjustment, the Calculation Agent will take into account the adjustment of the respec-
tive Derivatives linked to the [Reference Asset][respective Basket Component] actually performed by
the Determining Futures Exchange. The Calculation Agent will use reasonable endeavours as to en-
sure that the economic position of the Pfandbriefe Holders remains unchanged to the largest extent
possible. Any adjustment will be made by the Calculation Agent taking into account the time to ma-
turity of the Pfandbriefe and the latest available price for the [Reference Asset][respective Basket
Component]. [If the Calculation Agent determines that, pursuant to the rules of the Determining Fu-
tures Exchange, no adjustments are made to the Derivatives linked to the [Reference Asset][respective
Basket Component], the terms of the Pfandbriefe will regularly remain unchanged.] The method to de-
termine [the Additional Amount] [,] [and] [the Ratio] [and the Early Redemption Amount] may also
be adjusted in case trading in [the Reference Asset][a Basket Component] is cancelled on the Refer-
ence Market. The adjusted method to determine [the Additional Amount] [, the Ratio] [, the Early Re-
demption Amount] and the time of its initial application shall be published in accordance with § 12.

If trading in [the Reference Asset][a Basket Component] is at any time cancelled on the Reference
Market but is resumed on another market (the "Replacement Reference Market"), the Calculation
Agent in its reasonable discretion is entitled to stipulate that such Replacement Reference Market
should in future be used as the basis for the Determination of [the Additional Amount] [,][and] [the
Ratio] [and the Early Redemption Amount]. In such case, the Calculation Agent is also entitled to ad-
just the method or formula to calculate [the Additional Amount] [,][and] [the Ratio] [and the Early
Redemption Amount] to account for any difference in the method of price determination or the trading
conditions applicable to the [Reference Asset][respective Basket Component] on the Replacement
Reference Market, as compared to the methods and conditions applicable on the Reference Market.
The Replacement Reference Market and the time that it is first applied shall be published in accor-
dance with § 12. Commencing with the first application of the Replacement Reference Market, any
reference to the Reference Market in these Terms and Conditions, depending on the context, shall be
read as a reference to the Replacement Reference Market.

Should the Calculation Agent come to the conclusion that no reasonable adjustment is possible to ac-
count for the change in the method of price determination or the trading conditions applicable to the
[Reference Asset][respective Basket Component] on the Reference Market or should, in the determi-
nation of the Calculation Agent, no Replacement Reference Market be available, the Issuer is entitled
to terminate the Pfandbriefe early by giving notice pursuant to 8 12. Such termination shall become
effective at the time of the notice pursuant to § 12. In that case, the Calculation Agent shall within [e]
[Banking Day[s]] before the day of early repayment [after having consulted an independent expert
named by the Calculation Agent] determine[ and publish without delay] the reasonable market value
of the Pfandbriefe (the "Cancellation Amount™). The Cancellation Amount will be paid within
[five][®] Banking Days as of its determination to the Clearing System with the instruction for imme-
diate forwarding to the Pfandbriefe Holders.]

[Insert other method to determine adjustments and early termination]]

[in case of a fund share as Reference Asset or Basket Component:

[With respect to fund shares as Basket Components the following provisions shall apply:

(DI

The basis for calculating [the Additional Amount] [,] [and] [the Ratio] [and the Early Redemption
Amount] shall be the [Reference Asset][respective Basket Component] with its rules applicable from
time to time, as developed and continued by the Investment Company, as well as the Investment
Company’s respective method for calculating, determining, and publishing the net asset value
("NAV") of the [Reference Asset][respective Basket Component]. The calculations are based on the
NAYV of the [Reference Asset][respective Basket Component] as officially applicable on the [Valua-
tion Date][Observation Date [®]] and as determined and communicated by the Investment Company,
[or, at the discretion of the Calculation Agent, as determined for a [Reference Asset][Basket Compo-
nent], the trading of which is permitted at one or more stock exchanges, based on the call price as pub-
lished on the [Valuation Date][Observation Date [®]] at the Relevant Exchange. Should such Relevant
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Exchange fail to publish a call price, the Calculation Agent shall be entitled to consult a Substitute
Stock Exchange for determination purposes].]

The Issuer may postpone payment of [the Additional Amount] [,] [and] [the Ratio] [and the Early Re-
demption Amount] up to [e][twelve (12)] calendar months after the due date in the event of a delay in
the determination of the NAV by the relevant Investment Company or fund administrator. The Calcu-
lation Agent may in such case solely to facilitate a partial upfront payment of the estimated Redemp-
tion Amount estimate the NAV. Such estimate is based on the last valuation of each component of the
[Reference Asset][respective Basket Component] notified to the Calculation Agent on or prior to the
relevant [Valuation Date][Observation Date [@]]. Pfandbriefe Holders are not entitled to interest or
any other payments for such delay.]

Upon the occurrence of a Fund Event the Calculation Agent shall be entitled to adjust the method for
determining [the Additional Amount] [,][and] [the Ratio] [and the Early Redemption Amount] to ac-
count for such Fund Event. When determining the necessity of an adjustment, the Calculation Agent
will use reasonable endeavours as to ensure that the economic position of the Pfandbriefe Holders re-
mains unchanged to the largest extent possible. Any adjustment will be made by the Calculation
Agent taking into account the time to maturity of the Pfandbriefe and the latest available NAV for the
[Reference Asset][respective Basket Component]. The adjusted method to determine [, the Additional
Amount] [, the Ratio] [, the Early Redemption Amount] and the time of its initial application shall be
published in accordance with § 12.

Upon the occurrence of a Fund Event the Calculation Agent shall, within five Banking Days from the
Reference Date, be entitled to adjust the method for determining [the Additional Amount] [,] [and]
[the Ratio] [and the Early Redemption Amount] to consider such Fund Event. In case an adjustment is
required, the Calculation Agent shall:

@) replace the affected Fund by its Benchmark. In such case, the performance of the [Refer-
ence Asset][respective Basket Component] will be replaced by the performance of the re-
spective benchmark from the point of time of the Fund Event plus [2] [e] Calculation Days
(the "Reference Date"), or

(b) adjust, where it finds it necessary to account for the economic effect of the Fund Event,
each condition of the Pfandbriefe and determine the time of its initial application of the ad-
justment, or, should the Calculation Agent come to the conclusion that no economically
reasonable adjustment is possible, stipulate Early Redemption in accordance with § 6([e]).
The adjusted method to determine [, the Additional Amount] [, the Ratio] [, the Early Re-
demption Amount] and the time of its initial application shall be published in accordance
with § 12.]

In the event that the NAV of the [Reference Asset][respective Basket Component] is no longer pub-
lished by the Investment Company but by another person, company or institution (the "New Invest-
ment Company"), the Calculation Agent may determine all values and prices relating to the NAV on
the basis of the NAV calculated and published by the New Investment Company. In case of election
of a New Investment Company, each and every reference to the Investment Company contained here-
in shall be deemed as referring to the New Investment Company, if so permitted by context.

Should the Calculation Agent come to the conclusion that no reasonable adjustment is possible to ac-
count for the Fund Event or should, in the determination of the Calculation Agent, no New Investment
Company be available, the Issuer is entitled to terminate the Pfandbriefe early by giving notice pur-
suant to § 12. In such notice, the Cancellation Amount shall be specified. Such termination shall be-
come effective at the time of the notice pursuant to § 12. In that case, the Calculation Agent shall
within [e] [Banking Day[s]] before the day of early repayment [after having consulted an independent
expert named by the Calculation Agent] determine [ and publish without delay] the reasonable market
value of the Pfandbriefe (the "Cancellation Amount™). The Cancellation Amount will be paid within
[five][®] Banking Days as of its determination to the Clearing System or to its order with the instruc-
tion for immediate forwarding to the Pfandbriefe Holders.]

The Issuer undertakes to pay at least [®] per cent. of the amount determined according to the closing
price of the Reference Asset within [30] [e] Banking Days after the Calculation Date linked to the re-
levant Valuation Date for Maturity Date and the remaining amount within another [®] Banking Days
to the Clearing System with the instruction for immediate forwarding to the Pfandbriefe Holders. The
Pfandbriefe Holders shall not be entitled to interest for the period between the relevant Valuation Date
for the Maturity Date and the payment of the Redemption Amount [and the [Optional] Redemption
Amount].]



-112 -

[[e] The payment of any [Optional] Redemption Amount is subject to the condition, that the Issuer has in
advance of the Maturity Date received sufficient funds from the Liquidation of the Reference Asset. If
the Issuer has not received such or sufficient payment (for reasons of tax deduction or otherwise), the
entitlement to receive the [Optional] Redemption Amount is limited to the amount actually received
by the Issuer.]

[Insert other method to determine adjustments and early termination]]

[in case of a currency exchange rate as Reference Asset or Basket Component:
[With respect to currency exchange rates as Basket Components the following provisions shall apply:

[(DI(2)] In the event that the [Reference Asset][respective Basket Component] is no longer determined and
published by the Fixing Sponsor but by another person, company or institution (the "Replacement Fix-
ing Sponsor™), the Calculation Agent may determine [the Additional Amount] [and][,] [the Ratio] [and
the Early Redemption Amount] on the basis of the [Reference Asset][respective Basket Component]
as calculated and published by the Replacement Fixing Sponsor. In case of election of a Replacement
Fixing Sponsor, each and every reference to the Fixing Sponsor in these Terms and Conditions, de-
pending on the context, shall be read as a reference to the Replacement Fixing Sponsor.

[(2)][(3)] Should the Calculation Agent come to the conclusion [, after having consulted an independent expert
named by it,], that

€)] a replacement for the Fixing Sponsor is not available or

(b) due to the occurrence of special circumstances or force majeur (such as catastrophes, war,
terror, insurgency, restrictions on payment transaction, entering of the currency used for the
calculation into the European Monetary Union and other circumstances having a compara-
ble impact on the [Reference Asset][respective Basket Component]) the reliable determina-
tion of the [Reference Asset][respective Basket Component] is impossible or impracticable,

the Issuer is entitled to terminate the Pfandbriefe early by giving notice pursuant to § 12. Such termi-
nation shall become effective at the time of the notice pursuant to § 12. In that case, the Calculation
Agent shall within [e] [Banking Day[s]] before the day of early repayment [after having consulted an
independent expert named by the Calculation Agent] determine[ and publish without delay] the rea-
sonable market value of the Pfandbriefe (the "Cancellation Amount™). The Cancellation Amount will
be paid within [five][®] Banking Days as of its determination to the Clearing System or to its order
with the instruction for immediate forwarding to the Pfandbriefe Holders.]

[Insert other method to determine conditions for adjustment of Fixing Sponsor or early termi-
nation]]

[in case of certificates as Reference Asset or Basket Component:
[With respect to certificates as Basket Components the following provisions shall apply:

[(DI[(2)] The Calculation Agent shall be authorised, in its reasonable discretion, to adjust the method for the
determination of [the Additional Amount] [,] [and] [the Ratio] [and the Early Redemption Amount]
upon the occurrence of any of the following events:

@ the issuer of the [Reference Asset][respective Basket Component] or a third party takes a
measure, which would in the reasonable discretion of the Calculation Agent, affect the
[Reference Asset][respective Basket Component] (e.g. termination or repurchase of the
[Reference Asset][respective Basket Component] by its respective issuer or any adjust-
ments made to the [Reference Asset][respective Basket Component] by its issuer in accor-
dance with the terms and conditions of such [Reference Asset][Basket Component])[insert
other adjustment events], or

(b) the Determining Futures Exchange performs an early termination of the respective Deriva-
tives outstanding on the underlying of the [Reference Asset][respective Basket Compo-
nent], or

(c) the Determining Futures Exchange performs an adjustment to the respective Derivatives

outstanding on the underlying the [Reference Asset][respective Basket Component].

When determining the necessity of an adjustment, the Calculation Agent will use reasonable endea-
vours as to ensure that the economic position of the Pfandbriefe Holders remains unchanged to the



[2]1[3)]

- 113 -

largest extent possible. Any adjustment will be made by the Calculation Agent taking into account the
time to maturity of the Pfandbriefe and the latest available price for the [Reference Asset][respective
Basket Component]. The adjusted method to determine [, the Additional Amount] [, the Ratio] [,the
Early Redemption Amount] and the time of its initial application shall be published in accordance
with § 12,

Should

€)] the quotation of the [Reference Asset][respective Basket Component] at the Relevant Ex-
change or, as the case may be, the Determining Futures Exchange, be finally discontinued
and no Substitute Stock Exchange or Substitute Futures Exchange could be determined, or

(b) the Calculation Agent come to the conclusion that no reasonable adjustment is possible for
the relevant measure of the entity who has issued the [Reference Asset][respective Basket
Component] or the relevant third party, or

(© the [Reference Asset][respective Basket Component] become due prior to its scheduled ma-

turity upon the occurrence of an event of default as determined in accordance with the
terms and conditions of the [Reference Asset][respective Basket Component],

the Issuer is entitled to terminate the Pfandbriefe early by giving notice pursuant to § 12. Such termi-
nation shall become effective at the time of the notice pursuant to § 12. In that case, the Calculation
Agent shall within [e] [Banking Day[s]] before the day of early repayment [after having consulted an
independent expert named by the Calculation Agent] determine[ and publish without delay] the rea-
sonable market value of the Pfandbriefe (the "Cancellation Amount"). The Cancellation Amount will
be paid within [five][®] Banking Days as of its determination to the Clearing System or to its order
with the instruction for immediate forwarding to the Pfandbriefe Holders.]

[Insert other method to determine adjustments and early termination]]

[in case of a floating interest rate as Reference Asset or Basket Component:

[With respect to interest rates as Basket Component the following provisions shall apply:

[(2)]

If the Screen Page for the [Reference Asset][respective Basket Component] at the specified time is not
available or if the Reference Price [R] for the [Reference Asset][respective Basket Component] is not
displayed on the Screen Page, the Reference Price [R] shall be the [®]rate (expressed as a percentage
p.a.) as displayed on the corresponding page of another financial information service. If such Screen
Page is no longer displayed in one of the other information services, the Calculation Agent is entitled
to specify a [e]rate (expressed as a percentage p.a.) calculated on the basis of the standard market
practices applicable at that time as the Reference Price. In this case the Calculation Agent is entitled
but not obliged to request from reference banks their respective quotes for the [®]rate corresponding
to the [Reference Asset][respective Basket Component] (expressed as a percentage rate p. a.) at the
Relevant Time on the Calculation Date concerned. If at least [two][®] of the reference banks have
provided a corresponding quote to the Issuer, the Reference Price [R] may be determined using the
arithmetic average calculated by the Issuer (if necessary rounded to the nearest one thousandth of a
percentage point) of the quotes specified by these reference banks.]

[Insert other method to determine relevant interest rate if Screen Page is not available]]

§7

[In case of an interest rate as Reference Asset or Basket Component:

(Intentionally left out)]

[Otherwise:

M

(Market Disruptions)

If a Market Disruption occurs on [the][a] [Valuation Date][Observation Date []] [with respect to one
or more Basket Components], the [respective] [Valuation Date][Observation Date [e]] [with respect to
the relevant Basket Component[s]][with respect to all Basket Components] will be postponed to the
next following [Calculation Date][Banking Day] on which the Market Disruption no longer exists
[Any payment date relating to such [Valuation Date][Observation Date [#]] shall be postponed accor-
dingly if applicable.]
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Should the Market Disruption continue for more than [30][e] consecutive [Calculation
Dates][Banking Days], the Issuer, in its sole and absolute discretion shall determine, or cause the Cal-
culation Agent to determine, the Reference Price [R][e] [of the Basket Component(s) affected by the
Market Disruption]. The Reference Price [R][e] required for the determination of the [Additional
Amount][Early Redemption Amount] shall be determined [in accordance with prevailing market con-
ditions around [10:00 a.m. (Munich local time)][e] on this [thirty-first][e] day][on the basis of the last
such Reference Price [R][e] [of the Basket Component(s) affected by the Market Disruption] imme-
diately prior to the occurrence of the Market Disruption available to the Issuer or the Calculation
Agent], taking into account the economic position of the Pfandbriefe Holders.

[Insert other proceedings in case of Market Disruptions]

"Market Disruption" means:

[in case of a share, a bond or a certificate as Reference Asset or Basket Component:
[with respect to [shares][or][bonds][or][certificates] as Basket Components]

@ the suspension or restriction of trading in [the Reference Asset][one or more of the Basket
Components] on the Relevant Exchange [or]

(b) in general the suspension or restriction of trading in a Derivative linked to [the Reference
Asset][one or more of the Basket Components] on the Determining Futures Exchange,[or]

[only if a bond or any other unlisted security is the relevant Reference Asset or Basket
Component:

(© the determination by the Calculation Agent in its absolute discretion that no inter bank of-
fered price or value is available, [or]]

[o] [insert other method/s to determine a Market Disruption]

[to the extent that such suspension or restriction occurs during the last hour prior to the normal calcu-
lation of the closing price of the [Reference Asset][[relevant Basket Component] and continues at the
point of time of the normal calculation, and is material in the opinion of the Issuer.] [A restriction of
the trading hours or the number of days on which trading takes place on the Relevant Exchange, or as
the case may be, the Determining Futures Exchange, shall not constitute a Market Disruption provided
that the restriction is due to a prior announced change in the rules of the Relevant Exchange.]

[in case of an index being the Reference Asset or a Basket Component:
[with respect to indices as Basket Components]

€)] in general the suspension or restriction of trading on the exchanges or the markets on which
the securities that form the basis of the [Reference Asset][respective Basket Component]
are listed or traded, or on the respective Futures Exchanges on which Derivatives linked to
the Reference Asset are listed or traded, or

(b) in relation to individual securities which form the basis of the [Reference Asset][respective
Basket Component[s]], the suspension or restriction of trading on the exchanges or the
markets on which such securities are traded or on the respective Futures Exchange, on
which Derivatives linked to such securities are traded, [or];

(© the suspension of or failure to calculate [the Reference Asset][a Basket Component] or the
non-publication of the calculation as a result of a decision by [the Index Sponsor][the Index
Calculation Agent], [or]

[e] [Insert other method to determine a Market Disruption]

to the extent that such Market Disruption occurs in the last hour prior to the normal calculation of the
closing price of the [Reference Asset][affected Basket Component] and continues at the point of time
of the normal calculation and is material in the opinion of the Issuer.] [A restriction of the trading
hours or the number of days on which trading takes place on the Relevant Exchange or, as the case
may be, the Determining Futures Exchange, does not constitute a Market Disruption provided that the
restriction is due to a prior announced change in the rules of the Relevant Exchange.]

[in case of a commodity as Reference Asset or Basket Component:
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[With respect to commodities as Basket Components]

@ the suspension or the restriction of trading or the price determination relating to [the Refer-
ence Asset][a Basket Component] on the Reference Market,

(b) the suspension or restriction of trading in a Derivative linked to [the Reference Asset][a
Basket Component] on the Determining Futures Exchange, [or]

(© the significant change in the method of price determination or in the trading conditions re-
lating to [the Reference Assets][a Basket Component] on the Reference Market (e.g. in
terms of the composition, the quantity or the currency relating to [the Reference Asset][the
respective Basket Component[,][, or]

[e] [Insert other method to determine a Market Disruption]

[Any restriction of the trading hours or the number of calculation days on the relevant Reference Mar-
ket shall not constitute a Market Disruption provided that the restriction is due to a previously an-
nounced change in the rules of the relevant Reference Market.]]

[in case of a currency exchange rate as Reference Asset or Basket Component:

[With respect to currency exchange rates as Basket Components]

@ the failure to publish the [Reference Asset][respective Basket Component] by the Fixing
Sponsor, or
(b) the suspension or restriction in foreign exchange trading for at least one of the two curren-

cies quoted as a part of [the Reference Asset][a Basket Component] (including options or
futures contracts) or the restriction of the convertibility of the currencies quoted in such ex-
change rate or the effective impossibility of obtaining a quotation of such exchange rate,

[or]
(©) any other events the commercial effects of which are similar to the events listed above, [or]
[*] [Insert other method to determine a Market Disruption]

to the extent that the above-mentioned events in the opinion of the Calculation Agent are material.]]

[in case of a future contract as Reference Asset or Basket Component:

[With respect to future contracts as Basket Components]

@ the suspension or the restriction of trading relating to [the Reference Asset][a Basket Com-
ponent] pursuant to the rules of the Reference Market,

(b) in general the suspension or the restriction of trading by the Reference Market, [or]

(© the significant change in the method of price determination or in the trading conditions re-

lating to the [Reference Asset][respective Basket Component] by the Reference Market
(e.g. in terms of the composition, the quantity or the currency relating to the underlying of
the [Reference Asset][respective Basket Component])[.][, or]

[*] [Insert other method to determine a Market Disruption]

[A restriction of the trading hours or the number of calculation days on the Reference Market shall not
constitute a Market Disruption provided that the restriction is due to a prior announced change in the
rules of the relevant Reference Market.]]

[in case of a fund share as Reference Asset or Basket Component:

[With respect to fund shares as Basket Components]

€)] the failure to calculate the NAV of [the Reference Asset][a Basket Component] as a result
of a decision by the management company or the fund administrator of the relevant Fund,
[or]

(b) a closure, merger or insolvency of [the Reference Asset][a Basket Component] takes place,

or other circumstances occur not allowing a determination of the NAV of [the Reference
Asset][a Basket Component][, or] [e]
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[] [Insert other method/s to determine a Market Disruption]]
§8
(Payments)
D The Issuer undertakes to pay the Redemption Amount [the Cancellation Amount] [, the Interest

Amount][, the Additional Amount] and all amounts owed under these Terms and Conditions in [the
Specified Currency][insert regulation for dual currency Pfandbriefe] [on the [fifth] [e]][within
[@]] Banking Day[s] following the [Valuation Date][Observation Date [®]][Maturity Date] [or, as the
case may be, the respective [Early Maturity Date][Interest Payment Date][Additional Amount Pay-
ment Date]. All payable amounts shall be rounded up or down to [if the Specified Currency is Euro,
insert: the nearest 0.01 Euro, with 0.005 Euro being rounded upwards][if the Specified Currency is
not Euro, insert: the smallest unit of the Specified Currency, with 0.5 of such unit being rounded
upwards]. [The conversion of the amounts payable in [Euro] [e] is effected [e].

2 If the due date for any payment under the Pfandbriefe (the "Payment Date") is not a Banking Day then

[if the Modified Following Business Day Convention is applicable, insert: the Pfandbriefe Holders
shall not be entitled to payment until the next following Banking Day unless it would thereby fall into
the next calendar month in which event the payment shall be made on the immediately preceding
Banking Day.]

[in case of Floating Rate Convention insert: the Pfandbriefe Holders shall not be entitled to pay-
ment until the next following Banking Day, unless it would thereby fall into the next calendar month,
in which event (i) an Interest Payment Date shall be the immediately preceding Banking Day and (ii)
each subsequent Interest Payment Date shall be the last Banking Day in the month, which falls [[in-
sert number] months][insert other specified periods] after the preceding applicable Interest Pay-
ment Date.]

[if the Following Business Day Convention is applicable, insert: the Pfandbriefe Holders shall not
be entitled to payment until the next following Banking Day .]

[if the Preceding Business Day Convention is applicable, insert: the Pfandbriefe Holders shall be
entitled to payment on the immediately preceding Banking Day.]

[for any Business Day Convention, if no adjustment is effected, insert: the Pfandbriefe Holders
shall not be entitled to further interest or other payments in respect of such delay.]

[for any Business Day Convention, if an adjustment is effected, insert: In the event that the matur-
ity of a payment is [brought forward][or][postponed] as described above, such Payment Date and the
respective Interest Amount will be adjusted accordingly [and the Noteholder is entitled to possible fur-
ther Interest due to such default].]

[If applicable, insert deviating Business Day Convention for Redemption Amount, Early Re-
demption Amount and/or Additional Amount etc.]

©)) All payments shall be made to the Principal Paying Agent (as defined in 8 9). ThePrincipal Paying
Agent shall pay the amounts due to the Clearing System for credit to the respective accounts of the
depository bank for transfer to the Pfandbriefe Holders. The payment to the Clearing System shall
discharge the Issuer from its obligations under the Pfandbriefe in the amount of such payment.

[Insert for fixed and floating rate Pfandbriefe only:

4 If the Issuer fails to make any payment under the Pfandbriefe when due, accrual of interest on due
amounts continues on the basis of [e] [the default interest rate established by Iawl]. Such accrual of
interest starts on the due date of that payment and ends at the end of the day preceding the effective
date of payment.]

! The default rate of interest pursuant to §§ 288 para 1, 247 para 1 of the German Civil Code (BGB) is five

percentage points above the basic rate of interest published by the German Central Bank (Deutsche Bundes-
bank) from time to time.
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[(D][(5)] Payments of interest on the Pfandbriefe represented by a Temporary Global Note shall be made only
after delivery of the Non-U.S. Ownership Certificates (as described in § 1) by the relevant participants
to the Clearing System.]

[In case of partially deposited Pfandbriefe insert:

[(®)] The Pfandbriefe shall be redeemed on the Instalment Date[(s)] below at the following Instalment
Amount][s]:
"Instalment Date[s]" "Instalment Amount[s]"
[Insert Instalment Date/s] [Insert Rate/s]
[ ] [ ]
[ ] [ 11
89

(Principal Paying Agent, Calculation Agent, Paying Agent)

1) [The Principal Paying Agent is [Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, Munich] [e] (the "Principal
Paying Agent"). The Principal Paying Agent may appoint additional Paying Agents and revoke such
appointment. The appointment and revocation shall be published pursuant to § 12.

2 [The Calculation Agent is [Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, Munich][specify other entity
appointed as Calculation Agent] (the "Calculation Agent™).

©)) Should any event occur which results in the Principal Paying Agent or Calculation Agent being unable
to continue in its function as Principal Paying Agent or Calculation Agent, the Issuer is authorized to
appoint another bank of international standing as Principal Paying Agent or another person or institu-
tion with the relevant expertise as Calculation Agent. Any such transfer of the functions of the Princi-
pal Paying Agent or Calculation Agent shall be notified promptly by the Issuer pursuant to § 12.

4 The Principal Paying Agent [, the Paying Agents] and the Calculation Agent shall be liable for mak-
ing, failing to make or accepting statements and for taking or failing to take actions only if and to the
extent that they fail to exercise the due care of a prudent merchant.

5) The calculations and regulations of the Calculating Agent including the calculation of the Redemption
Amount [,][and] [the Additional Amount][,] [and][the Early Redemption Amount][and the Ratio] pur-
suant to § 4 as well as the regulations and adjustments pursuant to § 6 shall (provided no obvious error
is present) be final and binding for all parties. The Calculation Agent shall not be responsible for other
errors or bona fide omissions that occur during calculation of Amounts or regulations of any nature
pursuant to the Terms and Conditions of the Pfandbriefe.

8§10
(Taxes)

Payments in respect of the Pfandbriefe shall only be made after deduction and withholding of current or future
taxes, levies or governmental charges, regardless of their nature, which are imposed, levied or collected (the
"taxes") under any applicable system of law or in any country which claims fiscal jurisdiction by or for the ac-
count of any political subdivision thereof or government agency therein authorised to levy taxes, to the extent
that such deduction or withholding is required by law. The Issuer shall account for the deducted or withheld
taxes with the competent government agencies.]

§11
(Status)

The obligations under the Pfandbriefe constitute immediate, unconditional and unsubordinated obligations of the
Issuer ranking pari passu among themselves. The Pfandbriefe are covered in accordance with the Pfandbriefe
Act (Pfandbriefegesetz) and rank, unless provided otherwise by law, at least pari passu with all other obligations
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of the Issuer arising from [in the case of Mortgage Pfandbriefe insert: Mortgage] [in the case of Public Sec-
tor Pfandbriefe insert: Public Sector] Pfandbriefe.

§12
(Notices)

[Notices shall be published in accordance with the requirements of the Stock Exchanges, on which the Pfand-
briefe are admitted or traded.]

[(1) All Notices regarding the Pfandbriefe shall be published in [if Germany is the home Member State
insert: in the electronic Federal Gazette (elektronischer Bundesanzeiger)][.][and] [if the publication
is legally required to be made additionally in a newspaper authorised by the stock exchanges in
Germany, insert:, to the extent legally required in one newspaper authorised by the stock exchanges
in Germany (Borsenpflichtblatt). This newspaper is expected to be the Bérsen-Zeitung.] [if the publi-
cation is legally required to be made additionally in a newspaper authorised by the stock ex-
changes in Luxembourg, insert: to the extent legally required in one newspaper authorised by the
stock exchanges in Luxembourg. This newspaper is expected to be the ["Luxemburger
Wort".]["Tageblatt".] [insert other applicable newspaper.] [[and][or] on the internet page of the
Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu)][e]. Any such Notice shall be effective as of the pub-
lishing date (or, in case of several publications as of the date of the first such publication).

2 The Issuer shall be entitled to replace a newspaper publication pursuant to paragraph (1) by a notice to
the Clearing System for forwarding to the Pfandbriefe Holders, provided that in cases, in which the
Pfandbriefe are listed on a Stock Exchange, the regulations of such Stock Exchange permit this type
of notice. Any such notice shall be deemed as having been conveyed to the Pfandbriefe Holders as of
the seventh day after the date of the notice to the Clearing System. [In case of Pfandbriefe, which
are listed at the Luxemburg Stock Exchange, insert: As long as any Pfandbriefe are listed at the
Luxembourg Stock Exchange and the rules of this Stock Exchange require it, all notices with regard to
the Pfandbriefe shall be published pursuant to paragraph (1).]]

[insert other manner for notices]

§13
(Presentation Period)

The presentation period provided in § 801 para. 1 sentence 1 of the German Civil Code (BGB) is reduced to ten
years for the Pfandbriefe.

§14
(Partial Invalidity)

(D) Should any provision of these Terms and Conditions be or become invalid or unenforceable in whole
or in part, the remaining provisions are not affected thereby. Any gap arising as a result of invalidity
or unenforceability of these Terms and Conditions is to be filled with a provision that corresponds to
the meaning and intent of these Terms and Conditions and are in the interest of the parties.

2 The Issuer is authorised, without consent of the Pfandbriefe Holders, (i) to correct obvious typing or
arithmetic errors or other obvious mistakes as well as (ii) to change and/or supplement contradictory
or incomplete provisions, for which, in cases described in (ii), only such changes and/or additions are
allowable as, in light of the Issuer's interest, are reasonable for the Pfandbriefe Holders, i.e., which do
not fundamentally impair the financial position of the Pfandbriefe Holders. Notices of changes and/or
additions to these Terms and Conditions shall be given without delay, pursuant to § 12.

§15
(Applicable Law, Place of Performance, Forum[, Language])

(€D)] The Pfandbriefe, as to form and content, and all rights and obligations of the Issuer and the Pfand-
briefe Holders shall be governed by the law of the Federal Republic of Germany.


http://www.bourse.lu/

O]
©)

[(4)
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The place of performance is [Munich], [e].

To the extent permitted by law, all legal disputes arising from the matters governed by the terms and
conditions of these Pfandbriefe shall be brought before the court in [Munich] [e].

[These Terms and Conditions are written in the German language. An English language translation is
attached. The German text shall be controlling and binding. The English language translation is pro-
vided for convenience only.]

[These Terms and Conditions are written in the English language. A German language translation is
attached. The English text shall be controlling and binding. The German language translation is pro-
vided for convenience only.]
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NOTES
In case of consolidated Conditions

The following are the Terms and Conditions of the Notes, which (subject to completion and amendment, as
agreed between the Issuer and the relevant Dealer/Lead Manager and together with any documents requiring to
be attached hereto) will be physically attached to each Temporary Global Note, Permanent Global Note or
Global Note that is to be deposited with, or, as the case may be, a common depositary for, the relevant Clearing
System (all as defined in the Terms and Conditions).

In case of non-consolidated Conditions

The provisions of these Terms and Conditions apply to the Notes as completed, modified, supplemented or re-
placed, in whole or in part, by the terms of the final terms (the "Final Terms"). The blanks in the provisions of
these Terms and Conditions which are applicable to the Notes shall be deemed to be completed by the informa-
tion contained in the Final Terms as if such information were inserted in the blanks of such provisions; any pro-
visions of the Final Terms modifying, supplementing or replacing, in whole or in part, the provisions of these
Terms and Conditions shall be deemed to so modify, supplement or replace the provisions of these Terms and
Conditions; alternative or optional provisions of these Terms and Conditions as to which the corresponding pro-
visions of the Final Terms are not completed or are deleted shall be deemed to be deleted from these Terms and
Conditions; and all provisions of these Terms and Conditions which are inapplicable to the Notes (including in-
structions, explanatory notes and text set out in square brackets) shall be deemed to be deleted from these Terms
and Conditions, as required to give effect to the terms of the Final Terms. Copies of the Final Terms may be ob-
tained free of charge at the specified office of the Principal Paying Agent and at the specified office of any Pay-
ing Agent provided that, in case of Notes which are not listed on any stock exchange, copies of the relevant Final
Terms will only be available to Noteholders.
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Structure of the German version of the Terms and Conditions (Notes)

§1
§2
§3
§4
§5
[8 5a

§6

§7

§8

§9

§10
§11
§12
8§13
8§14
§15
8§16

Serie, Form der Schuldverschreibungen, Begebung weiterer Schuldverschreibungen
Definitionen

[Verzinsung][, ][Zusétzlicher Betrag]

Falligkeit, Riickzahlungsbetrag[, Lieferungen], Optionale Riickzahlung

[Vorzeitige Kiindigung durch die Anleiheglaubiger][,][Rickerwerb]

Sicherheiten, Verwertungsfall, AuBerordentliches Einldsungsrecht der Anleihegldu-
biger]

[Indexkonzept, JAnpassungen[, Vorzeitige Ruckzahlung][, Aulerordentliches Kiin-
digungsrecht der Emittentin]

[absichtlich ausgelassen][Marktstérungen]

Zahlungen[, Lieferungen]

Hauptzahlstelle, Berechnungsstelle, Zahlstelle

Steuern

Rang

Ersetzung der Emittentin

Mitteilungen

Vorlegungsfrist

Teilunwirksamkeit

Anwendbares Recht, Erfullungsort, Gerichtsstand[, Sprache]
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German version of the Terms and Conditions (Notes)

Anleihebedingungen

[Tabelle
Korb- Beschreibung
wert
Ble] [Fir jeden Korbbestanteil angeben:

[Beschreibung der Aktie, Aktienemittent, ISIN, WKN, Reuters-Seite, Bloomberg-Code]
[Beschreibung der Anleihe, Anleihenemittent, Stuickelung, Falligkeit, ISIN, WKN, Reuters-Seite, Bloomberg-Code]

[Beschreibung des Zertifikats, Zertifikatsemittent, dem Zertifikat zugrunde liegender Wert, ISIN, WKN, Reuters-
Seite, Bloomberg-Code]

[Name des Indexes, Name des Indexsponsors, Name der Index-Berechnungsstelle [(wie im beigefiigten Anhang be-
schrieben)], ISIN, WKN, Reuters-Seite, Bloomberg-Code]

[Name, Spezifikationen und maRgeblicher Rohstoffpreis, Referenzmarkt, Reuters-Seite, Bloomberg-Code]
[Name und Spezifikationen des Wechselkurses, Fixing Sponsor, Reuters-Seite, Bloomberg-Code]

[Beschreibung des Fondsanteils, Beschreibung des Fonds, Name der Fondsgesellschaft, ISIN, WKN, Reuters-Seite,
Bloomberg-Code]

[Name, Spezifikation und Félligkeitsmonat des Terminkontrakts, Referenzmarkt, Reuters-Seite, Bloomberg-Code]
[Name und Spezifikation des Zinssatzes, Maf3gebliche Uhrzeit, Bildschirmseite]

[Code fiir anderes Informationssystem einfiigen]]

[Nur fur Retail! Tabelle mit Informationen zu den betreffenden Korbbestandteilen und ihrer Gewichtung
einflgen. Einzelne Korbestandteile als **Korbbestandteil B[e]"* definieren. Darstellung der Information
unter Angabe von z.B. Emittentin/Sponsor und WKN/ISIN/Reuters-Seite/Bloomberg-
Code/Bildschirmseite und Uhrzeit/Code flr anderes Informationssystem.]]

81
(Serie, Form der Schuldverschreibungen, Begebung weiterer Schuldverschreibungen)

(D) Diese Serie (die "Serie™) von [Genaue Beschreibung der Schuldverschreibungen einfligen] (die
"Schuldverschreibungen™) der Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG [(handelnd durch ihre Nieder-
lassung [¢])] (die "Emittentin™) wird am [e] (der "Begebungstag™) in Form von Inhaberschuldver-
schreibungen auf der Grundlage dieser Anleihebedingungen (die "Anleihebedingungen™) in [Festge-
legte Wahrung einfiigen] (die "Festgelegte Wahrung") [oder [ggf. alternative Wahrung einfiigen]]
im Gesamtnennbetrag von [e] (der "Gesamtnennbetrag™) [und aufgeteilt in [¢] Schuldverschreibungen,
jeweils mit einem Nennbetrag von [e] (die "Festgelegte Stuickelung™)] begeben.

[Im Fall von Vorlaufigen Global-Inhaberschuldverschreibungen, die gegen Dauer-Global-
Inhaberschuldverschreibungen ausgetauscht werden, einfiigen:

2 Die Schuldverschreibungen sind anfanglich in einer vorlaufigen Global-Inhaberschuldverschreibung
(die "Vorlaufige Global-Inhaberschuldverschreibung™) ohne Zinsschein verbrieft, die bei dem Clea-
ring System hinterlegt wird. Die Vorléufige Global-Inhaberschuldverschreibung wird am oder nach
dem 40. Tag (der "Austauschtag™) nach dem Begebungstag nur nach Vorlage von Bescheinigungen
(entsprechend der im Anhang abgedruckten Bescheinigungen A und B), wonach der wirtschaftliche
Eigentimer oder die wirtschaftlichen Eigentumer der durch die Vorldufige Global-
Inhaberschuldverschreibung verbrieften Schuldverschreibungen keine U.S.-Person(en) ist bzw. sind
(ausgenommen bestimmte Finanzinstitute oder Personen, die Schuldverschreibungen tber solche Fi-
nanzinstitute halten) (die "Bescheinigungen tber Nicht-U.S.-Eigentum™), gegen eine Dauer-Global-
Inhaberschuldverschreibung (die "Dauer-Global-Inhaberschuldverschreibung” und, zusammen mit der
Vorlaufigen Global-Inhaberschuldverschreibung die "Global-Inhaberschuldverschreibungen™) ausge-
tauscht. Jede Global-Inhaberschuldverschreibung tragt die eigenhandigen oder gedruckten Unter-
schriften von zwei berechtigten Vertretern der Emittentin sowie die eigenhandige Unterschrift eines
Kontrollbeauftragten von [Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG][Citibank N.A.]. [Die Details eines
solchen Austausches werden in den Biichern der ICSD gefiihrt.]
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Die Inhaber der Schuldverschreibungen (die "Anleiheglaubiger™) haben keinen Anspruch auf Ausgabe
von Schuldverschreibungen in effektiver Form. Die Schuldverschreibungen sind als Miteigentumsan-
teile an der Global-Inhaberschuldverschreibung nach den einschldgigen Bestimmungen des Clearing
Systems (bertragbar. [Die Zinsanspriiche sind durch die Dauer-Global-Inhaberschuldverschreibung
verbrieft.]]

"U.S.-Personen” sind solche, wie sie in Regulation S des United States Securities Act of 1933 definiert
sind und umfassen insbesondere Gebietsansassige der Vereinigten Staaten sowie amerikanische Kapi-
tal- und Personengesellschaften.

[Im Fall einer Dauer-Global-Inhaberschuldverschreibung ab dem Begebungstag einfligen:

O]

Die Schuldverschreibungen sind in einer Dauer-Global-Inhaberschuldverschreibung ohne Zinsschein
verbrieft (die "Global-Inhaberschuldverschreibung™), die die eigenh&ndigen oder gedruckten Unter-
schriften von zwei berechtigten Vertretern der Emittentin sowie die eigenhdndige Unterschrift eines
Kontrollbeauftragten der [Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG][Citibank N.A.] tragt und bei dem
Clearing System hinterlegt wird. Die Inhaber der Schuldverschreibungen (die "Anleiheglaubiger") ha-
ben keinen Anspruch auf Ausgabe von Schuldverschreibungen in effektiver Form. Die Schuldver-
schreibungen sind als Miteigentumsanteile an der Global-Inhaberschuldverschreibung nach den ein-
schlagigen Bestimmungen des Clearing Systems Ubertragbar. Die Zinsanspriiche sind durch die Glo-
bal-Inhaberschuldverschreibung verbrieft.]

[Stets einfligen:]

®)

"Clearing System" [ist Clearstream Banking AG, Frankfurt][sind Citibank N.A. als gemeinsamer
Verwahrstelle fur Clearstream Banking société anonyme, Luxemburg ("CBL") und Euroclear Bank
SA/NV als Betreiberin des Euroclear-Systems ("Euroclear)][(CBL und Euroclear sind jeweils ein
"ICSD" (International Central Securities Depository) und gemeinsam die "ICSDs"][anderes Clearing
System festlegen].

[Im Fall von Euroclear und CBL und wenn die Global-Inhaberschuldverschreibung eine NGN ist, einfi-

gen:

([])

Die Schuldverschreibungen werden in New Global Note Form ("NGN Form™) ausgegeben und von
dem Clearing System verwahrt. Der Nennbetrag der durch die [Vorladufige Global-
Inhaberschuldverschreibung bzw. die] Dauer-Global-Inhaberschuldverschreibung verbrieften Schuld-
verschreibungen entspricht dem jeweils in den Biichern beider ICSDs eingetragenen Gesamtbetrag.
Die Bucher der ICSDs (die jeder ICSD fir seine Kunden Uber den Betrag ihres Anteils an den
Schuldverschreibungen fiihrt) sind schliissiger Nachweis tber den Nennbetrag der durch die [Vorl4u-
fige Global-Inhaberschuldverschreibung bzw. die] Dauer-Global-Inhaberschuldverschreibung ver-
brieften Schuldverschreibungen und eine zu diesen Zwecken von einem ICSD jeweils ausgestellte Be-
statigung mit dem Nennbetrag der so verbrieften Schuldverschreibungen ist zu jedem Zeitpunkt ein
schliissiger Nachweis tber den Inhalt der Blicher des jeweiligen ICSD.

Bei jeder Riickzahlung oder Zinszahlung beziiglich bzw. Kauf und Entwertung der durch die [Vorldu-
fige Global-Inhaberschuldverschreibung bzw. die] Dauer-Global-Inhaberschuldverschreibung ver-
brieften Schuldverschreibungen werden die Einzelheiten Uber Riickzahlung, Zinszahlung bzw. Kauf
und Entwertung bezuglich der [Vorlaufigen Global-Inhaberschuldverschreibung bzw. der] Dauer-
Global-Inhaberschuldverschreibung anteilig in die Blicher der ICSDs eingetragen und nach dieser
Eintragung vom Nennbetrag der in die Blicher der ICSDs aufgenommenen und durch die [Vorldufige
Global-Inhaberschuldverschreibung bzw. die] Dauer-Global-Inhaberschuldverschreibung verbrieften
Schuldschreibungen der Gesamtnennbetrag der zurlickgekauften bzw. gekauften und entwerteten
Schuldverschreibungen abgezogen. [Fir das technische Verfahren der ICSDs im Fall der optionalen
Ruckzahlung (wie in § 4 definiert) hinsichtlich einer teilweisen Ruckzahlung wird der ausstehende
Rickzahlungsbetrag entweder als Reduzierung des Nennbetrags oder als Poolfaktor nach Ermessen
der ICSDs in die Biicher der ICSDs aufgenommen.]]

[Fur alle Schuldverschreibungen einfiigen:]

([])

Die Emittentin darf ohne Zustimmung der Anleiheglaubiger weitere Schuldverschreibungen mit glei-
cher Ausstattung in der Weise begeben, dass sie mit den Schuldverschreibungen zusammengefasst
werden, mit ihnen eine einheitliche Serie von Anleihen bilden und den Gesamtnennbetrag der Schuld-
verschreibungen erhéhen. Der Begriff "Schuldverschreibungen™ umfasst im Fall einer solchen Erho-
hung auch solche zusétzlich begebene Schuldverschreibungen.
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[Im Fall von besicherten Schuldverschreibungen zusatzlich einfiigen: Die Emittentin ist in diesem
Fall verpflichtet, die Besicherung der Schuldverschreibungen (wie in § 5a beschrieben) entsprechend
anzupassen.]

§2
(Definitionen)
Die nachstehenden Begriffe haben in diesen Anleihebedingungen die folgende Bedeutung:
"Referenzwert" [ist][sind]
[ein Korb bestehend aus [®] [wie in der Tabelle beschrieben] (der "Korb™).]

[Hinsichtlich Aktien als Referenzwert /Korbbestandteil:

[Hinsichtlich Aktien als Korbbestandteile ist [ein "Korbbestandteil” jede der [in der Tabelle beschrie-
benen Aktien.] [folgenden Aktien:]]

[Korbbestandteil [o] [ist][sind]]
die Aktie[n] der [Aktienemittentin] [([WKN: [¢]] [ISIN: [¢]] [Reuters: [o]] [Bloomberg: [«]])].]

[Sofern Korbbestandteile nicht in der Tabelle angegeben sind, wird der vorhergehende Absatz
fur jede Aktie als Korbbestandteil wiederholt.]]

[Hinsichtlich Anleihen als Referenzwert /Korbbestandteil:

[Hinsichtlich Anleihen als Korbbestandteile ist [ein "Korbbestandteil” jede der [in der Tabelle be-
schriebenen Anleihen.] [folgenden Anleihen:]]

[Korbbestandteil [o] [ist][sind]]

die Anleihe[n] ausgegeben von [Anleihenemittentin] [([WKN: [e]] [ISIN: [e]] [Reuters: [e]]
[Bloomberg: [¢]])], [fallig am [Falligkeitstag]][ohne festen Félligkeitstag] mit einer Stlickelung von
[e]]

[Sofern die Korbbestandteile nicht in der Tabelle angegeben sind, wird der vorhergehende Ab-
satz fur jede Anleihe als Korbbestandteil wiederholt.]]

[Hinsichtlich Zertifikate als Referenzwert /Korbbestandteil:

[Hinsichtlich Zertifikate als Korbbestandteile ist [ein "Korbbestandteil" jedes der [in der Tabelle be-
schriebenen Zertifikate.] [folgenden Zertifikate:]]

[Korbbestandteil [o][ist][sind]]

[das Zertifikat][die Zertifikate] ausgegeben von [der Bayerische Hypo- und Vereinsbhank AG] [Zerti-
fikatsemittentin] bezogen auf [zugrunde liegende(r) Wert/e] [([WKN: [¢]] [ISIN: [¢]] [Reuters: [o]]
[Bloomberg: [¢]])].]

[Sofern die Korbbestandteile nicht in der Tabelle angegeben sind, wird der vorhergehende Ab-
satz fur jedes Zertifikat als Korbbestandteil wiederholt.]]

[Hinsichtlich Indizes als Referenzwert /Korbbestandteil:

[Hinsichtlich Indizes als Korbbestandteile ist [ein "Korbbestandteil" jeder der [in der Tabelle be-
schriebenen Indizes[, deren Beschreibungen als Anhang beigefiigt sind].] [folgenden Indizes:]]

[Korbbestandteil [] [ist][sind]]

der [Indexname] wie von [Name des Indexsponsors] [berechnet und] verdffentlicht (der "Index-
sponsor") [und wie von [Name der Indexberechnungsstelle] berechnet (die "Indexberechnungsstel-
le")] [(JWKN: [e]] [ISIN: []] [Reuters: [¢]] [Bloomberg: [*]])][, dessen Beschreibung als Anhang
beigefigt ist].]
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[Sofern die Korbbestandteile nicht in der Tabelle angegeben sind, wird der vorhergehende Ab-
satz fur jeden Index als Korbbestandteil wiederholt.]]

[Hinsichtlich Rohstoffe als Referenzwert /Korbbestandteil:

[Hinsichtlich Rohstoffe als Korbbestandteile ist [ein "Korbbestandteil" jeder der [in der Tabelle be-
schriebenen Rohstoffe.] [folgenden Rohstoffe:]]

[Korbbestandteil [] [ist][sind]]

der [Name, Eigenschaften und mafRgeblicher Rohstoffkurs] ([Reuters: [¢]] [Bloomberg:[¢]] [Code
flr anderes Informationssystem einfigen]) wie auf [Referenzmarkt] (der "Referenzmarkt") festge-

legt.]

[Sofern die Korbbestandteile nicht in der Tabelle angegeben sind, wird der vorhergehende Ab-
satz fur jeden Rohstoff als Korbbestandteil wiederholt.]]

[Hinsichtlich Wechselkurse als Referenzwert /Korbbestandteil:

[Hinsichtlich Wechselkurse als Korbbestandteile ist [ein "Korbbestandteil” jeder der [in der Tabelle
angegebenen Wechselkurse.] [folgenden Wechselkurse:]]

[Korbbestandteil [o] [ist][sind]]

der [Name und weitere Angaben fiir den Wechselkurs] [([Reuters: [¢]] [Bloomberg: [*]])] wie
festgelegt durch [Name des den Kurs feststellenden Sponsors] (der "Fixing Sponsor™).]

[Sofern die Korbbestandteile nicht in der Tabelle angegeben sind, wird der vorhergehende Ab-
satz flr jeden Wechselkurs als Korbbestandteil wiederholt.]]

[Hinsichtlich Fondsanteile als Referenzwert /Korbbestandteil:

[Hinsichtlich Fondsanteilen als Korbbestandteile ist [ein "Korbbestandteil” jeder der [in der Tabelle
beschriebenen Fondsanteile.] [folgenden Fondsanteile:]]

[Korbbestandteil [e] [ist][sind][sind]]

[Beschreibung der Fondsanteile] [([WKN: [e]] [ISIN: [#]] [Reuters: [#]] [Bloomberg: []])] in [Na-
me des Fonds] (der "Fonds") [der][des] [Name der Fondsgesellschaft] (die "Fondsgesellschaft").
[Beschreibung der Benchmark einfuigen]]

[Sofern die Korbbestandteile nicht in der Tabelle angegeben sind, wird der vorhergehende Ab-
satz fur jeden Fondsanteil als Korbbestandteil wiederholt.]]

[Hinsichtlich Terminkontrakte als Referenzwert /Korbbestandteil:

[Hinsichtlich Terminkontrakte als Korbbestandteile ist [ein "Korbbestandteil" jeder der [in der Tabelle
beschriebenen Terminkontrakte.] [folgenden Terminkontrakte:]]

[Korbbestandteil [o] [ist][sind]]

[Name und Angaben zum Terminkontrakt (einschlie3lich VVorschriften zur Festlegung des Ab-
laufmonats)] [([Reuters: [¢]] [Bloomberg: [¢]] [Code fur anderes Informationssystem einfiigen])]
wie auf dem [Referenzmarkt] (der "Referenzmarkt") festgelegt.]

[Sofern die Korbbestandteile nicht in der Tabelle angegeben sind, wird der vorhergehende Ab-
satz fur jeden Terminkontrakt als Korbbestandteil wiederholt.]]

[Hinsichtlich Zinssatze als Referenzwert /Korbbestandteil:

[Hinsichtlich Zinssatze als Korbbestandteile ist [ein "Korbbestandteil" jeder der [in der Tabelle be-
schriebenen Zinssatze.] [folgenden Zinssétze:]]

[Korbbestandteil [] [ist][sind]]
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[der][die] [Name des Zinssatzes] [des angebotenen][®]Zinssatzes (ausgedriickt als Prozentsatz per
annum) fir Einlagen in [Euro][e] fur diese Zinsperiode, die auf [Bildschirmseite angeben] (die
"Bildschirmseite™) um [11.00 Uhr] [e] ([Brisseler] [Londoner] [anderes Finanzzentrum einfligen]
Zeit) (die "Malgebliche Uhrzeit") erscheint.]

[Sofern die Korbbestandteile nicht in der Tabelle angegeben sind, wird der vorhergehende Ab-
satz fur jeden Zinssatz als Korbbestandteil wiederholt.]]

['Bezugsverhéltnis" ist [Bezugsverhaltnis angeben] [das Bezugsverhaltnis wie in der Tabelle ange-
geben].]

["'Referenzkurs™ ist

[hinsichtlich Aktien als Korbbestandteile] [der [offizielle Schlusskurs][Kurs][e] des [Referenzwerts]
[jeweiligen Korbbestandteils], wie er von der MafRgeblichen Bdrse verdffentlicht wird]

[hinsichtlich Anleihen als Korbbestandteile] [der [offizielle Schlusskurs][Kurs][e] des [Referenz-
werts] [jeweiligen Korbbestandteils], wie er von der MaRgeblichen Borse verdffentlicht wird]

[hinsichtlich Zertifikate als Korbbestandteile] [der [offizielle Schlusskurs][Kurs][e] des [Referenz-
werts] [jeweiligen Korbbestandteils], wie er von der MaRgeblichen Borse verdffentlicht wird]

[hinsichtlich Indizes als Korbbestandteile] [der [offizielle Schlusskurs][Kurs][e] des [Referenzwerts]
[jeweiligen Korbbestandteils], wie er vom Indexsponsor veréffentlicht wird]

[hinsichtlich Fondsanteile als Korbbestandteile] [der Nettoinventarwert ("NAV") des [Referenzwerts]
[jeweiligen Korbbestandteils], wie er von der Fondsgesellschaft verdffentlicht wird]

[hinsichtlich Wechselkurse als Korbbestandteile] [die [offizielle] Kursfeststellung] des [Referenz-
werts] [jeweiligen Korbbestandteils], wie er vom Fixing Sponsor verdffentlicht wird]

[hinsichtlich [Rohstoffe] [und] [Terminkontrakte] als Korbbestandteile] [der [offizielle] Abrech-
nungskurs des [Referenzwerts] [jeweiligen Korbbestandteils], wie er auf dem Referenzmarkt verof-
fentlicht wird]

[hinsichtlich Zinssétze als Korbbestandteile] [der [offizielle] Zinssatz [des [Referenzwerts] [jeweili-
gen Korbbestandteils], wie er auf der Bildschirmseite angezeigt wird]

[andere Methode zur Bestimmung des Referenzkurses].]

["Referenzkurs [R][([min][max][initial][final][¢])]]" ist [hinsichtlich des Korbbestandteils [o]] [der
[hochste][niedrigste][e] Referenzkurs [am Beobachtungstag][Betrag angeben]][der Referenzkurs
[RI[([min][max][initial][final][#])]] wie oben in der Tabelle [1] angegeben][andere Methode/n zur
Bestimmung des Referenzkurses (R/min/max/initial/final/etc.) festlegen].]

[vorhergehenden Absatz fur alle Referenzkurse (R min/max/initial/final/etc.) sowie, im Fall ei-
nes Korbs als Referenzwert, fiir alle Korbbestandteile wiederholen]

["MaRgeblicher ~ Referenzkurs" ist  [der  [hochste]  [niedrigste] [e]  Referenzkurs
[RI[(Imin][max][initial][final][#])] eines Korbbestandteils] [andere Methode zur Bestimmung des
MaRgeblichen Referenzkurses].]

["Korbwert [B][([min][max][initial][final][])]"ist [die Summe][das aritmethische Mittel][[des Refe-
renzkurses][von R][([min][max][initial][final][])] aller Korbbestandteile][der [hdchste][niedrigste][e]
Korbwert][[der Referenzkurs [R][([min][max][initial][final][*])]][am Beobachtungstag[e]][Betrag
angeben][andere Methode zur Bestimmung des Korbwerts/B/min/max/initial/final/etc. festle-
gen].]

[vorhergehenden Absatz fir alle Korbwerte (B/min/max/initial/final/etc.) wiederholen]



- 127 -

["Kursentwicklung des [Referenzwerts] [Korbwerts [o]]" ist [der Quotient [des Referenzkurses [von
R][([final][eD]] [[des Korbwerts] [B]( [final][e])] geteilt durch den Referenzkurs [R] [([initial][])]]
[Korbwert (B [initial][¢])]] [die [hochste] [niedrigste] MaRgebliche Kursentwicklung eines Korbbe-
standteils] [andere Methode zur Ermittlung der Kursentwicklung des Referenzwerts].]

["MaRgebliche Kursentwicklung" eines Korbbestandteils ist [der Quotient des Referenzkurses (R [fi-
nal][e]) des Korbbestandteils [e], geteilt durch den Referenzkurs [R] ([initial][*]) dieses Korbbestand-
teils] [andere Methode zur Ermittlung der MafRgeblichen Kursentwicklung eines Korbbestand-
teils].]

"Berechnungstag” ist [ein Tag, an dem der [Referenzwert][jeweilige Korbbestandteil]]

[in Bezug auf [Aktien][,] [und] [Anleihen] [und] [Zertifikate] als Korbbestandteil, ein Tag, an dem der
jeweilige Korbbestandteil] [an der MalRgeblichen Bérse gehandelt wird]

[in Bezug auf Indizes als Korbbestandteil, ein Tag, an dem der jeweilige Kurs des Korbbestandteils]
[durch den Indexsponsor verdffentlicht wird]

[in Bezug auf Fondsanteile als Korbbestandteil, ein Tag, an dem der jeweilige [NAV][Kurs] des
Korbbestandteils] [durch die Fondsgesellschaft verdffentlicht wird]

[in Bezug auf Wechselkurse als Korbbestandteil, ein Tag, an dem der jeweilige Korbbestandteil]
[durch den Fixing Sponsor verdffentlicht wird]

[in Bezug auf [Rohstoffe] [und] [Terminkontrakte] als Korbbestandteil, ein Tag, an dem der jeweilige
Kurs des Korbbestandteils] [auf dem Referenzmarkt verdffentlicht wird]

[in Bezug auf Zinssatze als Korbbestandteil, ein Tag, an dem der jeweilige Korbbestandteil] [[zur
MaRgeblichen Uhrzeit] auf der Bildschirmseite angezeigt wird]

[andere Bestimmungen zur Festlegung des Berechnungstags einfligen].

['Bankgeschaftstag" ist jeder Tag (der kein Samstag oder Sonntag ist), an dem das Clearing System
[wenn die Festgelegte Wahrung der Euro ist oder TARGET aus anderen Grunden benétigt
wird, einfligen: sowie das Trans-European Automated Real-time Gross settlement Express Transfer
system (TARGET)] gedffnet [ist][sind][.][wenn es sich bei der Festgelegten Wéhrung nicht um
Euro handelt oder wenn es aus anderen Grinden erforderlich ist, einfligen: und Geschéftsbanken
und Devisenmarkte Zahlungen in [alle mal3geblichen Finanzzentren einfligen] vornehmen.]

['Bewertungstag"” ist der [[jeweils] in der Tabelle angegebene Bewertungstag][Bewertungstag einfi-
gen] [[funfte][e] Berechnungstag vor dem jeweiligen Ruckzahlungstag[ bzw. Kundigungstermin]].]

['Bewertungstag[e] fur [Zinsen][Zus&tzliche Betrdge]” [ist der][sind die][[jeweils] in der Tabelle an-
gegebene[n] Bewertungstag[e] fiir [Zinsen][Zusatzliche Betrage]][Bewertungstag/e flr [Zinsen]
[Zusatzliche Betrage] einflgen] [, wobei der Bewertungstag entsprechend 8§ 8 verschoben werden
kann].] [Wenn [der][ein] Bewertungstag [in Bezug auf irgendeinen Korbbestandteil] kein Berech-
nungstag ist, dann ist der ndchste Tag, der ein Berechnungstag ist, der Bewertungstag [in Bezug auf
diesen Korbbestandteil][in Bezug auf alle Korbbestandteile][, wobei jedoch der Bewertungstag in kei-
nem Fall auf einen spéteren Tag als den [e] Bankgeschéftstag vor dem Falligkeitstag verschoben wer-
den darf].]

["Falligkeitstag" ist der [Falligkeitstag einfligen] [in der Tabelle angegebene Falligkeitstag].]

["Vorzeitige[r] Falligkeitstag[e][e]" [ist der][sind][VVorzeitige[n] Falligkeitstag[e] einflgen] [[die]in
der Tabelle angegebene[n] Falligkeitstag[e]].]

[vorhergehenden Absatz fiir alle weiteren VVorzeitigen Falligkeitstage wiederholen]
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["'Barrier Level [o]" [ist][sind] [Barrier Level einfigen][[der][die] in der Tabelle angegebene[n] Bar-
rier Level].]

[vorhergehenden Absatz fiir alle weiteren Barrier Level wiederholen]

["Hochstbetrag™ ist [Héchstbetrag einfiigen][der in der Tabelle angegebene Hochstbetrag].]

["Mindestbetrag" ist [Mindestbetrag einfligen][der in der Tabelle angegebene Mindestbetrag].]

["Tilgungsschwelle™ ist [Tilgungsschwelle einfligen][die in der Tabelle angegebene Tilgungsschwel-

le].]

['Beobachtungstag[e] [e]" [ist][sind] [[der][die] in der Tabelle angegebene[n] Beobachtungs-
tag[e]][Beobachtungstag/e einfligen]. [Soweit dieser Tag kein Berechnungstag ist, wird der [jeweili-
ge] Beobachtungstag auf den nachfolgenden Berechnungstag verschoben.]]

[vorhergehenden Absatz fiir alle weiteren Beobachtungstage wiederholen]

["Beobachtungszeitraum” ist [Beobachtungszeitraum einfligen][der in der Tabelle angegebene Beo-
bachtungszeitraum.]

["Fondsereignis™ [ist][sind:]

[ein nach billigem Ermessen der Emittentin erkennbarer Wechsel der Anlagestrategie (z.B. durch eine
Anderung des Fondsprospekts oder eine wesentliche Anderung des Anteils verschiedener [gehaltener]
Anlagen innerhalb des [jeweiligen] Fonds), der die Hedgingsituation der Emittentin maR3geblich ver-
&ndert;]

[ein Wechsel der Wahrung des [jeweiligen] Fonds;]
[die Unmdglichkeit des Handels in Fondsanteilen fiir die Emittentin zum NAV;]

[die Einfihrung von veranderten Ausgabeaufschldgen oder Riicknahmeabschldgen durch die [jeweili-
ge] Fondsgesellschaft;]

[die Aussetzung der Feststellung und Mitteilung des NAV fur mehr als [3][#] Berechnungstage;]
[ein Wechsel in der Rechtsform des [jeweiligen] Fonds;]

[ein wesentlicher Wechsel der [jeweiligen] Fondsgesellschaft;]

[ein wesentlicher Wechsel im [jeweiligen] Fondsmanagement;]

[ein Verstol? des [jeweiligen] Fonds oder der Fondsgesellschaft gegen gesetzliche oder aufsichtsrech-
tliche Bestimmungen;]

[eine Anderung der rechtlichen, bilanziellen oder aufsichtsrechtlichen Behandlung oder Aufhebung,
Aussetzung oder Widerruf der Registrierung oder Zulassung des [jeweiligen] Fonds oder der [jeweili-
gen] Fondsgesellschaft, soweit dies die Hedgingsituation der Emittentin beeinflusst;]

[die Anderung der amtlichen Auslegung und Anwendung von steuerlichen Gesetzen und Vorschriften
betreffend den [jeweiligen] Fonds, die Fondsgesellschaft, die Emittentin oder die Berechnungsstelle
oder die Anderung der steuerlichen Behandlung eines Fonds;]

[ein Uberschreiten des anteilig gehaltenen Volumens seitens der Emittentin von [48%)][e] am [jeweili-
gen] Fonds;]

[der Verkauf der Anteile am [jeweiligen] Fonds aus fur die Emittentin zwingenden, nicht die Schuld-
verschreibung betreffenden Griinden;]

[die Einleitung eines Vergleichs-, Konkurs- oder Insolvenzverfahrens, eine Auf- oder Abspaltung, ei-
ne Neuklassifizierung oder eine Konsolidierung, wie z.B. der Wechsel der Anlageklasse eines Fonds
oder die Verschmelzung eines Fonds auf oder mit einem anderen Fonds;]
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[das Abweichen der historischen 50-Tage-Volatilitdt (annualisierte Volatilitdt der taglichen Log-
Returns der letzten 50 Tage) des jeweiligen Fonds von der 50-Tage-Volatilitat seiner Benchmark, um
jeweils mehr als 7,0%;]

[Ausschittungen, die der tblichen Ausschiittungspolitik des [jeweiligen] Fonds widersprechen;]

[der Verlust des Rechts der [jeweiligen] Fondsgesellschaft zur Verwaltung des [entsprechenden]
Fonds, aus welchem Grund auch immer;]

[die Einleitung eines aufsichtsrechtlichen Untersuchungsverfahrens gegen die [jeweilige] Fondsgesell-
schaft oder die Aufhebung, Aussetzung oder Widerruf der Registrierung oder Zulassung des [jeweili-
gen] Fonds durch die [jeweils] zustdndige Aufsichtsbehorde;]

[jedes andere Ereignis, dass sich auf den NAV des [jeweiligen] Fonds spirbar und nicht nur voriber-
gehend nachteilig auswirken kann;]

[andere/weitere Fondsereignisse einfugen].]

["MaRgebliche Borse" ist [MaRgebliche Bérse einfligen] [die in der Tabelle angegebenen MaRgebli-
che Borse] [die Borse, an welcher der [Referenzwert] [jeweilige Korbbestandteil] [oder seine Bestand-
teile] gehandelt [wird] [werden] und die von der Berechnungsstelle entsprechend der Liquiditat des
[Referenzwerts] [Korbbestandteils] [oder seiner Bestandteile] bestimmt wird.] [Im Fall einer wesentli-
chen Verénderung der Marktbedingungen an der Maligeblichen Borse, wie etwa die endgltige Ein-
stellung der Notierung des [Referenzwerts] [jeweiligen Korbbestandteils] [oder seiner Bestandteile] an
der Malgeblichen Borse und die Notierung an einer anderen Wertpapierbdrse oder einer erheblich
eingeschrankten Liquiditat, ist die Berechnungsstelle berechtigt aber nicht verpflichtet, eine andere
Wertpapierbdrse durch Mitteilung gemaR § 13 als die maligebliche Wertpapierborse (die "Ersatzbor-
se") zu bestimmen. Im Fall eines Ersatzes gilt in diesen Anleihebedingungen jeder Bezug auf die
Malgebliche Borse, je nach Zusammenhang, als ein Bezug auf die Ersatzborse.].]

["Festlegende Terminbdrse" ist [Festlegende Terminbdrse einfligen] [die in der Tabelle angegebene
Terminborse] [die Borse, an der die entsprechenden Derivate des [Referenzwerts] [jeweiligen Korbbe-
standteils] [oder seiner Bestandteile] (die "Derivate™) gehandelt [werden] und die von der Berech-
nungsstelle entsprechend der Liquiditat der Derivate bestimmt wird.] [Im Fall einer wesentlichen Ver-
&nderung der Marktbedingungen an der Festlegenden Terminbdrse, wie etwa die endgliltige Einstel-
lung der Notierung von Derivaten bezogen auf den [Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] [oder
seine Bestandteile] an der Festlegenden Terminbdrse oder einer erheblich eingeschrénkten Liquiditéat,
ist die Berechnungsstelle berechtigt aber nicht verpflichtet, eine andere Terminbdérse durch Mitteilung
gemaR § 13 als Festlegende Terminbérse (die "Ersatz-Terminborse") zu bestimmen. Im Fall eines Er-
satzes gilt in diesen Anleihebedingungen jeder Bezug auf die Festlegende Terminbdrse, je nach dem
Zusammenhang, als ein Bezug auf die Ersatz-Terminbdrse.].]

83
([\Verzinsung][, 1[Zuséatzlicher Betrag])

[Im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen einfligen:

@)

Die Schuldverschreibungen werden zu ihrem [Nennbetrag][ausstehenden Gesamtnennbetrag] ab dem
[Verzinsungsbeginn einfligen] (der "Verzinsungsbeginn®) [(einschlielich)][(ausschlieBlich)] [fur je-
de  Zinsperiode] bis zum  [Falligkeitstag][anderes Datum einfigen] [(ausschliel3-
lich)][(einschlieBlich)] zum Zinssatz [von] [Zinssatz einfligen] [pro Jahr] verzinst. Zinsen sind, vor-
behaltlich einer Verschiebung oder Anpassung gemaR 88 (2), nachtrdglich [vierteljahr-
lich][halbjahrlich][j&hrlich][e] am [Zinszahlungstag/e einfligen] eines jeden Jahres ([jeweils
ein][der] "Zinszahlungstag") zu zahlen[, beginnend mit dem [ersten Zinszahlungstag einfiigen]].

[Die Berechnung des Zinsbetrags erfolgt auf der Grundlage des Zinstagequotienten.]

[Die erste Zinszahlung erfolgt am [ersten Zinszahlungstag einfligen][wenn der Verzinsungsbeginn
kein regulédrer Zinszahlungstag ist, einfigen: und belduft sich fur [jede Festgelegte Stiicke-
lung][den Gesamtnennbetrag] auf [anfanglichen Teilbetrag (evtl fir jede Festgelegte Stiickelung)
einfligen]. [Wenn der letzte Zinszahlungstag kein regulérer Zinszahlungstag ist, einfgen: Zin-
sen fiir den Zeitraum vom [Zinszahlungstag vor dem letzten Zinszahlungstag einfuigen] [(ein-
schlieBlich)][(ausschliellich)] bis zum [Bewertungstag][Beobachtungstag [e]][Falligkeitstag][anderes
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Datum einfigen] [(ausschlieRlich)][(einschlieBlich)] belaufen sich auf [abschlieRenden Teilbetrag
(evtl. fiur jede Festgelegte Stiickelung) einfligen] fir [jede Festgelegte Stuckelung][den Gesamt-
nennbetrag].]

[Im Fall von Stufenzinsanleihen einfiigen:

["Zinsperiode" ist jeder Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn [(einschlieBlich)][(ausschlielich)] bis
zum ersten Zinszahlungstag [(ausschlielich)][(einschlieRlich)] und von jedem Zinszahlungstag [(ein-
schlieRlich)][(ausschlieflich)] bis zum jeweils folgenden Zinszahlungstag [(ausschlieR-
lich)][(einschlieRlich)].]

[Wenn die TEFRA D Regeln Anwendung finden, einfigen: Vor dem Austauschtag erfolgen Zins-
zahlungen nur nach Vorlage der Bescheinigungen tber Nicht-U.S.-Eigentum. Fir jede solche Zins-
zahlung ist eine gesonderte Bescheinigung tber Nicht-U.S.-Eigentum erforderlich.]

[Im Fall von variabel verzinslichen Schuldverschreibungen einfugen:

@

Die Schuldverschreibungen werden zu ihrem [Nennbetrag][ausstehenden Gesamtnennbetrag] ab dem
[Verzinsungsbeginn einfligen] (der "Verzinsungsbeginn™)[(einschlieBlich)][(ausschlieRlich)] fiir jede
Zinsperiode bis zum [Falligkeitstag][anderes Datum einfligen] [(ausschlieR-
lich)][(einschlieBlich)]verzinst. Zinsen fiir die Schuldverschreibungen werden zu jedem Zinszahlungs-
tag fallig.

"Zinszahlungstag" ist [, vorbehaltlich einer Verschiebung oder Anpassung gemaR § 8 (2)] [bei festen
Zinszahlungstagen einfiigen: [jeder der folgenden Tage:] [der] [feste/n Zinszahlungstag/e einfi-
gen]][bei festen Zinsperioden einfiigen: jeder Tag, der (sofern nicht in diesen Anleihebedingungen
anderweitig festgelegt) [Zahl einfligen][Wochen][Monate][andere maligebliche Zeitraume einfl-
gen] nach dem vorangegangenen Zinszahlungstag oder, im Fall des ersten Zinszahlungstags, nach
dem Verzinsungsbeginn liegt][und der Falligkeitstag].

"Zinsperiode™ ist jeder Zeitraum ab dem Verzinsungsbeginn [(einschlieRlich)][(ausschlieBlich)] bis
zum ersten Zinszahlungstag [(ausschlief3lich)][(einschlieRlich)] und von jedem Zinszahlungstag [(ein-
schlielich)][(ausschlieRlich)] bis zum jeweils folgenden Zinszahlungstag [(ausschlief3-
lich)][(einschlieBlich)].]

[Die Berechnung des Zinsbetrags erfolgt auf der Grundlage des Zinstagequotienten.]

[Im Fall von Euribor/Libor oder anderen referenzsatzbezogenen variabel verzinslichen Schuldverschrei-
bungen (Bildschirmfeststellung) einfugen:

O]

[Bei Bildschirmfeststellung einfligen: Der Zinssatz (der "Zinssatz") fiir jede Zinsperiode ist, sofern
nachfolgend nichts Abweichendes bestimmt wird:

(@ wenn nur ein Angebotssatz auf der Bildschirmseite angezeigt wird, der Angebotssatz; oder

(b) wenn mehr als einer dieser Angebotsséatze auf der Bildschirmseite angezeigt wird, das arithmeti-
sche Mittel der Angebotssatze (falls erforderlich gerundet auf den néchsten [falls der Referenz-
satz EURIBOR ist, einfligen: tausendstel Prozentpunkt, wobei 0.0005][falls der Referenzsatz
nicht der EURIBOR ist, einfligen: hunderttausendstel Prozentpunkt, wobei 0,000005] aufge-
rundet wird)

(ausgedriickt als Prozentsatz per annum) fur Einlagen in [Euro] [andere Wahrung einfligen] (die
"Referenzwéhrung™) fur die jeweilige Zinsperiode, flr die Angebotssatze angegeben werden oder die
gegebenenfalls am Zinsfeststellungstag um [11:00][e] Uhr ([Brisseler] [anderes Finanzzentrum ein-
flgen] Zeit) auf der Bildschirmseite angezeigt werden.

[Im Fall einer Marge einfligen: [zuzuglich] [abzlglich] der Marge], wobei alle Festlegungen durch
die Berechnungsstelle erfolgen.

"Zinsfeststellungstag™ ist der [zweite][Zahl von Tagen einfiigen] Bankgeschéftstag [e] vor Beginn
der jeweiligen Zinsperiode.

[Im Fall einer Marge einfiigen: Die "Marge" betrdgt [e] Prozent pro Jahr.]
"Bildschirmseite" ist [maBgebliche Bildschirmseite einfligen] oder jede Nachfolgeseite.
[Wenn der Zinssatz auf einer anderen Grundlage berechnet wird, alle Details hier einfligen.]

[Im Fall von Doppelwahrungs-Schuldverschreibungen und teilweise eingezahlten Schuldver-
schreibungen, alle Details hier einfligen.]
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Wenn im vorstehenden Fall (b) auf der Bildschirmseite fiinf oder mehr Angebotssatze angezeigt wer-
den, werden der Hochste (oder, wenn mehr als ein solcher Héchstsatz angezeigt wird, nur einer dieser
Séatze) und der Niedrigste (oder, wenn mehr als ein solcher Niedrigstsatz angezeigt wird, nur einer
dieser Satze) von der Berechnungsstelle fiir die Bestimmung des arithmetischen Mittels dieser Ange-
botssétze (das wie oben beschrieben gerundet wird) auBer Acht gelassen. Diese Regel gilt fiir diesen
gesamten Abschnitt (2).

Sollte jeweils zur genannten Zeit die maflgebliche Bildschirmseite nicht zur Verfigung stehen oder
wird im obigen Fall (a) kein Angebotssatz angezeigt oder werden im obigen Fall (b) weniger als drei
Angebotssitze angezeigt, so wird die Berechnungsstelle von den Niederlassungen in [der Euro-
Zone][anderes Finanzzentrum einfligen] jeder der Referenzbanken die jeweiligen Angebotssétze fur
Einlagen in der Referenzwéhrung firr die maBgebliche Zinsperiode in Hohe eines repréasentativen Be-
trags gegenuber fiuhrenden Banken im [Euro-Zone][anderes Finanzzentrum einftigen] Interbanken-
Markt am Zinsfeststellungstag gegen [11:00][¢] Uhr ([Brisseler][anderes Finanzzentrum einfiigen]
Zeit) anfordern.

Falls zwei oder mehr Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssatze bereitstellen, ist
der Zinssatz fir die betreffende Zinsperiode das arithmetische Mittel (falls erforderlich, gerundet auf
den nachsten [falls der Referenzsatz EURIBOR ist, einfiigen: tausendstel Prozentpunkt, wobei
0,0005][falls der Referenzsatz nicht EURIBOR ist, einfligen: hunderttausendstel Prozentpunkt,
wobei 0,000005] aufgerundet wird) dieser Angebotssatze [im Fall einer Marge einfligen: [zuziig-
lich][abziglich] der Marge].

Falls an einem Zinsfeststellungstag nur eine oder keine Referenzbank der Berechnungsstelle die im
vorstehenden Abschnitt beschriebenen Angebotssatze zur Verfiigung stellt, ist der Zinssatz fiir die be-
treffende Zinsperiode das arithmetische Mittel der Angebotssatze (falls erforderlich gerundet auf den
nachsten [falls der Referenzsatz EURIBOR ist, einflgen: tausendstel Prozentpunkt, wobei
0,0005][falls der Referenzsatz nicht EURIBOR ist, einfugen: hunderttausendstel Prozentpunkt,
wobei 0,000005] aufgerundet wird), die die Referenzbanken bzw. zwei oder mehr von ihnen der Be-
rechnungsstelle auf deren Anfrage als den jeweiligen Satz nennen, zu dem ihnen an dem betreffenden
Zinsfeststellungstag gegen [11:00][«] Uhr ([Brisseler][anderes Finanzzentrum einfiigen] Zeit) Ein-
lagen in der Referenzwahrung fir die betreffende Zinsperiode in Hohe eines reprasentativen Betrags
von filhrenden Banken im [Euro-Zone][anderes Finanzzentrum einfligen] Interbanken-Markt ange-
boten werden [im Fall einer Marge einfligen: [zuzuglich][abzlglich] der Marge]; oder, falls weniger
als zwei der Referenzbanken der Berechnungsstelle solche Angebotssétze nennen, dann soll der Zins-
satz flr die betreffende Zinsperiode der Angebotssatz flir Einlagen in der Referenzwéhrung fir die be-
treffende Zinsperiode oder das (wie oben beschrieben gerundete) arithmetische Mittel der Angebots-
sétze fir Einlagen in der Referenzwéahrung flr die betreffende Zinsperiode sein, den bzw. die eine
oder mehrere Banken (die nach Ansicht der Berechnungsstelle und der Emittentin hierfir geeignet ist
bzw. sind) am betreffenden Zinsfeststellungstag gegeniiber den flihrenden Banken im [Euro-
Zone][anderes Finanzzentrum einfligen] Interbanken-Markt (bzw. den die Bank bzw. die Banken
der Berechnungsstelle) mitteilen [im Fall einer Marge einfligen: [zuziglich][abzlglich] der Marge].

Fir den Fall, dass der Zinssatz nicht gemaR den vorstehenden Bestimmungen dieses Absatzes ermit-
telt werden kann, ist der Zinssatz der Angebotssatz oder das (wie oben beschrieben gerundete) arith-
metische Mittel der Angebotssétze auf der Bildschirmseite am letzten Tag vor dem Zinsfeststellungs-
tag, an dem diese Angebotssitze angezeigt wurden [im Fall einer Marge einfligen: [zuzig-
lich][abzlglich] der Marge (wobei jedoch, falls fur die betreffende Zinsperiode eine andere Marge als
fur die unmittelbar vorhergehende Zinsperiode gilt, die fir die betreffende Zinsperiode maRgebliche
Marge an die Stelle der Marge fir die vorhergehende Zinsperiode tritt)].

"Referenzbanken" sind im vorstehenden Fall (a) diejenigen Banken, deren Angebotssatze zur Ermitt-
lung des maRgeblichen Angebotssatzes zu dem Zeitpunkt benutzt wurden, zu dem ein solches Ange-
bot letztmalig auf der Bildschirmseite angezeigt wird, und im vorstehenden Fall (b) diejenigen Ban-
ken, deren Angebotssatze zuletzt zu dem Zeitpunkt auf der Bildschirmseite angezeigt wurden, zu dem
nicht weniger als drei solcher Angebotssatze angezeigt wurden. [Namen der Referenzbanken einfu-

gen]]

"Euro-Zone” bezeichnet das Gebiet derjenigen Mitgliedsstaaten der Europédischen Union, die gemal
dem Vertrag ber die Grindung der Europdischen Gemeinschaft (unterzeichnet in Rom am 25. Mérz
1957), geéndert durch den Vertrag uber die Europdische Union (unterzeichnet in Maastricht am 7.
Februar 1992) und den Amsterdamer Vertrag vom 2. Oktober 1997, in seiner jeweiligen Fassung, eine
einheitliche Wéhrung eingefuihrt haben oder jeweils eingefiihrt haben werden.

[Sofern eine andere Methode zur Feststellung anwendbar ist, sind die entsprechenden Details
anstelle der Bestimmungen des Abschnitts (2) einzufligen.]
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[Im Fall referenzwertbezogener variabel verzinslicher Schuldverschreibungen einfligen:

2 Der Zinssatz fiir jede Zinsperiode (der "Zinssatz'") entspricht dem Prozentsatz, der [von der Berech-
nungsstelle] gemafB den folgenden Bestimmungen festgelegt wird: [e]

"Zinsfeststellungstag []" ist der [[e] [Bankgeschaftstag][Berechnungstag] vor dem jeweiligen Zins-
zahlungstag][sonstige Bestimmungen zur Festlegung des Zinsfeststellungstags einftigen].

[Die Vorschriften zur Feststellung des Zinssatzes kénnen unter Umstanden gemaid § 6 und 8 7 Anpas-
sungen und Marktstérungen unterliegen. Alle Bezugnahmen in diesen Bestimmungen auf die Festle-
gung des Riickzahlungsbetrags sind als Bezugnahme auf die Festlegung des referenzwertbezogenen
Zinssatzes zu verstehen. Die Definitionen in § 2 gelten entsprechend.]

[Im Fall aller variabel verzinslicher Schuldverschreibungen einfugen:

3) [Im Fall eines Mindestzinssatzes einfiigen: Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit
den obigen Bestimmungen ermittelte Zinssatz niedriger ist als [Mindestzinssatz einfligen], so ist der
Zinssatz fur diese Zinsperiode [Mindestzinssatz einfligen].]

[Im Fall eines Hochstzinssatzes einfiigen: Wenn der fiir eine Zinsperiode in Ubereinstimmung mit
den obigen Bestimmungen ermittelte Zinssatz hoher ist als [Héchstzinssatz einfiigen], so ist der
Zinssatz fiir diese Zinsperiode [Hochstzinssatz einfligen].]]

4) Die Berechnungsstelle wird zu oder baldmdglichst nach jedem Zeitpunkt, an dem der Zinssatz zu be-
stimmen ist, den jeweiligen Zinssatz festlegen und anhand dessen den auf die Schuldverschreibungen
zahlbaren Zinsbetrag (der "Zinsbetrag™) in Bezug auf [jede Festgelegte Stiickelung][den ausstehenden
Gesamtnennbetrag] fur die entsprechende Zinsperiode berechnen. Der Zinshetrag wird ermittelt indem
der Zinssatz und der Zinstagequotient auf [jede Festgelegte Stiickelung][den Gesamtnennbetrag] an-
gewendet werden.]

5) [Die Berechnungsstelle][e] wird veranlassen, dass der Zinssatz [und der Referenzzinssatz], jeder
Zinsbetrag flr die jeweilige Zinsperiode, jede Zinsperiode und der entsprechende Zinszahlungstag der
Emittentin, der Hauptzahlstelle und jeder Borse, an der die Schuldverschreibungen zu diesem Zeit-
punkt zugelassen sind oder gehandelt werden und deren Regeln eine Mitteilung an diese Borse ver-
langen [sowie den Anleihegldubigern gemaR § 13] baldmdglichst nach ihrer Feststellung aber keines-
falls spater als am [vierten][e] auf die Berechnung folgenden Bankgeschaftstag mitgeteilt werden. Im
Fall einer Verlangerung oder Verkirzung der Zinsperiode kdnnen der mitgeteilte Zinsbetrag und
Zinszahlungstag nachtréglich angepasst (oder andere geeignete Anpassungsregelungen getroffen)
werden. Jede solche Anpassung wird umgehend allen Bérsen, an denen die Schuldverschreibungen zu
diesem Zeitpunkt zugelassen sind oder gehandelt werden, sowie den Anleiheglaubigern geméal § 13
mitgeteilt.

(6) Alle Bescheinigungen, Mitteilungen, Gutachten, Festsetzungen, Berechnungen, Angebotssatze und
Entscheidungen, die von der Berechnungsstelle gemacht, abgegeben, getroffen oder eingeholt werden,
sind (sofern nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt) fur die Emittentin, die Hauptzahlstelle, die
Zahlstelle/n und die Anleiheglaubiger verbindlich.]

[Im Fall unverzinslicher Schuldverschreibungen einfligen:
Die Schuldverschreibungen sind unverzinslich.]
[Im Fall von Nullkupon-Schuldverschreibungen einfligen:
(D) Es erfolgen wahrend der Laufzeit keine periodischen Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen.

2 Sollte die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht zuriickzahlen, fallen auf den aus-
stehenden Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen ab dem Falligkeitstag (einschlieflich) bis zu
dem Zeitpunkt, an dem Kapital und Zinsen aus oder im Zusammenhang mit den Schuldverschreibun-
gen dem Clearing System zur Verfiigung gestellt worden sind (ausschlieflich), Zinsen zum gesetzlich

festgelegten Satz fiir Verzugszinsen1 an.]

[Im Fall aller Schuldverschreibungen mit einem Zinssatz und Zinstagequotient einfiigen:

Der gesetzliche Verzugszinssatz gemill §§ 288 Absatz 1, 247 Absatz 1 BGB betrégt fiir das Jahr fiinf Pro-
zentpunkte iiber dem von der Deutschen Bundesbank zum jeweiligen Zeitpunkt verdffentlichten Basiszins-
satz.
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"Zinstagequotient" ist bei der Berechnung des auf eine Schuldverschreibung entfallenden Zinsbetrags
fur einen beliebigen Zeitraum (der "Berechnungszeitraum'™):

[[1m Fall von Actual/Actual (ICMA):

[Im Fall eines Berechnungszeitraums, der kirzer ist als die Zinsperiode, in die der Berech-
nungszeitraum fallt, oder dieser entspricht (einschlief3lich im Falle eines kurzen Kupons) einfi-
gen: die Anzahl der Tage in dem Berechnungszeitraum, geteilt durch [die][im Falle von Zinsperio-
den, die kirzer sind als ein Jahr einfligen: das Produkt aus (1) der] Anzahl der Tage in der Zinspe-
riode, in die der Berechnungszeitraum fallt [im Falle von Zinsperioden, die kirzer sind als ein Jahr
einfligen: und (2) der Anzahl von Zinsperioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wiirden,
falls Zinsen flr das gesamte Jahr zu zahlen wéren].]

[Im Fall eines Berechnungszeitraums, der langer ist als eine Zinsperiode (langer Kupon) einfi-
gen: die Summe von:

@ der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die Zinsperiode fallen, in wel-
cher der Berechnungszeitraum beginnt, geteilt durch [die][im Falle von Zinsperioden, die
kirzer sind als ein Jahr einfligen: das Produkt aus (1) der] Anzahl der Tage in dieser
Zinsperiode [im Falle von Zinsperioden, die kiirzer sind als ein Jahr einfligen: und (2)
der Anzahl von Zinsperioden, die in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wirden, falls Zin-
sen flr das gesamte Jahr zu zahlen waren); und

(b) der Anzahl von Tagen in dem Berechnungszeitraum, die in die darauffolgende Zinsperiode
fallen, geteilt durch [die][im Falle von Zinsperioden, die kiirzer sind als ein Jahr einfi-
gen: das Produkt aus (1) der] Anzahl der Tage in dieser Zinsperiode [im Falle von Zinspe-
rioden, die klrzer sind als ein Jahr einfligen: und (2) der Anzahl von Zinsperioden, die
in ein Kalenderjahr fallen oder fallen wirden, falls Zinsen fur das gesamte Jahr zu zahlen
waéren.]

[Im Fall von Actual / 365 oder Actual / Actual (ISDA) einfligen:

die tatsachliche Anzahl von Tagen im Berechnungszeitraum dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil
dieses Berechnungszeitraums in ein Schaltjahr fallt, die Summe aus (A) der tatsachlichen Anzahl der
in das Schaltjahr fallenden Tage des Berechnungszeitraums, dividiert durch 366, und (B) die tatséchli-
che Anzahl der nicht in das Schaltjahr fallenden Tage des Berechnungszeitraums, dividiert durch
365).]

[Im Fall von Actual/365 (Fixed) einflgen:
die tatsachliche Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum dividiert durch 365.]
[Im Fall von Actual/365 (Sterling):

die tatséchliche Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum dividiert durch 365 oder, sollte der Zins-
zahlungstag in ein Schaltjahr fallen, 366.]

[Im Fall von Actual/360 einfiigen:
die tatsachliche Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum dividiert durch 360.]
[Im Fall von 30/360 einfligen:

die Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der
Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen berechnet wird.

[Im Fall von 30/360 oder 360/360 oder Bond Basis einfligen:

die Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der
Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen berechnet wird (es
sei denn (A) der letzte Tag des Berechnungszeitraums ist der 31. Tag eines Monats und der erste Tag
des Berechnungszeitraums ist weder der 30. noch der 31. eines Monats; in diesem Fall wird der Monat
mit diesem letzten Tag nicht auf 30 Tage gekiirzt; oder (B) der letzte Tag des Berechnungszeitraums
ist der letzte Tag des Monats Februar (in diesem Fall wird der Monat Februar nicht auf 30 Tage ver-
langert).]

[Im Fall von 30E/360 oder Eurobond Basis einfiigen:

die Anzahl der Tage im Berechnungszeitraum dividiert durch 360 (wobei die Anzahl der Tage, die auf
der Grundlage eines Jahres mit 360 Tagen und mit 12 Monaten mit jeweils 30 Tagen berechnet wird,
und zwar ohne Beriicksichtigung des ersten oder letzten Tages des Berechnungszeitraums (es sei
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denn, der letzte Tag des Berechnungszeitraums der am Falligkeitstag endet, ist der letzte Tag im Mo-
nat Februar; in diesem Fall wird der Monat Februar nicht auf 30 Tage verlangert).]

[Es ist keine Zinsberechnungsmethode anwendbar.]

[Im Fall von Schuldverschreibungen mit einem Zusatzlichen Betrag, der unter Bezugnahme auf einen
Referenzwert ermittelt wird:

@

O]

[(3)

Jeder Anleiheglaubiger hat Anspruch auf Auszahlung des Zuséatzlichen Betrags [am] [an jedem] Zahl-
tag fir den zusatzlichen Betrag. Falls jedoch der Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag kein Bankge-
schéftstag ist, so hat der Anleihegldubiger nur Anspruch auf Auszahlung des Zusétzlichen Betrags am
folgenden Bangeschéftstag. Der Anleihegléubiger hat keinen Anspruch auf weitere Zahlung in Bezug
auf die Verzogerung.

"Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag" [ist][sind]: [Zahltag(e) fur den Zusatzlichen Betrag einfi-
gen].

Der "Zusatzliche Betrag" wird [von der Berechnungsstelle]lam jeweiligen [Bewertungs-
tag][Beobachtungstag []] fur den zusétzlichen Betrag] geméaR der folgenden [Formel][den folgenden

Bestimmungen] festgelegt: [Formel und/oder Bestimmungen zur Festlegung des Zusatzlichen Be-
trags einftigen].]

"[Bewertungstag][Beobachtungstag] fir den Zusatzlichen Betrag" ist [der [e][Bankgeschéfts-
tag][Berechnungstag [#]] vor dem maRgeblichen Zahltag fir den Zusétzlichen Betrag][sonstige Be-
stimmungen zur Festlegung des Bewertungstags/Beobachtungstags flr den Zusatzlichen Betrag
einflgen].

Die Vorschriften zur Feststellung des Zusatzlichen Betrags unterliegen unter Umstanden Marktsto-
rungen und Anpassungen gemall 8 6 und 8 7. Alle Bezugnahmen in diesen Bestimmungen auf die
Festlegung des Riickzahlungsbetrags sind als Bezugnahme auf die Festlegung des Zusatzlichen Be-
trags zu verstehen. Die Definitionen in § 2 gelten entsprechend.]

[Gegebenenfalls fur alle Schuldverschreibungen (einschlief3lich Schuldverschreibungen mit referenzwert-
bezogener Verzinsung) einfligen:

([D

[(®)

@

[Fir Zwecke dieses § 3 bezeichnet "Bankgeschéftstag” [e][jeden Tag (mit Ausnahme von Samstagen
und Sonntagen), an dem [das Clearing-System] [wenn die festgelegte Wahrung der Euro ist oder

TARGET aus anderen Grinden benétigt wird, einfligen: [sowie] das Trans-European Automated

Real-time Gross settlement Express Transfer (TARGET) System] gedffnet [ist][sind][.] [wenn die fest-

gelegte Wahrung nicht der Euro ist oder es aus anderen Griunden erforderlich ist, einfligen: [und]
Geschéftsbanken und Devisenmérkte Zahlungen in [alle maRgeblichen Finanzzentren einfiigen] tati-

gen] ]

84
(Féalligkeit, Riickzahlungsbetrag[, Lieferungen], Optionale Riickzahlung)

Die Rickzahlung der Schuldverschreibungen wird, es sei denn sie wurden gemal [Absatz [e] dieses
8 4][,] [oder] [8 5][.] [oder] [& 6] vorzeitig zuriickgezahlt, am [festgelegten Falligkeitstag einfligen]
(der "Falligkeitstag") in Hohe des Riickzahlungsbetrags fallig.]

[Alternativ im Falle von Open-End-Schuldverscheibungen:

Die Rickzahlung der Schuldverschreibungen wird am [e] Bankgeschéftstag nach dem Kiindigungs-
termin oder Einlosungstag in Bezug auf welchen [die Emittentin die Rickzahlung geméR § 13 mit-
teilt] [oder] [die Anleihegldubiger ihre Put-Option entsprechend Absatz ([]) dieses § 4 auslben] (der
"Féalligkeitstag") in Hohe des Optionalen Riickzahlungsbetrags féllig.]

"Rickzahlungsbetrag" entspricht hinsichtlich jeder Schuldverschreibung [dem Rickzahlungsbetrag,
der gemanR dieses § 4 festgelegt wird][einem Betrag in [Euro][e] in Hohe [ihres Nennbetrags][andere
Methode der Festlegung des Riickzahlungsbetrags einfiigen][, der in Euro wie folgt umgerechnet
wird: [relevante Bestimmungen einfiigen]]].

[Falls der Ruckzahlungsbetrag durch Bezugnahme auf einen Referenzwert festgelegt wird:

[Fir Schuldverschreibungen mit automatischer vorzeitiger Rickzahlung:

O]

Die Ruckzahlung zum Vorzeitigen Félligkeitstag bestimmt sich wie folgt:
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[im Fall einer Ruickzahlung durch Zahlung eines Vorzeitigen Ruickzahlungsbetrags:

Der "Vorzeitige Ruckzahlungsbetrag” entspricht einem Betrag in [der Festgelegten Wah-
rung][e][Regelung fir Doppelwahrungsschuldverschreibungen hier einfligen], der von der Be-
rechnungsstelle am [Bewertungstag] [Beobachtungstag [e]] [gem&R der folgenden [Bestimmun-
gen][Formel] ermittelt wird: [Bestimmungen und/oder Formel einfiigen]].

[im Fall einer effektiven Lieferung]

[Wenn [Rickzahlungsbedingung bei effektiver Lieferung einfligen], erhélt der Anleiheglaubiger
fur jede Schuldverschreibung den [Referenzwert] [e] [in einer durch das Bezugsverhaltnis ausged-
riickten Menge] [andere Methode zur Bestimmung der Menge einfiigen]. [Sofern anwendbar, wird
ein Erganzender Barbetrag (der "Ergénzende Barbetrag") fiir nicht-lieferbare Bruchteile des Refe-
renzwerts gezahlt.]]

[Bestimmungen fir weitere Beobachtungstage wiederholen]

[sofern anwendbar, andere Methode zur Ermittlung des Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags ein-
fugen]]

Der "Riickzahlungsbetrag” entspricht einem Betrag in [der Festgelegten Wahrung][e] [Regelung flir
Doppelwéhrungsschuldverschreibungen hier einfiigen], der von der Berechnungsstelle am [letzten]
[Bewertungstag][Beobachtungstag [e]] geméaR der folgenden [Bestimmungen][Formel] ermittelt wird:
[Bestimmungen und/oder Formel einfligen]].

[[Falls [der Referenzkurs an keinem [Berechnungstag][e] wahrend des Beobachtungszeitraums kleiner
oder gleich dem Barrier Level war][sonstige Bedingung einfligen],][ist d][D]er Rickzahlungsbetrag
[ist][wenigstens] gleich dem [Mindestbetrag][anderen Betrag oder Prozentsatz einfligen].]

[im Fall einer effektiven Lieferung]

[Wenn [Rickzahlungsbedingungen bei effektiver Lieferung einfigen], erhalt der Anleiheglaubiger
fur jede Schuldverschreibung den Referenzwert [e] [in einer durch das Bezugsverhaltnis ausgedriick-
ten Menge][andere Methode zur Bestimmung der Menge einftigen]]. [Sofern anwendbar, wird ein
Ergénzender Barbetrag (der "Erganzende Barbetrag™) fur nichtlieferbare Bruchteile des Referenzwerts
gezahlt.]]

[Der Rickzahlungsbetrag ist in keinem Fall groRer als der Hochstbetrag.]

Der Rickzahlungsbetrag [unterliegt][sowie die Anzahl der lieferbaren Referenzwerte und aller Zu-
satzbarbetrage unterliegen] Anpassungen gemafi den Vorschriften in § 6.]

[Im Fall einer optionalen Rickzahlung durch die Emittentin (Call-Option) einflgen:

[(3I(4]

Die Emittentin kann am [KiUndigungstermin[e] einfligen][jeden Jahres beginnend am [e]]
([der][jedes Datums ein] "Kiindigungstermin™) die Schuldverschreibungen vollstandig [oder teilweise]
[unter den folgenden Bedingungen] zurlickzahlen. Die Emittentin wird mindestens [e][Tage][Monate]
vor dem [betreffenden] Kundigungstermin eine solche Ruckzahlung gemaR § 13 mitteilen. Diese Mit-
teilung ist unwiderruflich und gibt den [betreffenden] Kiindigungstermin an. Die Schuldverschreibun-
gen werden [am][innerhalb [5][e] Bankgeschaftstagen nach dem][Kiindigungstermin] [Bewertungs-
tag][Beobachtungstag [#]] zum Optionalen Riickzahlungsbetrag [einschlieBlich aller Zinsen, die bis
zum Kindigungstermin anfallen,] zuriickgezahlt.

"Optionaler Rickzahlungsbetrag" ist [im Hinblick auf jede Schuldverschreibung ein Betrag in [Euro]
[Regelung fur Doppelwéhrungsschuldverschreibungen einfligen] entsprechend [ihrer Festgelegten
Stiickelung] [ihres Gesamtnennbetrags] [, der in Euro wie folgt umgerechnet wird: [relevante Be-
stimmungen einfigen]][andere Methode zur Festlegung des Optionalen Rickzahlungsbetrags
einfugen].

[Falls [Bedingungen fur Optionale Rickzahlung bei effektiver Lieferung einfligen], erhalt der
Anleihegldubiger fiir jede Schuldverschreibung den [Referenzwert] [o] [in einer durch das Bezugsver-
haltnis ausgedriickten Menge] [andere Methode zur Bestimmung der Menge einfiigen]. [Sofern
anwendbar, wird ein Ergénzender Barbetrag (der "Ergdnzende Barbetrag") fir nicht-lieferbare Bruch-
teile des Referenzwerts gezahlt.]]]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfugen:

([D)

Die Emittentin ist auler in den Fallen von § 6 oder § 10 (2) nicht berechtigt, die Schuldverschreibun-
gen vorzeitig zurlickzuzahlen.]
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[Im Fall einer Put-Option der Anleiheglaubiger einfiigen:

([D)

([])

Die Anleiheglaubiger kénnen durch schriftliche Mitteilung (die "Einlésungserklarung™) [am][zu den
folgenden Terminen:][Einldsungstag/e einfligen] ([der][jeweils ein]"Einlésungstag[e]") die Riickzah-
lung der Schuldverschreibungen verlangen. Die Emittentin wird die Schuldverschreibungen in Hohe
des Optionalen Riickzahlungsbetrags [einschlieRlich aller Zinsen, die bis zum Einlésungstag anfallen,]
[am][innerhalb von [finf][e] Bankgeschéaftstagen nach][dem [Bewertungstag][Beobachtungstag
[*]1][Einldsungstag] gegen Lieferung der Schuldverschreibungen durch Lieferung der Schuldver-
schreibungen auf das Konto der Hauptzahlstelle [No. 2013][e] beim Clearing System] an die Emitten-
tin oder zu deren Gunsten zuriickzahlen, falls einer der Anleiheglaubiger ihr mit Frist von [mindestens
[30][e] und hdchstens [60]][¢] Tagen eine Einlésungserklarung einreicht. [Diese Einldsungserklarung
muss durch Ubersendung des ordnungsgeman ausgefiillten Formulars, welches bei der Hauptzahlstelle
zu gewohnlichen Geschéftszeiten erhaltlich ist, bei der Hauptzahlstelle eingereicht werden.]

Die Einlésungserklarung unter anderem enthalten:

@ den Namen und die Adresse des Anleiheglaubigers[, mit fiir die Hauptzahlstelle zufriedens-
tellendem Beleg dafiir, dass es sich um den Inhaber der jeweiligen Schuldverschreibungen
handelt];

(b) die Wertpapieridentifikationsnummer und die Anzahl der Schuldverschreibungen, fiir die

das Einlosungsrecht geltend gemacht wird; und

(©) die Angabe eines Geldkontos bei einem Kreditinstitut, auf das der Riickzahlungsbetrag
uberwiesen werden soll. ]

[Wenn die festgelegte Anzahl der Schuldverschreibungen, fur die die Ausiibung des Einlésungsrechts
in der Einlésungserklarung erklart wurde, von der Anzahl der an die Hauptzahistelle tibermittelten
Zahl der Schuldverschreibungen abweicht, wird die Einlésungserklarung so behandelt, als sei sie fur
die Anzahl an Schuldverschreibungen eingereicht worden, die der kleineren der beiden Zahlen ent-
spricht. Alle restlichen Schuldverschreibungen werden dem Anleiheglaubiger auf dessen Kosten und
dessen Risiko zuriickgeliefert.]

[Eine solche Put-Option kann zwischen dem [e] und dem [e] ausgelibt werden.] Eine auf diese Weise
ausgeubte Option kann weder widerrufen noch zuriickgezogen werden.

"Optionaler Rickzahlungsbetrag" ist [im Hinblick auf jede Schuldverschreibung ein Betrag in [Euro]
[Regelung fur Doppelwahrungsschuldverschreibungen hier einfligen] [¢] entsprechend [ihrer
Festgelegten Stiickelung] [ihres Gesamtnennbetrags] [, der in Euro wie folgt umgerechnet wird: [rele-
vante Bestimmungen einfligen]][andere Methode zur Festlegung des Optionalen Riickzahlungs-
betrags einfuigen].

[Falls [Bedingungen fuir Optionale Rickzahlung bei effektiver Lieferung einfligen], erhalt der
Anleihegléubiger fir jede Schuldverschreibung den [Referenzwert] [e] [in einer durch das Bezugsver-
haltnis ausgedriickten Menge] [andere Methode zur Bestimmung der Menge einfiigen]. [Sofern
anwendbar, wird ein Erganzender Barbetrag (der "Erganzende Barbetrag™) fir nicht-lieferbare Bruch-
teile des Referenzwerts gezahlt.]]]

Der [Ruckzahlungsbetrag][,][und][der Vorzeitige Ruckzahlungsbetrag][und der Optionale Riickzah-
lungsbetrag] [wird][werden] von der Berechnungsstelle am [Datum der Festlegung der Rickzah-
lung] festgelegt.

[Im Fall von Nullkuponanleihen einfiigen:

([])

Der Rickzahlungsbetrag wird mit Hilfe des in § 3 beschriebenen Zinstagequotienten festgelegt.]

85
([Vorzeitige Kundigung durch die Anleihegléubiger][,][Ruckerwerb])

[Im Fall von nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

M

Jeder Anleiheglaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibungen fallig zu stellen und deren soforti-
ge Rickzahlung zum Kiindigungsbetrag zu verlangen, falls

[(a) Zinsen nicht innerhalb von 30 Tagen nach dem betreffenden Zinszahlungstag gezahlt werden,
oder]



)

®)
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[()][(c)] die Emittentin die ordnungsgeméale Erfulllung irgendeiner anderen Verpflichtung aus den
Schuldverschreibungen unterlasst, und die Unterlassung langer als 60 Tage nach Zugang einer
entsprechenden schriftlichen Mahnung eines Anleiheglaubigers bei der Emittentin andauert, oder

[(©)][(d)] die Emittentin allgemein ihre Zahlungen einstellt, oder

[(D][(e)] ein Gericht im Sitzstaat der Emittentin das Insolvenzverfahren oder ein vergleichbares Ver-
fahren Uber das Vermdégen der Emittentin eréffnet, oder die Emittentin die Eréffnung eines sol-
chen Verfahrens tiber ihr Vermdgen beantragt oder die Emittentin eine auBergerichtliche Schul-
denregelung zur Abwendung des Insolvenzverfahrens oder eines vergleichbaren Verfahrens an-
bietet, oder

[(e)[(H] die Emittentin liquidiert wird; dies gilt nicht, wenn die Emittentin mit einer anderen Gesell-
schaft fusioniert oder anderweitig umorganisiert wird und wenn diese andere oder die umorgani-
sierte Gesellschaft die sich aus den Anleihebedingungen ergebenden Verpflichtungen der Emit-
tentin Ubernimmt.

Das Recht, die Schuldverschreibungen zu kiindigen, erlischt, falls der jeweilige Kiindigungsgrund vor
Ausiibung des Rechts geheilt wurde.

Die Félligstellung geméR Absatz (1) hat in der Weise zu erfolgen, dass der Anleiheglaubiger der
[Hauptzahistelle][Zahlstelle] eine schriftliche Kiindigungserklarung und einen die [Hauptzahlstel-
le][Zahlstelle] zufriedenstellenden Besitznachweis tibergibt oder durch eingeschriebenen Brief sendet.
Die Félligkeit der Schuldverschreibungen tritt mit Zugang der Kiindigungserklarung bei der [Haupt-
zahlstelle][Zahlstelle] ein. Die Kindigungserklarung wird von der [Hauptzahlstelle][Zahlstelle] un-
verziiglich ohne weitere Priifung an die Emittentin weitergeleitet.]

Der Kundigungsbetrag je Schuldverschreibung [entspricht [ihrer Festgelegten Stiickelung][ihrem Ge-
samtnennbetrag]] [dem Abrechnungsbetrag gem. [o][ ihrem Marktwert][andere Methode zur Be-
stimmung des Kundigungsbetrag einfugen].

Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen am Markt oder auf sonstige Weise und
zu jedem beliebigen Preis zu erwerben. VVon der Emittentin zuriickgekaufte Schuldverschreibungen
kdnnen nach Ermessen der Emittentin von der Emittentin gehalten, erneut verkauft oder der Haupt-
zahlstelle zur Entwertung Gbermittelt werden.]

[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

@)

O]

Die Anleiheglaubiger sind nicht berechtigt, die Schuldverschreibungen zur vorzeitigen Rickzahlung
zu kundigen.

Alle vollstandig zuriickgezahlten Schuldverschreibungen werden entwertet und dirfen nicht erneut
begeben oder verkauft werden.]

[Im Fall von besicherten Schuldverschreibungen einfiigen:

@)

O]

§ 5a
(Sicherheiten, Verwertungsfall, Auerordentliches Einlésungsrecht der Anleiheglaubiger)

Die aufgrund dieser Anleihebedingungen bestehenden Zahlungsanspriiche der Anleiheglaubiger gegen
die Emittentin sind nach MaRgabe des als Anlage 2 als Kopie beigefligten Sicherheiten-
treuhandvertrages (der "Sicherheitentreuhandvertrag™) besichert. Der zwischen der Emittentin und
Clearstream Banking AG, Frankfurt (die "Sicherheitentreuh&nderin™) als Sicherheitentreuhénderin zu-
gunsten der Inhaber von bestimmten wvon der Emittentin begebenen besicherten Schuld-
verschreibungen abgeschlossene Sicherheitentreuhandvertrag ist integraler Bestandteil dieser Anlei-
hebedingungen. Im Sicherheitentreuhandvertrag verpflichtet sich die Emittentin, zur Sicherung der
dort definierten besicherten Verbindlichkeiten, bestimmte Wertpapiere an die Sicherheiten-
treuhdnderin zur Sicherheit zu Ubereignen [bzw., bei Auslandswertpapieren, wie im Sicherheitentreu-
handvertrag definiert, die Auslandswertpapiere bzw. die schuldrechtlichen Herausgabeanspriiche an
den Wertpapieren zur Sicherheit abzutreten]. Die aufgrund des Sicherheitentreuhandvertrages bestell-
ten Sicherheiten werden von der Sicherheitentreuh&nderin entsprechend den Bedingungen des Sicher-
heitentreuhandvertrages gehalten bzw. im Verwertungsfall (wie in Ziffer 6.2 des Sicherheitentreu-
handvertrages definiert) verwertet.

Solange die Schuldverschreibungen ausstehen, hat die Emittentin sicherzustellen, dass eine Sicher-
heitentreuhénderin nach MaRgabe eines Sicherheitentreuhandvertrages bestellt ist, der im Wesentli-
chen dem beigefligten Sicherheitentreuhandvertrag entspricht.
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Mit der Veroffentlichung einer Mitteilung zum Eintritt eines Verwertungsfalles durch die Sicherhei-
tentreuhanderin gemal Ziffer 6.3 des Sicherheitentreuhandvertrages werden die unter den Schuldver-
schreibungen geschuldeten Liefer- bzw. Zahlungsanspriiche durch den Anspruch auf Zahlung des
Verwertungsbetrags ersetzt. Der Verwertungsbetrag wird von der im Ziffer 1 des Sicherheitentreu-
handvertrags definierten Berechnungsstelle auf Grundlage der angemessenen Marktpreise pro Schuld-
verschreibung entsprechend Ziffer 6.5 des Sicherheitentreuhandvertrages ermittelt und ebenfalls be-
kannt gemacht. Nach Eintritt eines Verwertungsfalles wird die Sicherheitentreuhdnderin die Sicher-
heiten gemalk dem Sicherheitentreuhandvertrag verwerten und den von ihr aus der Verwertung der Si-
cherheiten erlangten Verwertungserlés verwenden, um die Anspriche der Anleihegldubiger auf Zah-
lung des Verwertungsbetrags zu befriedigen.

Soweit die Verwertungserldse nicht ausreichen, um den jedem Anleihegléubiger zustehenden Verwer-
tungsbetrag zu zahlen, bestehen keine weitergehenden Anspriiche gegen die Sicherheitentreuhénderin.
Insoweit bleibt jedoch das Recht der Anleiheglaubiger unberiihrt, diese weitergehenden Anspriiche
auf Zahlung des Verwertungsbetrags gegen die Emittentin geltend zu machen.

Die Emittentin ist verpflichtet, Sicherheiten zur Besicherung der Schuldverschreibungen nach Malga-
be der Ziffern 4 und 10 des Sicherheitentreuhandvertrages zu stellen. Kommt die Emittentin dieser
Verpflichtung nicht innerhalb von drei Bankgeschéftstagen nach Eingang einer Benachrichtigung
durch die Sicherheitentreuhénderin gemaR Ziffer 10.7 des Sicherheitentreuhandvertrages bei der Emit-
tentin nach, wird die Sicherheitentreuhénderin diesen Umstand geméR § 13 mitteilen. Nach erfolgter
Mitteilung ist jeder Anleihegléubiger berechtigt, seine Schuldverschreibungen féllig zu stellen und de-
ren sofortige Rickzahlung zu dem in § 5a (6) definierten auferordentlichen Einlésungsbetrag je
Schuldverschreibung (der "AuRerordentliche Einlésungsbetrag™) zu verlangen (das "AuRerordentliche
Einlosungsrecht™). Das AuRerordentliche Einlésungsrecht kann der Anleiheglaubiger ab der Mittei-
lung dieses Umstands bis zum [funften] [e®] Bankgeschiftstag nach einer weiteren Mitteilung durch
die Sicherheitentreuh@nderin, dass eine Besicherung gemall den Bedingungen des Sicherheitentreu-
handvertrags erfolgt ist, nach MaRgabe des § 5a (5) geltend machen.

Um das AuRerordentliche Einlosungsrecht nach § 5a (4) geltend zu machen, muss der Anleihe-
glaubiger (i) die depotfiihrende Bank anweisen, bei der Hauptzahlstelle (§ 9) eine schriftliche Erkla-
rung auf einem dort erhéltlichen Formular bzw. unter Abgabe aller in dem Formular geforderten An-
gaben und Erkl&rungen einzureichen (die "Einlésungserklarung™) und (ii) die Schuldverschreibungen,
aufschiebend bedingt durch die Zahlung des dem Anleiheglaubiger nach MalRgabe des § 5a Absatz (6)
zustehenden AuRerordentlichen Einldsungsbetrags, an die Emittentin Ubereignen.

Die Einlosungserklarung ist verbindlich und unwiderruflich. Eine Einldsungserklarung ist nichtig,
wenn sie nach Ablauf des [fiinften] [®] Bankgeschiftstages nach Mitteilung durch die Sicherheiten-
treuhdnderin gemal § 13, dass eine Besicherung der Schuldverschreibungen geméaR den Bedingungen
des Sicherheitentreuhandvertrags wieder gegeben ist, eingeht. Weicht die in der Einlésungserklarung
genannte Zahl von Schuldverschreibungen, fiir die die Einlésung beantragt wird, von der Zahl der an
die Emittentin aufschiebend bedingt Ubereigneten Schuldverschreibungen ab, so gilt die Einlésungs-
erklarung nur fur die der kleineren der beiden Zahlen entsprechende Anzahl von Schuld-
verschreibungen als eingereicht

Nach wirksamer Geltendmachung des Aulerordentlichen Einlésungsrechtes wird die Hauptzahlstelle
die Einldsungserklarung an die Sicherheitentreuh&nderin weiterleiten, die den zahlbaren AuRerordent-
lichen Einlgsungsbetrag pro eingeldster Schuldverschreibung bestimmen wird. Dazu wird die Sicher-
heitentreuhénderin — nach ihrem Ermessen — eine oder mehrere unabhéngige Banken identifizieren,
die im [Anleihemarkt] [e] in Deutschland eine fihrende Rolle einnehmen. Jede dieser Banken wird
beauftragt, den angemessenen Marktpreis der eingeldsten Schuldverschreibungen am [zweiten] [@]
Bankgeschéftstag nach Zugang der Einldsungserkl&rung bei der Hauptzahlstelle und der aufschiebend
bedingten Ubereignung der Schuldverschreibungen an die Emittentin zu bestimmen. Der AuReror-
dentliche Einlésungsbetrag pro Schuldverschreibung ist das arithmetische Mittel der der Sicherhei-
tentreuhd@nderin von diesen Banken pro Schuldverschreibung mitgeteilten angemessenen Marktpreise.
Die Sicherheitentreuhdnderin wird der Emittentin den so ermittelten AuRerordentlichen Einldsungs-
betrag unverziglich mitteilen.

Mit der Zahlung des AuRerordentlichen Einldsungsbetrags erléschen alle Rechte aus den eingeldsten
Schuldverschreibungen.

Festlegungen, Berechnungen oder sonstige Entscheidungen der Sicherheitentreuhanderin sind, sofern
kein offensichtlicher Fehler vorliegt, fur alle Beteiligten bindend.

Alle im Zusammenhang mit der Einlésung der Schuldverschreibungen anfallenden Steuern, Gebuhren
oder andere Abgaben sind von den Anleiheglaubigern zu tragen und zu zahlen.
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Sollte nach Geltendmachung des Aulerordentlichen Einlésungsrechts durch einen Anleiheglaubiger,
jedoch vor Zahlung des AuRerordentlichen Einlésungsbetrags an den Anleiheglaubiger, ein Verwer-
tungsfall eintreten, wird die Einlésungserklarung ungiltig und der Anspruch des Anleiheglaubigers
auf Zahlung des AuRerordentlichen Einlésungsbetrags wird durch den Anspruch auf Zahlung des
Verwertungsbetrags nach Malgabe des § 5a (3) ersetzt.][Alternative Vorschrift zur Sicherheiten-
bestellung einfiigen]]

86

([Indexkonzept, JAnpassungen [, Vorzeitige Ruckzahlung]
[, AuRerordentliches Kiindigungsrecht der Emittentin])

[im Fall eines Korbs als Referenzwert:

@

Sollte bei einem Korbbestandteil eine Anpassung (wie in diesen Anleihebedingungen beschrieben)
notwendig werden, ist die Emittentin (entweder selbst oder handelnd durch die Berechnungsstelle,
und zusétzlich zu den in diesen Anleihebedingungen genannten Malinahmen in Bezug auf jeden ein-
zelnen Korbbestandteil) berechtigt, aber nicht verpflichtet, entweder

(@) den betreffenden Korbbestandteil nach billigem Ermessen ersatzlos aus dem Korb zu streichen
(gegebenenfalls unter Anpassung der Gewichtung der verbliebenen Korbbestandteile), oder

(b) den betreffenden Korbbestandteil ganz oder teilweise durch einen neuen Korbbestandteil nach
billigem Ermessen zu ersetzen (gegebenenfalls unter Anpassung der Gewichtung der nunmehr
im Korb befindlichen Bestandteile) (der "Nachfolge-Korbbestandteil™).

In diesem Fall gilt dieser Nachfolge-Korbbestandteil als Korbbestandteil und jede in diesen Anleihe-
bedingungen enthaltene Bezugnahme auf den Korbbestandteil als Bezugnahme auf den Nachfolge-
Korbbestandteil.

Das Recht der Emittentin zur Kiindigung gemaf diesem 8 6 bleibt hiervon unberiihrt.]

[im Fall eines Index als Referenzwert oder Korbbestandteil:

[Hinsichtlich Indizes als Korbbestandteile gelten die folgenden Bestimmungen:]

(DI

[AIE)]

Die Grundlage fiir die Berechnung [des Ruckzahlungsbetrags][,] [und] [des Zusé&tzlichen Be-
trags][,][und][des Zinssatzes [,][und] [des Bezugsverhaltnisses] [und des Vorzeitigen Rickzahlungs-
betrags] ist der [Referenzwert] [jeweilige Korbbestandteil] mit seinen jeweils geltenden Vorschriften
(das "Indexkonzept™), wie sie vom [jeweiligen] Indexsponsor entwickelt und fortgefiihrt werden, so-
wie die jeweilige Methode der Berechnung, Festlegung und Verdffentlichung des Kurses des [Refe-
renzwerts] [jeweiligen Korbbestandteils] durch [den] [die] [jeweilige[n]] [Indexsponsor] [Indexbe-
rechnungsstelle]. Das gilt auch, falls wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen Anderungen
hinsichtlich der Berechnung des [Referenzwerts] [jeweiligen Korbbestandteils], der Zusammenset-
zung und/oder Gewichtung der Kurse vorgenommen werden oder auftreten, auf deren Grundlage der
[Referenzwert] [jeweilige Korbbestandteil] berechnet wird, oder wenn andere MalRnahmen ergriffen
werden, die sich auf ein Indexkonzept auswirken, soweit sich aus den folgenden Vorschriften nichts
Abweichendes ergibt.

Anderungen bei der Berechnung des [Referenzwerts] [jeweiligen Korbbestandteils] (einschlieBlich
Anpassungen) oder des [jeweiligen] Indexkonzepts fihren nicht zu einer Anpassung der Vorschriften
zur Festlegung [des Rickzahlungsbetrags][,] [und] [des Zusétzlichen Betrags][,][und][des Zinssatzes
[,][und] [des Bezugsverhdltnisses] [und des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags], es sei denn das neue
maligebliche Konzept oder die Berechnung des [Referenzwerts] [jeweiligen Korbbestandteils] ist in
Folge einer Anderung (einschlieRlich aller Anpassungen) und im billigen Ermessen der Berechnungs-
stelle nicht langer mit dem vorherigen mafgeblichen Konzept oder Berechnung vereinbar. Bei der
Feststellung der Notwendigkeit einer Anpassung wird die Berechnungsstelle die von der Festlegenden
Terminbdrse vorgenommene Anpassung der Derivate, die sich auf den [Referenzwert] [jeweiligen
Korbbestandteil] beziehen, berlcksichtigen. Die Berechnungsstelle wird alle angemessenen Anstren-
gungen unternehmen, um zu gewahrleisten, dass die wirtschaftliche Lage der Anleiheglaubiger mog-
lichst unverdndert bleibt. Die Berechnungsstelle nimmt eine Anpassung vor, die den Zeitraum bis zur
Falligkeit der Schuldverschreibungen sowie den zuletzt zur Verfugung stehenden Kurs fur den [Refe-
renzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] berlcksichtigt. Falls die Berechnungsstelle feststellt, dass ge-
maRk den Vorschriften der Festlegenden Terminbdrse keine Anpassung der Derivate, die sich auf den
[Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Anleihebedin-
gungen in der Regel unveréndert. Die Methode zur Festlegung [des Riickzahlungsbetrags][,] [und]
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[des Zusatzlichen Betrags][,][und][des Zinssatzes [,][und] [des Bezugsverhéltnisses] [und des Vorzei-
tigen Ruckzahlungsbetrags] kann ebenfalls angepasst werden, wenn die Berechnung oder Veroffentli-
chung des [Referenzwerts] [eines Korbbestandteils] eingestellt oder durch einen anderen Referenzwert
ersetzt wird. Die angepasste Methode zur Feststellung [des Rickzahlungsbetrags][,] [und] [des Zu-
satzlichen Betrags][,][und][des Zinssatzes [,][und] [des Bezugsverhaltnisses] [und des Vorzeitigen
Rickzahlungsbetrags] und des Zeitpunkts der ersten Anwendung ist gemaR § 13 mitzuteilen.

Falls die Berechnung oder Verdffentlichung [des Referenzwerts] [eines Korbbestandteils] (eingestellt
und/oder durch einen anderen [Referenzwert] [Korbbestandteil] ersetzt wird, bestimmt die Berech-
nungsstelle nach ihrem billigen Ermessen, welcher Referenzwert [als jeweiliger Korbbestandteil] zu-
kinftig die Grundlage fur die Berechnung [des Riickzahlungsbetrags][,] [und] [des Zuséatzlichen Be-
trags][,][und][des Zinssatzes [,]J[und] [des Bezugsverhéltnisses] [und des Vorzeitigen Riickzahlungs-
betrags] (der "Ersatz[referenzwert] [Korbbestandteil]") bilden soll. Eventuell muss die Methode oder
Formel angepasst werden, um [den Rickzahlungsbetrag][,] [und] [den Zusétzlichen Bet-
rag][,]J[und][den Zinssatz [,][und] [das Bezugsverhéaltnis] [und den Vorzeitigen Riickzahlungsbetrag]
entsprechend zu berechnen. Der Ersatz[referenzwert] [Korbbestandteil] und der Zeitpunkt der ersten
Anwendung sind gema § 13 mitzuteilen. Mit der ersten Anwendung des Ersatz[referenzwerts]
[Korbbestandteils] sind alle Bezugnahmen auf den [Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] in
diesen Bedingungen je nach Kontext als Bezugnahme auf den [Ersatz[referenzwert] [Korbbestandteil]
zu verstehen.

Falls [der Referenzwert] [ein Korbbestandteil] nicht langer durch den [jeweiligen] Indexsponsor son-
dern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (der "Neue Indexsponsor") festgelegt und
verdffentlicht wird, hat die Berechnungsstelle das Recht, [den Riickzahlungsbetrag][,] [und] [den Zu-
sétzlichen Betrag][,][und][den Zinssatz [,][und] [das Bezugsverhaltnis] [und den Vorzeitigen Riick-
zahlungsbetrag] auf der Grundlage des [Referenzwerts] [jeweiligen Korbbestandteils] zu berechnen,
wie dieser vom Neuen Indexsponsor festgelegt und verdffentlicht wird. In diesem Fall bezieht sich je-
de Bezugnahme auf den Indexsponsor je nach Kontext auf den Neuen Indexsponsor. Falls [der Refe-
renzwert] [ein Korbbestandteil] nicht langer durch [die][den] [jeweilige[n]] [Indexberechnungsstel-
le][Indexsponsor] sondern durch eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (die "Neue Indexbe-
rechnungsstelle™) berechnet wird, hat die Berechnungsstelle das Recht, [den Riickzahlungsbetrag][,]
[und] [den Zusétzlichen Betrag][,][und][den Zinssatz [,][und] [das Bezugsverhéltnis] [und den Vorzei-
tigen Rickzahlungsbetrag] auf der Grundlage des [Referenzwerts] [jeweiligen Korbbestandteils] zu
berechnen, wie diese von der Neuen Indexberechnungsstelle berechnet wird. In diesem Fall bezieht
sich jede Bezugnahme auf die Indexberechnungsstelle je nach Kontext auf die Neue Indexberech-
nungsstelle.

Falls die Berechnungsstelle zu dem Schluss kommt, dass keine angemessene Anpassung mdglich ist,
um die Anderung der Methode der Festlegung des Kurses des [Referenzwerts] [jeweiligen Korbbe-
standteils] zu berticksichtigen, oder sollte die Berechnungsstelle zu dem Schluss kommen, dass [(i)]
kein [Ersatz[referenzwert] [Korbbestandteil] [oder (ii) kein Ersatz fiir den Indexsponsor und/oder die
Indexberechnungsstelle] zur Verfugung steht, oder [(iii)] sollte die Feststellung des [Referenz-
werts][jeweiligen Korbbestandteils] endgultig eingestellt werden, ist die Emittentin berechtigt, die
Schuldverschreibungen vorzeitig durch eine Mitteilung geméR § 13 zu kiindigen. Eine derartige Kiin-
digung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemaR § 13 wirksam. In diesem Fall muss die Berech-
nungsstelle [innerhalb von [e] Bankgeschéftstag[en]][®] vor dem Tag der vorzeitigen Riickzahlung
[nach Hinzuziehung eines von der Berechnungsstelle benannten unabhéngigen Gutachters] den ange-
messenen Marktwert der Schuldverschreibungen (der "Abrechnungsbetrag™) bestimmen[ und unver-
ziglich veréffentlichen]. Der Abrechnungsbetrag wird innerhalb von [fiinf] [®] Bankgeschéftstagen
nach seiner Festlegung an das Clearing System mit Anweisung zur sofortigen Weiterleitung an die
Anleihegléubiger gezahit.

[Andere Methode zur Festlegung von Anpassungen und vorzeitiger Kiindigung einfiigen]]

[im Fall einer Aktie als Referenzwert oder Korbbestandteil:

[Hinsichtlich Aktien als Korbbestandteile gelten die folgenden Bestimmungen:]

[(DII)]

Die Berechnungsstelle ist nach ihrem billigen Ermessen befugt, die Methode zur Festlegung des
Rickzahlungsbetrags [und] [,] [des Zusatzlichen Betrags] [,][und] des Bezugsverhéltnisses] [und des
Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags] anzupassen, falls eines der folgenden Ereignisse eintritt:

(a) die Gesellschaft, die den [Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] ausgegeben hat, oder eine
Drittpartei ergreift eine Mafnahme, die aufgrund einer Anderung der rechtlichen und wirtschaft-
lichen Situation, insbesondere einer Anderung des Anlagevermdgens und Kapitals der Gesell-
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schaft, und nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle den [Referenzwert] [jeweiligen Korb-
bestandteil] beeintrachtigt (z.B. Kapitalerhdhung gegen Bareinlagen, Ausgabe von Wertpapieren
mit Optionen oder Wandelrechten in Aktien, Kapitalerhdhung aus Gesellschaftsmitteln, Aus-
schiittung von Sonderdividenden, Aktiensplits, Fusion, Liquidation, Verstaatlichung) [sonstige
Anpassungsereignisse einfligen], oder

(b) die Festlegende Terminbdrse kiindigt die jeweiligen ausstehenden Derivate vorzeitig, die sich
auf den [Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] beziehen, oder

(c) die Festlegende Terminbérse passt die jeweiligen ausstehenden Derivate an, die sich auf den
[Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] beziehen.

Bei der Feststellung der Notwendigkeit einer Anpassung wird die Berechnungsstelle die von der Fest-
legenden Terminbdrse vorgenommene Anpassung der Derivate, die sich auf den [Referenzwert] [je-
weiligen Korbbestandteil] beziehen, beriicksichtigen. Die Berechnungsstelle wird alle angemessenen
Anstrengungen unternehmen, um zu gewabhrleisten, dass die wirtschaftliche Lage der Anleiheglaubi-
ger moglichst unverandert bleibt. Die Berechnungsstelle wird bei jeder Anpassung den Zeitraum bis
zur Falligkeit der Schuldverschreibungen sowie den zuletzt zur Verfligung stehenden Kurs fiir den
[Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] beriicksichtigen. Falls die Berechnungsstelle feststellt,
dass gemaR den Vorschriften der Festlegenden Terminbdrse keine Anpassung der Derivate, die sich
auf den [Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Anleihe-
bedingungen in der Regel unverdndert. Die angepasste Methode zur Feststellung des Riickzahlungsbe-
trags [, des Zusétzlichen Betrags] [, des Bezugsverhéltnisses] [, des Vorzeitigen Rilckzahlungsbetrags]
und des Zeitpunkts der ersten Anwendung ist gemaR § 13 mitzuteilen.

Sollte

(@) die Kursnotierung des [Referenzwerts] [jeweiligen Korbbestandteils] an der Malgeblichen Bérse
bzw. Festlegenden Terminbdrse nicht langer fortgesetzt werden und keine Ersatzborse oder Er-
satz-Terminbdrse bestimmt werden kdnnen oder

(b) die Berechnungsstelle zu dem Schluss kommen, dass keine angemessene Anpassung hinsichtlich
der betreffenden Malinahme der Gesellschaft, die den [Referenzwert] [jeweiligen Korbbestand-
teil] ausgegeben hat, oder der maligeblichen Drittpartei moglich ist,

ist die Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibungen durch eine Mitteilung gemal § 13 vorzeitig
zu kiindigen. Eine derartige Kindigung wird gemal § 13 zum Zeitpunkt der Mitteilung wirksam. In
diesem Fall muss die Berechnungsstelle [innerhalb von [e] Bankgeschéftstag[en]][®] vor dem Tag der
vorzeitigen Riickzahlung [nach Hinzuziehung eines von der Berechnungsstelle benannten unabhéngi-
gen Gutachters] den angemessenen Marktwert der Schuldverschreibungen (der "Abrechnungsbetrag")
bestimmen[ und unverziiglich veréffentlichen]. Der Abrechnungsbetrag wird innerhalb von [fiinf] [e]
Bankgeschéftstagen nach seiner Festlegung an das Clearing System mit Anweisung zur sofortigen
Weiterleitung an die Anleiheglaubiger gezahit.

[Andere Methode zur Festlegung von Anpassungen und vorzeitiger Kiindigung einftigen]]

[im Fall einer Anleihe als Referenzwert oder Korbbestandteil:

[Hinsichtlich Anleihen als Korbbestandteile gelten die folgenden Bestimmungen:]

(I

Die Berechnungsstelle ist nach billigem Ermessen befugt, die Methode zur Festlegung des Riickzah-
lungsbetrags [und] [,] [des Zusatzlichen Betrags] [,][und] des Bezugsverhéltnisses] [und des Vorzeiti-
gen Rickzahlungsbetrags] anzupassen, falls eines der folgenden Ereignisse eintritt:

(@) die Anleiheemittentin, die den [Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] ausgegeben hat, oder
eine Drittpartei ergreift eine Mallnahme, die nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle den
[Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] beeintrachtigt (z.B. Kiindigung oder Kauf des [Re-
ferenzwerts] [jeweiligen Korbbestandteils] durch ihre jeweilige Emittentin, oder Umschuldung
im Allgemeinen) [sonstige Anpassungsereignisse einfligen], oder

(b) die Festlegende Terminbdrse kiindigt die jeweiligen ausstehenden Derivate vorzeitig, die sich
auf den[Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] beziehen, oder

(c) die Festlegende Terminbdrse passt die jeweiligen ausstehenden Derivate an, die sich auf den
[Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] beziehen.

Bei der Feststellung der Notwendigkeit einer Anpassung wird die Berechnungsstelle die von der Fest-
legenden Terminbdrse vorgenommene Anpassung der Derivate, die sich auf den [Referenzwert] [je-
weiligen Korbbestandteil] beziehen, beriicksichtigen. Die Berechnungsstelle wird alle angemessenen
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Anstrengungen unternehmen, um zu gewabhrleisten, dass die wirtschaftliche Lage der Anleiheglaubi-
ger moglichst unveréndert bleibt. Die Berechnungsstelle nimmt eine Anpassung vor, die den Zeitraum
bis zur Félligkeit der Schuldverschreibungen sowie den zuletzt zur Verfiigung stehenden Kurs fiir den
[Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] beriicksichtigt. Falls die Berechnungsstelle feststellt, dass
gemaR den Vorschriften der Festlegenden Terminbdrse keine Anpassung der Derivate, die sich auf
den [Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Anleihebe-
dingungen in der Regel unveréndert. Die angepasste Methode zur Feststellung des Riickzahlungshe-
trags [, des Zusatzlichen Betrags] [, des Bezugsverhaltnisses] [, des Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrags]
und des Zeitpunkts der ersten Anwendung ist gemaR § 13 mitzuteilen.

Sollte

(@) die Kursnotierung des [Referenzwerts] [jeweiligen Korbbestandteils] an der Mal3geblichen Bérse
bzw. Festlegenden Terminbdrse nicht langer fortgesetzt werden und keine Ersatzbdrse oder Er-
satz-Terminborse bestimmt werden kdnnen,

(b) die Berechnungsstelle zu dem Schluss kommen, dass keine angemessene Anpassung hinsichtlich
der betreffenden MalRnahme der Emittentin, die den [Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil]
ausgegeben hat, oder der mal3geblichen Drittpartei méglich ist, oder

(c) der [Referenzwert] [jeweilige Korbbestandteil] gemal den auf ihn anwendbaren Bedingungen
als Folge einer Leistungsstorung vorzeitig fallig gestellt werden.

ist die Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibungen durch eine Mitteilung geméaR § 13 vorzeitig
zu kindigen. Eine derartige Kundigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemaR § 13 wirksam. In
diesem Fall muss die Berechnungsstelle [innerhalb von [e] Bankgeschiftstag[en]][®] vor dem Tag der
vorzeitigen Riickzahlung [nach Hinzuziehung eines von der Berechnungsstelle benannten unabhéngi-
gen Gutachters] den angemessenen Marktwert der Schuldverschreibungen (den "Abrechnungsbetrag')
bestimmen[ und unverziglich verdffentlichen]. Der Abrechnungsbetrag wird innerhalb von [fiinf] [e]
Bankgeschéftstagen nach seiner Festlegung an das Clearing System mit Anweisung zur sofortigen
Weiterleitung an die Anleiheglaubiger gezahit.

[Andere Methode zur Festlegung von Anpassungen und vorzeitiger Kiindigung einftigen]]

[im Fall eines Rohstoffes oder eines Terminkontrakts als Referenzwert oder Korbbestandteil:

[Hinsichtlich [Rohstoffe] [und] [Terminkontrakte] als Korbbestandteile gelten die folgenden Bestimmungen:

[(DIL)]

[AIE)]

Die Grundlage zur Berechnung des Rickzahlungsbetrags [und] [,] [des Zusétzlichen Betrags] [,][und]
des Bezugsverhéltnisses] [und des Vorzeitigen Rickzahlungsbetrags] ist der als [Referenzwert] [je-
weiliger Korbbestandteil] festgelegte [Rohstoff][Terminkontrakt] unter Beriicksichtigung der Metho-
de der Preisfestsetzung und der Handelsbedingungen, die auf dem Referenzmarkt gelten (z.B. bzgl.
Zusammensetzungsbedingungen, Qualitdt, Menge[,] [oder] Handelswéhrung) [oder der Verfallter-
min].

Falls nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle die Methode der Preisfestsetzung oder die Han-
delsbedingungen, die fiir den [Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] auf dem Referenzmarkt ge-
Iten, so abgeédndert werden, dass die neue malRgebliche Methode der Preisfestsetzung oder die Han-
delsbedingungen auf dem Referenzmarkt in Bezug auf den [Referenzwert] [jeweiligen Korbbestand-
teil] in Folge einer Anderung nicht langer mit der zuvor maRgebliche Methode oder Bedingung ver-
gleichbar ist, ist die Berechnungsstelle befugt, die Methode zur Bestimmung des Riickzahlungsbetrags
[und] [,] [des Zuséatzlichen Betrags] [,]J[und] des Bezugsverhéltnisses] [und des Vorzeitigen Riickzah-
lungsbetrags] dieser Anderung anzupassen. [Bei der Feststellung der Notwendigkeit einer Anpassung
wird die Berechnungsstelle die von der Festlegenden Terminbdrse vorgenommene Anpassung der De-
rivate, die sich auf den [Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] beziehen, beriicksichtigen. Die
Berechnungsstelle wird alle angemessenen Anstrengungen unternehmen, um zu gewdhrleisten, dass
die wirtschaftliche Lage der Anleihegldubiger moglichst unverdndert bleibt. Die Berechnungsstelle
nimmt eine Anpassung vor, die den Zeitraum bis zur Falligkeit der Schuldverschreibungen sowie den
zuletzt zur Verfugung stehenden Kurs fur den [Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] berick-
sichtigt. [Falls die Berechnungsstelle feststellt, dass gem&R den Vorschriften der Festlegenden Ter-
minborse keine Anpassung der Derivate, die sich auf den [Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil]
beziehen, stattgefunden hat, bleiben die Anleihebedingungen in der Regel unverandert.] Die Methode
zur Festlegung des Rickzahlungsbetrags [und] [,] [des Zusatzlichen Betrags] [,][und] des Bezugsver-
haltnisses] [und des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags] kann ebenfalls angepasst werden, falls der
Handel mit [dem Referenzwert] [einem Korbbestandteil] auf dem Referenzmarkt nicht fortgesetzt
wird. Die angepasste Methode zur Feststellung des Riickzahlungsbetrags [, des Zusatzlichen Betrags]
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[, des Bezugsverhéltnisses] [, des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags] und des Zeitpunkts der ersten
Anwendung ist geméaR § 13 mitzuteilen.

Falls der Handel mit [dem Referenzwert] [einem Korbbestandteil] zu einem beliebigen Zeitpunkt auf
dem Referenzmarkt eingestellt wird, wahrend er auf einem anderen Markt fortgesetzt wird (der "Er-
satzreferenzmarkt™), darf die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen bestimmen, dass dieser Er-
satzreferenzmarkt zukiinftig als Grundlage fiir die Festlegung des Riickzahlungsbetrags [und] [,] [des
Zusétzlichen Betrags] [,]J[und] des Bezugsverhaltnisses] [und des Vorzeitigen Riickzahlungshetrags]
verwendet werden soll. In einem solchen Fall darf die Berechnungsstelle zudem die Methode oder
Formel zur Berechnung des Riickzahlungsbetrags [und] [,] [des Zusétzlichen Betrags] [,][und] des Be-
zugsverhéltnisses] [und des Vorzeitigen Ruckzahlungsbetrags] anpassen, um im Vergleich zu den Me-
thoden und Bedingungen auf dem Referenzmarkt etwaige Unterschiede bei der Methode der Preisfest-
setzung oder Handelsbedingungen zu berticksichtigen, die fiir den [Referenzwert] [jeweiligen Korbbe-
standteil] auf dem Ersatzreferenzmarkt gelten. Der Ersatzreferenzmarkt und der Zeitpunkt der ersten
Anwendung sind gemaR § 13 mitzuteilen. Mit der ersten Anwendung des Ersatzreferenzmarkts be-
zieht sich jede Bezugnahme auf den Referenzmarkt in diesen Bedingungen je nach Kontext auf den
Ersatzreferenzmarkt.

Falls die Berechnungsstelle zu dem Schluss kommt, dass keine angemessene Anpassung moglich ist,
um die Anderung der Methode der Festlegung des Kurses des [Referenzwerts] [jeweiligen Korbbe-
standteils] auf dem Referenzmarkt zu beriicksichtigen oder sollte die Berechnungsstelle zu dem
Schluss kommen, dass kein Ersatzreferenzmarkt zur Verfigung steht, ist die Emittentin berechtigt,
durch Mitteilung gemaR § 13 die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kindigen. Eine derartige Kin-
digung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemaR § 13 wirksam. In diesem Fall muss die Berech-
nungsstelle [innerhalb von [e] Bankgeschéftstag[en]][®] vor dem Tag der vorzeitigen Riickzahlung
[nach Hinzuziehung eines von der Berechnungsstelle benannten unabhangigen Gutachters] den ange-
messenen Marktwert der Schuldverschreibungen (der "Abrechnungsbetrag™) bestimmen[ und unver-
zuglich verdffentlichen]. Der Abrechnungsbetrag wird innerhalb von [fiinf] [e] Bankgeschéftstagen
nach seiner Festlegung an das Clearing System mit Anweisung zur sofortigen Weiterleitung an die
Anleiheglaubiger gezahlt.

[Andere Methode zur Festlegung von Anpassungen und vorzeitiger Kindigung einftigen]]

[im Fall eines Fondsanteils als Referenzwert oder Korbbestandteil:

[Hinsichtlich Fondsanteilen als Korbbestandteile gelten die folgenden Bestimmungen:]

[(DII)]

Die Grundlage zur Berechnung des Riickzahlungsbetrags [und] [,] [des Zuséatzlichen Betrags] [,][und]
des Bezugsverhaltnisses] [und des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags] ist der [Referenzwert] [jeweilige
Korbbestandteil] mit seinen jeweils geltenden Vorschriften, wie sie von der Fondsgesellschaft entwi-
ckelt und fortgefiihrt, sowie die jeweilige Methode der Berechnung, Festlegung und Verdffentlichung
des Nettoinventarwerts ("NAV") des [Referenzwerts] [jeweiligen Korbbestandteils] durch die Fonds-
gesellschaft. Die Berechnungen basieren auf dem NAV des [Referenzwerts] [jeweiligen Korbbestand-
teils], wie er offiziell am [Bewertungstag][Beobachtungstag [e]] gilt und von der Fondsgesellschaft
festgelegt und veroffentlicht wird [oder nach Ermessen der Berechnungsstelle gemafld Festlegung fur
einen [Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil], deren Handel an einer oder mehreren Borsen zu-
l&ssig ist, der auf dem Kurs gemaR Verdffentlichung am [Bewertungstag][Beobachtungstag []] an der
MaRgeblichen Borse basiert. Sollte eine solche Bdrse keinen Kurs verdffentlichen, ist die Berech-
nungsstelle befugt, flir Festlegungszwecke eine Ersatzbérse zu bestimmen.

[[(2)][(3)] Die Emittentin darf die Auszahlung des Riickzahlungsbetrags [und] [,] [des Zusatzlichen Betrags]

([])

[[][und] des Bezugsverhdltnisses] [und des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags] um bis zu [e] [zwoIf
(12)] Kalendermonate nach dem Félligkeitstag verschieben, falls eine Verzégerung der Festlegung des
NAYV durch die betreffende Fondsgesellschaft oder den Fondsverwalter vorliegt. Die Berechnungsstel-
le darf in einem solchen Fall lediglich zur Erméglichung einer teilweisen Vorauszahlung des ge-
schatzten Riuckzahlungsbetrags eine Schatzung des NAV vornehmen. Eine solche Schatzung basiert
auf der letzten Bewertung jeder Komponente des [Referenzwerts] [jeweiligen Korbbestandteils], die
der Berechnungsstelle am oder vor dem mafgeblichen [Bewertungstag][Beobachtungstag] mitgeteilt
wurde. Anleiheglaubiger haben im Fall einer derartigen VVerzdgerung keinen Anspruch auf Zins- oder
sonstige Zahlungen. ]

Nach Eintreten eines Fondsereignisses ist die Berechnungsstelle befugt, die Methode fiir die Festle-
gung des Rickzahlungsbetrags [und] [,] [des Zusétzlichen Betrags] [,][und] des Bezugsverhéaltnisses]
[und des Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags] anzupassen, um ein solches Fondsereignis zu beriicksich-
tigen. Im Fall einer erforderlichen Anpassung wird die Berechnungsstelle alle angemessenen Anstren-
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gungen unternehmen, um zu gewahrleisten, dass die wirtschaftliche Lage der Anleiheglaubiger mog-
lichst unverandert bleibt. Die Berechnungsstelle nimmt eine Anpassung vor, die den Zeitraum bis zur
Falligkeit der Schuldverschreibungen sowie den zuletzt zur Verfligung stehenden NAV fir den [Refe-
renzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] berlicksichtigt. Die angepasste Methode zur Feststellung des
Rickzahlungsbetrags [, des Zuséatzlichen Betrags] [, des Bezugsverhéltnisses] [, Vorzeitigen Riickzah-
lungsbetrags]und des Zeitpunkts der ersten Anwendung ist gemal § 13 mitzuteilen.

Nach Eintreten eines Fondsereignisses ist die Berechnungsstelle befugt, ab dem Stichtag innerhalb
von fiinf Berechnungstagen die Methode fiir die Festlegung des Riickzahlungsbetrags [und] [,] [des
Zusétzlichen Betrages] [und des Bezugsverhdltnisses] anzupassen, um ein solches Fondsereignis zu
berticksichtigen. Im Fall einer erforderlichen Anpassung wird die Berechnungsstelle

(@) den betroffenen Fonds durch seine Benchmark(s) ersetzen. In diesem Fall wird ab dem Zeitpunkt
des Fondsereignisses zuziiglich [2] [] Berechnungstage (der "Stichtag") die Kursentwicklung
des [Referenzwerts][jeweiligen Korbbestandteils] durch die Kursentwicklung der entsprechen-
den Benchmark ersetzt, oder

(b) jede Bestimmung der Schuldverschreibung, wenn sie es zwecks Ausgleichs des wirtschaftlichen
Effekts des Fondsereignisses fur erforderlich hélt, anpassen und den Zeitpunkt der Wirksamkeit
dieser Anpassung bestimmen, oder falls sie feststellt, dass eine Anpassung der Schuldverschrei-
bung zu keinem wirtschaftlich sinnvollen Ergebnis filhren wiirde, bestimmen, dass die Schuld-
verschreibung geman § 6([e]) vorzeitig zuriickgezahlt wird. Die angepasste Methode zur Fest-
stellung des Riickzahlungsbetrags [, des Zusatzlichen Betrages][, der Vorzeitigen Riickzahlungs-
betrags] [, des Bezugsverhaltnisses] und des Zeitpunkts der ersten Anwendung ist gemal § 13
mitzuteilen.]

Falls der NAV des [Referenzwerts] [jeweiligen Korbbestandteils] nicht mehr von der Fondsgesell-
schaft sondern von einer anderen Person, Gesellschaft oder Institution (die "Neue Fondsgesellschaft™)
verdffentlicht wird, darf die Berechnungsstelle alle Werte und Kurse zur Ermittlung des NAV auf der
Basis des von der Neuen Fondsgesellschaft berechneten und verdffentlichten NAV festlegen. Falls ei-
ne Neue Fondsgesellschaft eingesetzt wird, bezieht sich jede Bezugnahme auf die Fondsgesellschaft je
nach Kontext auf die Neue Fondsgesellschaft.

Sollte die Berechnungsstelle zu dem Schluss kommen, dass keine angemessene Anpassung moglich
ist, um das Fondsereignis zu berticksichtigen, oder sollte nach Ermessen der Berechnungsstelle keine
neue Fondsgesellschaft zur Verfligung stehen, ist die Emittentin berechtigt, durch Mitteilung geméaR
8§ 13 die Schuldverschreibungen vorzeitig zu kiindigen. Eine derartige Kiindigung wird zum Zeitpunkt
der Mitteilung gemal § 13 wirksam. In diesem Fall muss die Berechnungsstelle [innerhalb von [e]
Bankgeschiftstag[en]][®] vor dem Tag der vorzeitigen Riickzahlung [nach Heranziehung eines von
der Berechnungsstelle benannten unabhdngigen Gutachters] den angemessenen Marktwert der
Schuldverschreibungen (den "Abrechnungsbetrag™) bestimmen[ und unverziiglich veréffentlichen].
Der Abrechnungsbetrag wird innerhalb von [fiinf] [®] Bankgeschéftstagen nach seiner Festlegung an
das Clearing System mit Anweisung zur sofortigen Weiterleitung an die Anleiheglaubiger gezahit.

Die Emittentin verpflichtet sich, mindestens [¢]% des anhand des Schlusskurses des Referenzwerts
berechneten Betrags innerhalb von [30] [¢] Bankarbeitstagen nach dem Berechnungstag, der sich auf
den jeweiligen Bewertungstag zum Félligkeitstag bezieht, zu zahlen, und den Restbetrag innerhalb
von [e] Bankarbeitstagen danach an das Clearing System zur unverziglichen Weiterleitung an die An-
leihegldubiger zu zahlen. Die Anleihegléubiger haben keinen Anspruch auf Verzinsung wéhrend des
Zeitraums zwischen dem jeweiligen Bewertungstag zum Falligkeitstag der Zahlung des Riickzah-
lungsbetrags [und des [Optionalen] Riickzahlungsbetrags].]

Die Optionale Rickzahlung von Schuldverschreibungen auf Betreiben der Anleiheglaubiger kann
durch die Emittentin fiir jeden Einlésungstag auf maximal [#]% des Nominalbetrags aller zu diesem
Zeitpunkt ausstehenden Schuldverschreibungen beschrénkt werden (der "Tilgungshdchstbetrag™).
Fiihrt die Riickzahlung von Schuldverschreibungen zu einem Einlésungstag zum Uberschreiten des
Tilgungshochstbetrags und macht die Emittentin von ihrem Recht auf Beschrankung auf den Til-
gungshdchstbetrag [durch Mitteilung gemal 8 13] Gebrauch, so werden die Einlésungsverlangen un-
ter Beriicksichtigung des Tilgungshdchstbetrags anteilig beriicksichtigt und der den Tilgungs-
héchstbetrag Ubersteigende Teil zu dem bzw. den unmittelbar darauf folgenden Einlésungstagen
[gleichrangig] [e] berucksichtigt und die Rickzahlung der Schuldverschreibungen verschiebt sich de-
mentsprechend.]

Die Zahlung des [Optionalen] Riuickzahlungsbetrags steht stets unter der Bedingung, dass die Emitten-
tin rechtzeitig vor Félligkeit des Zahlungsanspruches eine entsprechende Zahlung aus der Liquidation
des Referenzwerts erhalten hat. Sofern die Emittentin eine solche Zahlung nicht oder nicht vollstdndig
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(sei es wegen eines Abzuges von Steuern oder aus einem anderen Grund) tatséchlich erhalten hat, be-
steht der Zahlungsanspruch auf den [Optionalen] Riickzahlungsbetrag lediglich in Héhe der von der
Emittentin erhaltenen Betrage.]

[Andere Methode zur Festlegung von Anpassungen und vorzeitiger Kiindigung einfligen]]

[im Fall eines Wechselkurses als Referenzwert oder Korbbestandteil:

[Hinsichtlich Wechselkurse als Korbbestandteile gelten die folgenden Bestimmungen:]

[(DII)]

[2]1[3)]

Falls der [Referenzwert] [jeweilige Korbbestandteil] nicht ldnger vom Fixing Sponsor sondern durch
eine andere Person, Gesellschaft oder Institution (“Ersatzsponsor") festgelegt und ver6ffentlicht wird,
kann die Berechnungsstelle den Riickzahlungsbetrag [und] [,] [den Zusé&tzlichen Betrag] [und] [,] [das
Bezugsverhaltnis][und den Vorzeitigen Rilckzahlungsbetrag] auf der Grundlage des [Referenzwerts]
[jeweiligen Korbbestandteils] ermitteln, der vom Ersatzsponsor berechnet und verdffentlicht wurde.
Falls ein Ersatzsponsor eingesetzt wird, bezieht sich jede Bezugnahme auf den Fixing Sponsor je nach
Kontext auf den Ersatzsponsor.

Sollte die Berechnungsstelle [nach Heranziehung eines von ihm benannten unabhéngigen Gutachters]
zu dem Schluss gelangen, dass

(@) kein Ersatz fiir den Fixing Sponsor zur Verfiugung steht, oder

(b) aufgrund der besonderen Umsténde oder hoherer Gewalt (wie z.B. Katastrophen, Krieg, Terror,
Aufstande, Beschrankungen von Zahlungstransaktionen, Eintritt der verwendeten Wéhrung in
die européische Wahrungsunion und sonstige Umsténde, die sich im vergleichbaren Umfang auf
den [Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] auswirken) die zuverldssige Kursfeststellung
des [Referenzwerts] [jeweiligen Korbbestandteils] unmaoglich oder praktisch undurchfiihrbar ist,

ist die Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibungen durch Mitteilung gemaR § 13 vorzeitig zu
kiindigen. Eine derartige Kiindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemaR § 13 wirksam. In die-
sem Fall muss die Berechnungsstelle [innerhalb von [e] Bankgeschiftstag[en]][®] vor dem Tag der
vorzeitigen Rickzahlung [nach Hinzuziehung eines von der Berechnungsstelle benannten unabhéngi-
gen Gutachters] den angemessenen Marktwert der Schuldverschreibungen (den "Abrechnungsbetrag')
bestimmen[ und unverziiglich veréffentlichen]. Der Abrechnungsbetrag wird innerhalb von [fiinf] [e]
Bankgeschéftstagen nach seiner Festlegung an das Clearing System mit Anweisung zur sofortigen
Weiterleitung an die Anleihegléubiger gezahilt.

[Andere Methode zur Festlegung der Bedingungen fiir die Anpassung des den Kurs feststellen-
den Sponsors oder vorzeitige Kiindigung einfuigen]

[im Fall von Zertifikaten als Referenzwert oder Korbbestandteil:

[Hinsichtlich Zertifikate als Korbbestandteile gelten die folgenden Bestimmungen:

(DI

Die Berechnungsstelle ist nach billigem Ermessen befugt, die Methode zur Festlegung des Riickzah-
lungsbetrags [und] [,] [des Zusatzlichen Betrags] [,][und] des Bezugsverhéltnisses] [und des Vorzeiti-
gen Ruckzahlungsbetrags] anzupassen, falls eines der folgenden Ereignisse eintritt:

(@) die Emittentin des [Referenzwerts] [jeweiligen Korbbestandteils] oder eine Drittpartei ergreift
eine MaRnahme, die nach billigem Ermessen der Berechnungsstelle den [Referenzwert] [jeweili-
gen Korbbestandteil] beeintrachtigt (z.B. Kiindigung oder Riickkauf des [Referenzwerts] [jewei-
ligen Korbbestandteils] durch den jeweiligen Emittenten oder sonstige Anpassungen des [Refe-
renzwerts] [jeweiligen Korbbestandteils] durch den jeweiligen Emittenten in Ubereinstimmung
mit den Bedingungen dieses [Referenzwerts] [jeweiligen Korbbestandteils])[sonstige Anpas-
sungsereignisse einfligen], oder

(b) die Festlegende Terminbdrse kiindigt die jeweiligen ausstehenden Derivate, die sich auf den [Re-
ferenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] beziehen, oder

(c) die Festlegende Terminbdrse passt die jeweiligen ausstehenden Derivate an, die sich auf den
[Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] beziehen.

Im Fall einer erforderlichen Anpassung wird die Berechnungsstelle alle angemessenen Anstrengungen
unternehmen, um zu gewdhrleisten, dass die wirtschaftliche Lage der Anleiheglaubiger mdglichst un-
verédndert bleibt. Die Berechnungsstelle nimmt eine Anpassung vor, die den Zeitraum bis zur Fallig-
keit der Schuldverschreibungen sowie den zuletzt zur Verfligung stehenden Kurs fiir den [Referenz-
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wert] [jeweiligen Korbbestandteil] berticksichtigt. Die angepasste Methode zur Feststellung des Riick-
zahlungsbetrags [, des Zusétzlichen Betrags] [, des Bezugsverhaltnisses] [, des Vorzeitigen Riickzah-
lungsbetrags] und des Zeitpunkts der ersten Anwendung ist gemaR § 13 mitzuteilen.

Sollte

(@) die Kursnotierung des [Referenzwerts] [jeweiligen Korbbestandteils] an der Mal3geblichen Bérse
bzw. Festlegende Terminbdrse nicht langer fortgesetzt werden und keine Ersatzborse oder Er-
satzterminborse bestimmt werden kénnen, oder

(b) die Berechnungsstelle zu dem Schluss kommen, dass keine angemessene Anpassung hinsichtlich
der betreffenden MalRnahme der Emittentin, die den [Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil]
ausgegeben hat oder der mageblichen Drittpartei moglich ist, oder

(c) der [Referenzwert] [jeweilige Korbbestandteil] vor der geplanten Falligkeit fallig werden, nach-
dem ein Verzug eingetreten ist, dessen Eintritt gemaR den Bedingungen des [Referenzwerts]
[jeweiligen Korbbestandteils] bestimmt wird,

ist die Emittentin berechtigt, die Schuldverschreibungen durch eine Mitteilung gemaR § 13 vorzeitig
zu kiindigen. Eine derartige Kiindigung wird zum Zeitpunkt der Mitteilung gemaR § 13 wirksam. In
diesem Fall muss die Berechnungsstelle [innerhalb von [e] Bankgeschiftstag[en]][®] vor dem Tag der
vorzeitigen Rickzahlung [nach Hinzuziehung eines von der Berechnungsstelle benannten unabhéngi-
gen Gutachters] den angemessenen Marktwert der Schuldverschreibungen (den "Abrechnungsbetrag™)
bestimmen[ und unverziiglich verdffentlichen]. Der Abrechnungsbetrag wird innerhalb von [fiinf] [e]
Bankgeschéftstagen nach seiner Festlegung an das Clearing System mit Anweisung zur sofortigen
Weiterleitung an die Anleihegléubiger gezahit.

[Andere Methode zur Festlegung von Anpassungen und vorzeitiger Kiindigung einfiigen]]

[im Fall eines variablen Zinssatzes als Referenzwert oder Korbbestandteil:

[Hinsichtlich Zinssétze als Korbbestandteile gelten die folgenden Bestimmungen:]

[(2)]

Wenn die Bildschirmseite fur den [Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] zur MaRgeblichen
Uhrzeit nicht zur Verfugung steht oder wenn der Referenzkurs [R] fur den [Referenzwert] [jeweiligen
Korbbestandteil] nicht auf der Bildschirmseite angezeigt wird, entspricht der Referenzkurs [R] dem
[e]-Satz (ausgedriickt als Prozentsatz per annum) auf der entsprechenden Seite eines anderen Finanz-
informationsdiensts. Falls diese Bildschirmseite nicht in einem der anderen Informationsdienste ange-
zeigt wird, darf die Berechnungsstelle einen [®]-Satz (ausgedriickt als Prozentsatz per annum) ange-
ben, der auf der Grundlage der Standardmarktpraktiken, die zu diesem Zeitpunkt fur den Referenzkurs
[R] gelten, berechnet wurde. In diesem Fall darf die Berechnungsstelle, ohne jedoch dazu verpflichtet
zu sein, von den Referenzbanken ihre jeweiligen Angaben fiir den [®]-Satz einholen, der flr den [Re-
ferenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] (ausgedriickt als Prozentsatz per annum) zur Malgeblichen
Uhrzeit am betreffenden Berechnungstag gilt. Wenn wenigstens [zwei] [@] der Referenzbanken der
Emittentin eine entsprechende Angabe vorgelegt haben, kann der Referenzkurs [R]von der Emittentin
als Durchschnittswert der Angaben dieser Referenzbanken ermittelt werden, der bei Bedarf auf das
néchste Tausendstel eines Prozentpunkts aufgerundet werden darf).]

[Andere Methode zur Festlegung des mal3geblichen Zinssatzes, falls keine Bildschirmseite zur
Verfligung steht einfligen]]

§7

[Im Fall eines Zinssatzes als Referenzwert oder Korbbestandteil:

(absichtlich ausgelassen)]

[Ansonsten:

M

(Marktstérungen)

Im Fall einer Marktstérung an [dem][einem] [Bewertungstag][Beobachtungstag [e]] [in Bezug auf
einen oder mehrere Korbbestandteile] wird der [jeweilige] [Bewertungstag][Beobachtungstag [e]] [in
Bezug auf [den][die] maRgeblichen Korbbestandteil[e]] [in Bezug auf alle Korbbestandteile] auf den
néchsten folgenden [Berechnungstag] [Bankgeschéftstag] verschoben, an dem die Marktstérung nicht
mehr besteht. [Jeder Zahltag in Bezug auf einen solchen [Bewertungstag][Beobachtungstag [e]] wird
gegebenenfalls verschoben.]
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Sollte die Marktstérung mehr als [30] [e] aufeinander folgende [Berechnungstage] [Bankgeschéftsta-
ge] dauern, wird die Emittentin nach eigenem Ermessen den Referenzkurs [R][e][der Korbbestandtei-
le, die durch die Marktstérung beeintrachtigt werden] bestimmen oder die Berechnungsstelle veranlas-
sen, diesen festzulegen. Der Referenzkurs [R], der fur die Festlegung des [Riickzahlungsbe-
trags][Zuséatzlichen Betrags][Vorzeitigen Riickzahlungsbetrags] erforderlich ist, soll [in Ubereinstim-
mung mit den vorherrschenden Marktbedingungen um [10.00 Uhr (Ortszeit in Mlinchen)] [e] an die-
sem [einunddreiRigsten] [¢] Tag][auf Grundlage des letzten Referenzkurses [der Korbbestandteile, die
von der Marktstérung betroffen sind] unmittelbar vor dem Eintreten der Marktstérung, der der Emit-
tentin oder der Berechnungsstelle zur Verfligung steht] ermittelt werden, wobei die wirtschaftliche
Lage der Anleiheglaubiger zu beriicksichtigen ist.

[Nur einfligen, wenn eine Festlegende Terminbérse angegeben wird oder eine solche vorliegt:
Wenn innerhalb dieser [30] [¢] [Berechnungstage] [Bankgeschéaftstage] vergleichbare Derivate ablau-
fen und an der Festlegenden Terminbdrse abgerechnet werden, wird der Abrechnungskurs, der von
der Festlegenden Terminborse fiir vergleichbare Derivate festgelegt wird, beriicksichtigt, um den
Ruckzahlungsbetrag zu berechnen. In diesem Fall gilt der Ablauftermin fiir vergleichbare Derivate als
der [maRgebliche] [Bewertungstag][Beobachtungstag].]

[Andere Vorgehensweise im Fall einer Marktstérung aufnehmen]

"Marktstérung" bedeutet:

[im Fall einer Aktie, Anleihe oder eines Zertifikats als Referenzwert oder Korbbestandteil:
[in Bezug auf [Aktien] [oder] [Anleihen] [oder] [Zertifikate] als Korbbestandteil[e]]

(@) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels [des Referenzwert] [eines oder mehrerer Korb-
bestandteile] an der MaRgeblichen Borse, [oder ]

(b) allgemein die Aufhebung oder Beschrankung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf [den
Referenzwert] [einen oder mehrere Korbbestandteile] an der Festlegenden Terminborse, [oder]

[nur wenn eine Anleihe oder ein sonstiges nicht borsennotiertes Wertpapier den maf3gebli-
chen Referenzwert oder Korbbestandteil darstellt:

(c) die Feststellung der Berechnungsstelle nach eigenem Ermessen, dass kein Interbankenkurs oder -
wert zur Verfugung steht, [oder ]]

[*] [Andere Methode/n zur Identifizierung einer Marktstorung einfligen]

[soweit diese Marktstérung innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Berechnung des Schluss-
kurses des [Referenzwerts] [[betroffenen Korbbestandteils] stattfindet und im Zeitpunkt der normalen
Berechnung fortdauert und nach Ansicht der Emittentin erheblich ist.] [Eine Beschrankung der Han-
delszeiten oder der Anzahl der Handelstage an der Mal3geblichen Borse bzw. Festlegenden Termin-
borse stellt keine Marktstorung dar, wenn die Beschrankung aufgrund einer zuvor angekiindigten An-
derung der Regeln der MaRgeblichen Borse bzw. Festlegenden Terminbdrse eingetreten ist.]

[im Fall eines Index als Referenzwert oder Korbbestandteil:
[hinsichtlich Indizes als Korbbestandteile]

@ allgemein die Aufhebung oder Beschrdnkung des Handels an Borsen oder auf Markten,
an/auf denen die Wertpapiere, die Grundlage fiir den [Referenzwert][jeweiligen Korbbe-
standteil] bilden, oder an den jeweiligen Terminbd&rsen, an denen Derivate auf den Refe-
renzwert, notiert oder gehandelt werden, [oder]

(b) im Bezug auf einzelne Wertpapiere, die die Grundlage fir den [Referenzwert] [jeweilige[n]
Korbbestandteil[e]] bilden, die Aufhebung oder Beschrdnkung des Handels an den Boérsen
oder auf den Mérkten, an/auf denen diese Wertpapiere gehandelt werden, oder an den je-
weiligen Terminbdrsen, an denen Derivate dieser Wertpapiere gehandelt werden, [oder]

(c) die Aufhebung, Unterlassung oder Nichtverdffentlichung der Berechnung des [Referenz-
werts] [eines Korbbestandteils] in Folge einer Entscheidung [des Indexsponsors][der In-
dexberechnungsstelle], [oder]

[] [Andere Methode/n zur Identifizierung einer Marktstérung einfligen]

[soweit diese Marktstérung innerhalb der letzten Stunde vor der normalen Berechnung des Schluss-
kurses des [Referenzwerts] [[betroffenen Korbbestandteils] stattfindet und im Zeitpunkt der normalen
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Berechnung fortdauert und nach Ansicht der Emittentin erheblich ist.] [Eine Beschrankung der Han-
delszeiten oder der Anzahl der Handelstage an der Maligeblichen Bérse bzw. Festlegenden Termin-
borse stellt keine Marktstérung dar, wenn die Beschrankung aufgrund einer zuvor angekiindigten An-
derung der Regeln der MaRgeblichen Bérse bzw. Festlegenden Terminbdérse eingetreten ist.]

[Im Fall eines Rohstoffes als Referenzwert oder Korbbestandteil:
[hinsichtlich Rohstoffe als Korbbestandteile]

(@) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels oder der Kursermittlung in Bezug auf [den Refe-
renzwert] [einen Korbbestandteil] auf dem Referenzmarkt,

(b) die Aufhebung oder Beschrénkung des Handels mit einem Derivat in Bezug auf [den Referenz-
wert] [einen Korbbestandteil] an der Festlegenden Terminbdrse, [oder]

(c) die wesentliche Anderung der Methode der Kursermittlung oder der Handelsbedingungen in Be-
zug auf [den Referenzwert] [einen Korbbestandteil] auf dem Referenzmarkt (z.B. bzgl. der Zu-
sammensetzung, der Menge oder der Wahrung in Bezug auf [den Referenzwert] [den jeweiligen
Korbbestandteil[.] [, oder ]

[e] [Andere Methode/n zur Identifizierung einer Marktstérung einfligen]

[Eine Beschrankung der Handelszeit oder der Anzahl der Berechnungstage am mafRgeblichen Refe-
renzmarkt stellt keine Marktstérung dar, wenn die Beschrankung aufgrund einer zuvor angekiindigten
Anderung der Regeln des maRgeblichen Referenzmarkts eingetreten ist.]]

[im Fall eines Wechselkurses als Referenzwert oder Korbbestandteil:
[hinsichtlich Wechselkurse als Korbbestandteile]

(@) die Unterlassung des Fixing Sponsors, den [Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] zu verof-
fentlichen, oder

(b) die Aufhebung oder Beschrankung des Devisenhandels fiir wenigstens eine der beiden Wahrun-
gen, die als Bestandteil [des Referenzwerts] [eines Korbbestandteils] notiert werden (einschlie3-
lich Optionen oder Terminkontrakte) oder die Beschrankung des Umtauschs der Wahrungen, die
als Bestandteil dieses Wechselkurses notiert werden, oder die praktische Unmdéglichkeit der Ein-
holung eines Angebots fiir einen solchen Wechselkurs, [oder]

(c) alle anderen Ereignisse mit vergleichbaren wirtschaftlichen Auswirkungen zu den oben aufge-
flhrten Ereignissen, [oder]

[*] [Andere Methode/n zur Identifizierung einer Marktstorung einfligen]

soweit die oben genannten Ereignisse nach Ansicht der Berechnungsstelle erheblich sind.]]

[im Fall eines Terminkontrakts als Referenzwert oder Korbbestandteil:
[hinsichtlich Terminkontrakte als Korbbestandteile]

(@) die Aufhebung oder Beschrankung des Handels in Bezug auf [den Referenzwert] [einen Korbbe-
standteil] gemaR den Regeln des Referenzmarkts,

(b) allgemein die Aufhebung oder Beschrédnkung des Handels durch den Referenzmarkt], [oder]

(c) die wesentliche Anderung der Methode der Kursermittlung oder der Handelsbedingungen in Be-
zug auf den [Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] Terminkontrakt durch den Referenz-
markt (z.B. bzgl. der Zusammensetzung, der Menge oder der Wéhrung in Bezug auf die dem
[Referenzwert] [jeweiligen Korbbestandteil] zugrunde liegenden Fakten)[.] [, oder]

[] [Andere Methode/n zur Identifizierung einer Marktstérung einfligen]

[Eine Beschrankung der Handelszeit oder der Anzahl der Berechnungstage auf dem Referenzmarkt
stellt keine Marktstdrung dar, wenn die Beschrankung aufgrund einer zuvor angekindigten Anderung
der Regeln des maRgeblichen Referenzmarkts eingetreten ist.]]

[Im Fall eines Fondsanteils als Referenzwert oder Korbbestandteil:
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[hinsichtlich Fondsanteile als Korbbestandteile]

(@) die Unterlassung der Berechnung des NAV [des Referenzwerts] [eines Korbbestandteils] in Fol-
ge einer Entscheidung der Fondsgesellschaft oder des Fondsverwalters des mal3geblichen Fonds,
[oder]

(b) eine SchlieBung, Umwandlung oder Insolvenz [des Referenzwerts] [eines Korbbestandteils] oder
andere Umstande, die eine Ermittlung des NAV [des Referenzwerts] [eines Korbbestandteils]
unmdglich machen][, oder][.]

[] [Andere Methode/n zur Identifizierung einer Marktstérung einfligen]

§8
(Zahlungen[, Lieferungen])

Die Emittentin verpflichtet sich, den Ruckzahlungsbetrag [den Abrechnungsbetrag] [, den Zinsbet-
rag][, den Zusétzlichen Betrag] und alle gemaR diesen Anleihebedingungen geschuldeten Betrége in
[der Festgelegten Wahrung][Regelung fiir Doppelwéahrungsschuldverschreibungen einfiigen] [am
[finften][e]][innerhalb von][e] Bankgeschéftstag[en] nach dem [Bewertungstag][Beobachtungstag
[*]][Falligkeitstag] [bzw. dem entsprechenden [Vorzeitigen Félligkeitstag][Zinszahlungstag][Zahltag
fur den Zusétzlichen Betrag]] zu zahlen. Alle zu zahlenden Betrdge werden auf [falls die Festgelegte
Wahrung der Euro ist einfligen: den nachsten 0,01 Euro auf- oder abgerundet, wobei 0,005 Euro
aufgerundet werden][falls die festgelegte Wahrung nicht der Euro ist einfligen: die kleinste Einheit
der Festgelegten Wahrung auf- oder abgerundet wird, wobei 0,5 einer solchen Einheit aufgerundet
werden]. [Die Umrechnung der zahlbaren Betrdge in [Euro][e] erfolgt [e]

Fallt der Tag der Falligkeit einer Zahlung in Bezug auf die Schuldverschreibungen (der "Zahltag”) auf
einen Tag, der kein Bankgeschéftstag ist, dann:

[im Fall der Modified Following Business Day Convention einfiigen: haben die Anleihegléubiger
keinen Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéftstag, es sei denn, jener wiirde da-
durch in den nachsten Kalendermonat fallen; in diesem Fall wird der Zahltag auf den unmittelbar vor-
hergehenden Bankgeschaftstag vorgezogen.]

[im Fall der Floating Rate Convention einfuigen: haben die Anleihegldubiger keinen Anspruch auf
Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéftstag, es sei denn, jener wiirde dadurch in den nachsten
Kalendermonat fallen; in diesem Fall (i) wird ein Zinszahlungstag auf den unmittelbar vorhergehen-
den Bankgeschéftstag vorgezogen und (ii) ist jeder nachfolgende Zinszahlungstag der jeweils letzte
Bankgeschéftstag des Monats, der [Zahl einfligen] Monate] [andere festgelegte Zeitraume einfi-
gen] nach dem vorhergehenden anwendbaren Zinszahlungstag liegt.]

[im Fall der Following Business Day Convention einfligen: haben die Anleiheglaubiger keinen
Anspruch auf Zahlung vor dem nachfolgenden Bankgeschéftstag.]

[im Fall der Preceding Business Day Convention einfligen: wird der Zahltag auf den unmittelbar
vorhergehenden Bankgeschéftstag vorgezogen.]

[fur alle Business Day Conventions, wenn keine Anpassung erfolgt: Die Anleihegldubiger sind
nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund einer solchen Verspétung zu ver-
langen.]

[fUr alle Business Day Conventions, wenn eine Anpassung erfolgt: Falls die Félligkeit einer Zah-
lung, wie oben beschrieben, [vorgezogen wird] [oder] [verspatet ist], werden ein solcher Zahltag und
der Zinsbetrag entsprechend angepasst [und der Glaubiger ist berechtigt, etwaige weitere Zinsen auf-
grund dieser Verspatung zu verlangen].]

[Falls anwendbar, abweichende Business Day Convention fur Rickzahlungsbetrag, Vorzeitigen
Ruckzahlungsbetrag und/oder Zusétzlichen Betrag etc. einfiigen]

Alle Zahlungen werden an die Hauptzahlstelle (wie in 8 9 definiert) geleistet. Die Hauptzahlstelle
zahlt die falligen Betrége an das Clearing System zwecks Gutschrift auf die jeweiligen Konten der
Depotbanken zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger. Die Zahlung an das Clearing System befreit
die Emittentin in Hohe der Zahlung von ihren Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen.

[Nur fuir fest- und variabel verzinsliche Schuldverschreibungen einfligen:
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Sofern die Emittentin Zahlungen unter den Schuldverschreibungen bei Félligkeit nicht leistet, wird der
fallige Betrag auf Basis [von [e]] [des gesetzlich festgelegten Satzes fiir Verzugszinsenl] verzinst.
Diese Verzinsung beginnt an dem Tag der Falligkeit der Zahlung und endet mit Ablauf des Tages, der
der tatséchlichen Zahlung vorangeht.]

Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen, die durch eine Vorldufige Global-
Inhaberschuldverschreibung verbrieft werden, erfolgen nur nach Lieferung der Bescheinigungen uber
Nicht-U.S.-Eigentum (wie in § 1 definiert) durch die relevanten Teilnehmer am Clearing System.]

Die Lieferung von Referenzwerten und die Zahlung eines Erganzenden Barbetrags erfolgt innerhalb
von [fiinf][e] Bankgeschéftstagen nach dem [Bewertungstag][Beobachtungstag [e]][Falligkeitstag]
(die "Lieferfrist") an das Clearing System zur Gutschrift auf die Konten der entsprechenden Depot-
banken der Anleiheglaubiger. Alle Kosten, einschlieBlich anfallender Verwahrungsgebiihren, Borsen-
umsatzsteuer, Stempelgebiihren, Transaktionsgebiihren, sonstiger Steuern oder Abgaben (zusammen
die "Lieferkosten™), die aufgrund der Lieferung der Referenzwerte entstehen, gehen zu Lasten des je-
weiligen Anleiheglaubigers. Die Referenzwerte werden entsprechend diesen Bedingungen auf eigene
Gefahr des Anleiheglaubigers geliefert. Wenn der Félligkeitstag einer Lieferung oder Zahlung kein
Bankgeschéftstag ist, erfolgt diese Lieferung oder Zahlung am nachfolgenden Bankgeschéftstag. Ein
Anspruch auf Zinsen oder sonstige Zahlungen entsteht durch eine solche Verzdgerung nicht. Die
Emittentin ist nicht verpflichtet, ihr vor Lieferung der Referenzwerte zugegangene Mitteilungen oder
andere Dokumente der [Emittentin des Referenzwerts] [¢] an die Anleiheglaubiger weiterzugeben,
auch wenn diese Mitteilungen oder anderen Dokumente Ereignisse betreffen, die erst nach Lieferung
der Referenzwerte eintreten. Wéhrend der Lieferfrist ist die Emittentin nicht verpflichtet, irgendwel-
che Rechte aus den Referenzwerten auszuiiben. Anspriiche aus Referenzwerten, die vor oder am Fal-
ligkeitstag bestehen, stehen der Emittentin zu, wenn der Tag, an dem die Referenzwerte erstmals an
der [MaRgeblichen Borse] [¢] "ex" dieses Anspruchs gehandelt werden, vor oder auf den [Bewer-
tungstag][Beobachtungstag [e]][Félligkeitstag] der Schuldverschreibungen fallt.

Wenn nach Ansicht der Berechnungsstelle ein Ereignis auBerhalb des Einflussbereichs der Emittentin
dazu fuhrt, dass die Emittentin in gutem Glauben unféhig ist, die Referenzwerte gemal den Anleihe-
bedingungen zu liefern (eine "Abwicklungsstérung™), und diese Abwicklungsstérung vor der Liefe-
rung der Referenzwerte eingetreten ist und am [Bewertungstag][Beobachtungstag [e]][Félligkeitstag]
weiterbesteht, dann wird der erste Tag der Lieferfrist auf den nachsten Bankgeschéftstag verschoben,
an dem keine Abwicklungsstérung mehr besteht. Die Anleihegldubiger erhalten hiertiber Mitteilung
geméR 8 13. Die Anleihegldubiger haben keinen Anspruch auf Zahlung von Zinsen oder sonstigen Be-
tragen, wenn eine Verzogerung bei der Lieferung der Referenzwerte nach MaRgabe dieses Absatzes
eintritt. Es besteht insoweit keine Haftung seitens der Emittentin. Im Fall einer Abwicklungsstérung
kénnen nach Ermessen der Berechnungsstelle und der Emittentin die Schuldverschreibungen zum
Barwert des Ruckzahlungspreises zuriickgekauft werden. Der "Barwert des Riickzahlungspreises™ ist
ein durch die Berechnungsstelle nach billigem Ermessen bestimmter Betrag auf der Basis des Borsen-
kurses oder Marktpreises der Referenzwerte am [Bewertungstag][Beobachtungstag [e]] oder, wenn
ein Borsen- oder Marktpreis nicht zur Verflgung steht, auf der Basis des nach VVolumen gewichteten
Durchschnitts des Borsenkurses oder Marktpreises in einem reprasentativen Zeitraum oder, sollte ein
solcher volumengewichteter Durchschnitt nicht zur Verfligung stehen, einem durch die Berechnungs-
stelle in ihrem Ermessen bestimmter Betrag.]

[Im Fall von teileingezahlten Schuldverschreibungen einfligen:

[(s])]

Die Schuldverschreibungen werden an [dem][den] nachstehenden Ratenzahlungstermin[(en)] zu
[der][den] folgenden Rate[n] zuriickgezahlt:

"Ratenzahlungstermin[e]" "Rate[n]"

[Ratenzahlungstermin/e einfligen] [Rate/n einfligen]

Der gesetzliche Verzugszinssatz gemil §§ 288 Absatz 1, 247 Absatz 1 BGB betrégt fiir das Jahr fiinf Pro-

zentpunkte iiber dem von der Deutschen Bundesbank zum jeweiligen Zeitpunkt verdffentlichten Basiszins-

satz.
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§9
(Hauptzahlstelle, Berechnungsstelle, Zahlstelle)

[Die Bayerische Hypo- und Vereinsbank AG, Miinchen][e], ist die Hauptzahlstelle (die "Hauptzahl-
stelle™). Die Hauptzahlstelle kann zusétzliche Zahlstellen ernennen und die Ernennung von Zahistellen
widerrufen. Die Ernennung bzw. der Widerruf ist gemaR § 13 mitzuteilen.

[Die Bayerische Hypo und Vereinsbank AG, Minchen,] [andere Person, die als Berechnungsstelle
ernannt wurde, einfuigen] ist die Berechnungsstelle (die "Berechnungsstelle™).

Sofern irgendwelche Ereignisse eintreten sollten, die die Hauptzahlstelle oder die Berechnungsstelle
daran hindern, ihre Aufgabe als Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle zu erfillen, ist die Emittentin
berechtigt, eine andere Bank von internationalem Rang als Hauptzahlstelle, bzw. eine andere Person
oder Institution mit der nétigen Sachkenntnis als Berechnungsstelle zu ernennen. Eine Ubertragung
der Stellung als Hauptzahlstelle oder Berechnungsstelle ist von der Emittentin unverziglich geman
§ 13 mitzuteilen.

Die Hauptzahlstelle [, die Zahlstellen] und die Berechnungsstelle haften daraus, dass sie Erklarungen
abgeben, nicht abgeben oder entgegennehmen oder Handlungen vornehmen oder unterlassen, nur
wenn und soweit sie die Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmanns verletzt haben.

Die Berechnungen und Regelungen der Berechnungsstelle, einschlieBlich der Berechnung des Ruck-
zahlungsbetrages [,][und] [des Zusétzlichen Betrages][,][und][des Vorzeitigen Riickzahlungsbetra-
ges][und des Bezugsverhéaltnisses] geméR § 4 sowie der Regelungen und Anpassungen gemal § 6,
sind (soweit nicht ein offensichtlicher Fehler vorliegt) fur alle Parteien endgtiltig und rechtsverbind-
lich. Die Berechnungsstelle tragt keine Verantwortung flir andere Fehler und gutgldubige Unterlas-
sungen bei der Berechnung von Betrdgen und sonstigen Bestimmungen jedweder Art nach MaRgabe
dieser Anleihebedingungen.

§10
(Steuern)

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die ein ""Gross Up” vorsehen, einfiigen:

@)

Zahlungen von Kapital und Zinsen auf die Schuldverschreibungen werden ohne Abzug oder Einbehalt
gegenwartiger oder zukinftiger Steuern, Abgaben oder hoheitlicher Gebiihren gleich welcher Art ge-
zahlt, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland [im Fall der Begebung von Schuldver-
schreibungen durch eine ausléandische Zweigniederlassung: oder durch oder in [[Staat/Land, in
dem sich die auslandische Zweigniederlassung befindet, einfligen]] oder fiir deren Rechnung oder
von oder fir Rechnung einer dort jeweils zur Steuererhebung ermachtigten Gebietskdrperschaft oder
Behorde auferlegt, erhoben oder eingezogen werden (die "Quellensteuern™), es sei denn, ein solcher
Abzug oder Einbehalt ist gesetzlich vorgeschrieben. In diesem letzteren Fall wird die Emittentin die
zusétzlichen Zins- und Kapitalbetréage zahlen, die erforderlich sind, damit der den Anleiheglaubigern
nach diesem Abzug oder Einbehalt zuflieRende Nettobetrag jeweils den Betrdgen an Kapital und Zin-
sen entspricht, die den Anleiheglaubigern zustehen wirden, wenn der Abzug oder Einbehalt nicht er-
forderlich wére. Solche Zins- und Kapitalbetrége sind jedoch nicht zahlbar wegen Steuern, Abgaben
oder hoheitlicher Gebuhren, die

(@) auf andere Weise als durch Abzug oder Einbehalt aus Zahlungen von Kapital oder Zinsen zu ent-
richten sind, oder

(b) wegen gegenwartiger oder friherer personlicher oder geschéftlicher Beziehungen des Anleihe-
glaubigers zu der Bundesrepublik Deutschland [im Fall der Begebung von Schuldverschrei-
bungen durch eine auslandische Zweigniederlassung einfiigen: oder [Staat/Land, in dem
sich die auslandische Zweigniederlassung befindet, einfiigen]] zu und nicht allein aufgrund
der Tatsache, dass Zahlungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen aus der Bundesrepublik
Deutschland stammen oder dort besichert sind oder steuerlich so behandelt werden, oder

(c) aufgrund einer Rechtsdnderung zahlbar sind, die spéter als 30 Tage nach Féalligkeit der betref-
fenden Zahlung von Kapital oder Zinsen oder, wenn dies spater erfolgt, ordnungsgeméafer Be-
reitstellung aller félligen Betrége und einer diesbeziiglichen Mitteilung geméaR § 13, oder
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(d) wvon einer Zahlstelle abgezogen oder einbehalten werden, wenn eine andere Zahlstelle die Zah-
lung ohne einen solchen Abzug oder Einbehalt hatte leisten kénnen, oder

(e) nicht zu entrichten waren, wenn die Schuldverschreibungen bei einem Kreditinstitut verwahrt
und die Zahlungen von diesem eingezogen worden waren, oder

(f) von einer Zahlung an eine natiirliche Person abgezogen oder einbehalten werden, wenn dieser
Abzug oder Einbehalt gemaR der Richtlinie der Europaischen Union Uber die Besteuerung von
Zinsertragen oder gemal eines Gesetzes erfolgt, welches diese Richtlinie umsetzt, mit ihr Gber-
einstimmt oder vorhandenes Recht an sie anpasst, oder

(9) nicht zu entrichten waren, wenn der Anleihegldubiger eine Nichtanséssigkeitsbestatigung oder
einen ahnlichen Antrag auf Freistellung bei den zustdndigen Finanzbehdrden stellt oder zumut-
bare Dokumentations-, Informations- oder sonstige Nachweispflichten erfullt.

Falls infolge einer Anderung oder Ergénzung der in der Bundesrepublik Deutschland [im Fall der
Begebung von Schuldverschreibungen durch eine auslandische Zweigniederlassung einfligen:
oder in [Staat/Land, in dem sich die auslandische Zweigniederlassung befindet einfligen]] gelten-
den Rechtsvorschriften oder infolge einer Anderung der Anwendung oder amtlichen Auslegung sol-
cher Rechtsvorschriften, die am oder nach dem Begebungstag wirksam wird, oder, wenn es sich um
eine Serie von Schuldverschreibungen mit mehreren Tranchen handelt, dem Begebungstag der ersten
Tranche, Quellensteuern auf die Zahlung von Kapital oder Zinsen auf die Schuldverschreibungen an-
fallen oder anfallen werden und die Quellensteuern, sei es wegen der Verpflichtung zur Zahlung zu-
sétzlicher Zins- und Kapitalbetrdge gemald Absatz (1) oder aus sonstigen Griinden, von der Emittentin
zu tragen sind, ist die Emittentin berechtigt, alle ausstehenden Schuldverschreibungen, jedoch nicht
nur einen Teil von ihnen, unter Einhaltung einer Kiindigungsfrist von mindestens 30 Tagen jederzeit
zum [Abrechnungsbetrag (wie in § 6 definiert)][Marktwert][e] zu tilgen, gemeinsam mit den bis zum
Falligkeitstag (ausschliellich) angelaufenen Zinsen. Eine solche Ankiindigung der Riickzahlung darf
jedoch nicht friher als 90 Tage vor dem Zeitpunkt erfolgen, an dem die Emittentin erstmals Quellen-
steuer einbehalten oder zahlen misste, falls eine Zahlung in Bezug auf die Schuldverschreibungen
dann geleistet wirde.

Die Mitteilung erfolgt gemé&R § 13. Sie ist unwiderruflich und muss den relevanten Vorzeitigen Ruck-
zahlungstag sowie in zusammenfassender Form die Tatsachen angeben, die die Vorzeitige Riickzah-
lung begriinden.

[Im Fall von Schuldverschreibungen, welche die Lieferung von Referenzwerten vorsehen, einfligen:

(4)

Die Lieferung von Referenzwerten auf die Schuldverschreibungen werden nur nach Abzug und Ein-
behalt gegenwaértiger oder zukinftiger Steuern, Abgaben oder staatlicher Gebiihren gleich welcher
Aurt, die unter jedwedem anwendbaren Rechtssystem oder in jedwedem Land, das die Steuerhoheit be-
ansprucht, von oder im Namen einer Gebietskdrperschaft oder Behdrde des Landes, die zur Steuerer-
hebung erméchtigt ist, auferlegt, erhoben oder eingezogen werden (die "Steuern™) geleistet, soweit ein
solcher Abzug oder Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben ist. Die Emittentin hat gegeniiber den zustan-
digen Regierungsbehtérden Rechenschaft tber die abgezogenen oder einbehaltenen Steuern abzule-

gen.]]

[Im Fall von Schuldverschreibungen, die kein ""Gross Up** vorsehen, einfligen:

Zahlungen [bei einer Lieferung von Referenzwerten einflgen: bzw. die Lieferung von Referenzwerten] auf
die Schuldverschreibungen werden nur nach Abzug und Einbehalt gegenwértiger oder zukiinftiger Steuern, Ab-
gaben oder staatlicher Gebiihren gleich welcher Art, die unter jedwedem anwendbaren Rechtssystem oder in
jedwedem Land, das die Steuerhoheit beansprucht, von oder im Namen einer Gebietskdrperschaft oder Behdrde
des Landes, die zur Steuererhebung erméchtigt ist, auferlegt, erhoben oder eingezogen werden (die "Steuern")
geleistet, soweit ein solcher Abzug oder Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben ist. Die Emittentin hat gegenuiber
den zustandigen Regierungsbehdrden Rechenschaft liber die abgezogenen oder einbehaltenen Steuern abzulegen.

§11
(Rang)

[Im Fall von nicht-nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen: Die Verbindlichkeiten aus den
Schuldverschreibungen sind unmittelbare, unbedingte und [unbesicherte][besicherte] Verbindlichkei-
ten der Emittentin und stehen, sofern gesetzlich nicht anders vorgeschrieben, mindestens im gleichen
Rang mit allen anderen [unbesicherten][und] erstrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin.]
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[Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen:

Die Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen sind unmittelbare, unbedingte und nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin, [die mindestens im gleichen Rang mit allen anderen unbesicherten
und nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin im gleichen Rang stehen][die untereinander und
mit allen sonstigen nachrangigen Schuldverschreibungen der Emittentin im gleichen Rang stehen].
Die Forderungen aus den Schuldverschreibungen gehen im Fall der Auflésung oder der Liquidation
[oder des Vergleichs] der Emittentin oder im Fall eines Insolvenzverfahrens (iber das Vermdgen der
Emittentin den Forderungen aller anderen Glaubiger der Emittentin im Range nach, die nicht ebenfalls
nachrangig sind. In diesem Fall werden Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen erst
nach Befriedigung aller gegen die Emittentin bestehenden vorrangigen Forderungen erfillt. Die Auf-
rechnung mit Anleiheforderungen gegen Forderungen der Emittentin ist ausgeschlossen. Fur die For-
derungen aus den Schuldverschreibungen werden keine Sicherheiten gestellt; gegebenenfalls in der
Vergangenheit oder zukiinftig von der Emittentin gestellte Sicherheiten in Zusammenhang mit ande-
ren Forderungen besichern nicht die Forderungen aus den Schuldverschreibungen.

Nachtraglich konnen weder der in Absatz (1) geregelte Nachrang beschrankt noch die in § 4 genannte
Laufzeit verkirzt werden. Im Fall einer vorzeitigen Riickzahlung der Schuldverschreibungen unter
anderen Umstanden als in diesem § 11 oder § 10 (2) beschrieben oder eines Rickkaufs, der nicht
8 10 (5a) Satz 6 des Kreditwesengesetzes entspricht, ist der zurlickgezahlte oder gezahlte Betrag ohne
Ricksicht auf entgegenstehende Vereinbarungen der Emittentin zurtickzugewahren, sofern nicht der
zuriickgezahlte Betrag durch anderes, zumindest gleichwertiges haftendes Eigenkapital im Sinne des
Kreditwesengesetzes ersetzt worden ist oder die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht der
vorzeitigen Rickzahlung zugestimmt hat.]

8§12
(Ersetzung der Emittentin)

Vorausgesetzt, dass kein Verzug bei Zahlungen auf Kapital oder Zinsen der Schuldverschreibungen
vorliegt, kann die Emittentin jederzeit ohne Zustimmung der Anleihegldaubiger ein mit ihr Verbunde-
nes Unternehmen an ihre Stelle als Hauptschuldnerin fir alle Verpflichtungen der Emittentin aus den
Schuldverschreibungen setzen (die "Neue Emittentin™), sofern

(@) die Neue Emittentin alle Verpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen (ber-
nimmt;

(b) die Emittentin und die Neue Emittentin alle erforderlichen Genehmigungen eingeholt haben und
die sich aus dieser Anleihe ergebenden Zahlungsverpflichtungen in der hiernach erforderlichen
Wéhrung an die Hauptzahlstelle transferieren kdnnen, ohne dass irgendwelche Steuern oder Ab-
gaben einbehalten werden mssten, die von oder in dem Land erhoben werden, in dem die Neue
Emittentin oder die Emittentin ihren Sitz hat oder fiir Steuerzwecke als ansassig gilt;

(c) die Neue Emittentin sich verpflichtet hat, alle Anleiheglaubiger von jeglichen Steuern, Abgaben
oder sonstigen staatlichen Gebuhren freizustellen, die den Anleiheglaubigern aufgrund der Erset-
zung auferlegt werden;

(d) die Emittentin die ordnungsgemalie Zahlung der gemal} diesen Anleihebedingungen falligen Be-
trage garantiert[;][.]

[(e)] [Im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfigen: der Nachrang der von der Neu-
en Emittentin Ubernommenen Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen identisch mit den
entsprechenden Bestimmungen der Anleihebedingungen ist und (i) die Neue Emittentin ein
Tochterunternehmen der Emittentin im Sinne der § 1 (7) und 8§10 (5a) Satz 11 des Kreditwesen-
gesetzes ist und (ii) die Neue Emittentin einen Betrag zur Verfligung stellt, der dem Gesamt-
nennbetrag der Anleihe der Emittentin entspricht, zu Bedingungen, einschlieRlich beziglich
Nachrangigkeit, die denen der Anleihe entsprechen.]

[Im Fall von besicherten Schuldverschreibungen zusétzlich einfiigen:

([e]) die Neue Emittentin in alle Rechte und Pflichten eintritt, die sich aus dem zwischen der Sicher-
heitentreuhénderin und der Emittentin abgeschlossenen Sicherheitentreuhandvertrag ergeben.]

Fir die Zwecke dieses § 12 bedeutet "Verbundenes Unternehmen" ein verbundenes Unterneh-
men im Sinne des § 15 Aktiengesetz.

Eine solche Ersetzung der Emittentin ist geméaR 8§ 13 mitzuteilen.
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3) Im Fall einer solchen Ersetzung der Emittentin gilt jede Bezugnahme auf die Emittentin in diesen An-
leihebedingungen als Bezugnahme auf die Neue Emittentin. Ferner gilt jede Bezugnahme auf das
Land, in dem die Emittentin ihren Sitz hat oder flir Steuerzwecke als anséssig gilt, als Bezugnahme
auf das Land, in dem die Neue Emittentin ihren Sitz hat.

§13
(Mitteilungen)

[Mitteilungen werden in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen der Bérsen veroffentlicht, an denen die
Schuldverschreibungen zugelassen sind oder gehandelt werden.]

[(1) Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen sind [ist der Herkunftsstaat die Bundes-
republik Deutschland, einfuigen: im elektronischen Bundesanzeiger][und][soweit gesetzlich die Be-
kanntmachung zusétzlich in einem deutschen Bdérsenpflichtblatt gefordert wird, einfligen:, so-
weit gesetzlich erforderlich, in einem deutschen Borsenpflichtblatt, voraussichtlich der "Bérsen-
Zeitung"] [soweit gesetzlich die Bekanntmachung in einer von der Luxemburger Borse geneh-
migten Tageszeitung gefordert wird, einfligen:, soweit gesetzlich erforderlich, in einer von der Lu-
xemburger  BoOrse  genehmigten  Tageszeitung,  voraussichtlich  dem  ["Luxemburger
Wort".]["Tageblatt".] [anderes Borsenpflichtblatt oder andere Tageszeitung einfligen.]
[[und][oder] auf der Internetseite der Luxemburger Borse (www.bourse.lu)][e] zu verdffentlichen. Je-
de Mitteilung wird am Tag ihrer Verdffentlichung wirksam (oder im Fall von mehreren Veroffentli-
chungen am Tag der ersten solchen Verdffentlichung).

2) Die Emittentin ist berechtigt, eine Zeitungsveroffentlichung nach Absatz (1) durch eine Mitteilung an
das Clearing System zur Weiterleitung an die Anleiheglaubiger zu ersetzen, vorausgesetzt, dass in
den Fallen, in denen die Schuldverschreibungen an einer Borse notiert sind, die Regeln dieser Borse
diese Form der Mitteilung zulassen. Jede derartige Mitteilung gilt am siebten Tag nach dem Tag der
Mitteilung an das Clearing System als den Anleiheglaubigern zugegangen. [Im Fall von Schuldver-
schreibungen, die an der Luxemburger Bdrse notiert sind, einfligen: Solange Schuldverschrei-
bungen an der Luxemburger Bdrse notiert sind und die Regeln dieser Borse dies verlangen, sind alle
die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen gemaf Absatz (1) bekannt zu machen.]]

[Im Fall von besicherten Schuldverschreibungen gegebenenfalls zusatzlich einfligen:

[([eD] Durch die Sicherheitentreuhdnderin vorzunehmende Mitteilungen sind [ist der Herkunftsstaat die
Bundesrepublik Deutschland, einfligen: im elektronischen Bundesanzeiger][und][soweit gesetzlich
die Bekanntmachung zusétzlich in einem deutschen Borsenpflichtblatt gefordert wird, einfu-
gen:, soweit gesetzlich erforderlich, in einem deutschen Borsenpflichtblatt, voraussichtlich der "Bor-
sen-Zeitung"][soweit gesetzlich die Bekanntmachung in einer von der Luxemburger Borse ge-
nehmigten Tageszeitung gefordert wird, einfligen:, soweit gesetzlich erforderlich, in einer von der
Luxemburger Boérse genehmigten  Tages