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NOTA INFORMATIVA
relativo al programma di offerta e/o di quotazione denominato:

Obbligazioni a Tasso Fisso Costante
Obbligazioni a Tasso Fisso Crescente
Obbligazioni a Tasso Fisso Decrescente
Obbligazioni a Tasso Fisso con Andamento Misto
Obbligazioni a Tasso Variabile con possibilita di cap e/o floor
Obbligazioni a Tasso Misto con possibilita di cap e/o floor

di
Cassa depositi e prestiti S.p.A.
in qualita di Emittente

Il presente documento costituisce una nota informativa (la “Nota Informativa”) ai fini del Regolamento
Delegato (UE) 2019/980 della Commissione del 14 marzo 2019 (il “Regolamento Delegato 980”), come
successivamente modificato e integrato e della Delibera CONSOB n. 11971 del 14 maggio 1999, come
successivamente modificata ed integrata (il “Regolamento Emittenti”).

La presente Nota Informativa, unitamente al documento di registrazione sull’Emittente depositato presso la
CONSOB in data 6 ottobre 2023 a seguito di approvazione comunicata con nota n. 0087865/23 del 5 ottobre
2023 (il “Documento di Registrazione”), come successivamente eventualmente integrati e modificati dai
relativi supplementi, costituisce un prospetto di base (il “Prospetto di Base”) ai sensi e per gli effetti del
Regolamento (UE) 2017/1129 del Parlamento Europeo e del Consiglio del 14 giugno 2017 (il
“Regolamento Prospetti”’) e del Regolamento Delegato 980.

La presente Nota Informativa sara integrata in occasione di ciascuna emissione dalle condizioni definitive
(le “Condizioni Definitive”), che saranno rese pubbliche, congiuntamente alla nota di sintesi della singola
emissione (la “Nota di Sintesi”), ai sensi dell’articolo 21 del Regolamento Prospetti, mediante
pubblicazione sul sito dell’Emittente (https://www.cdp.it) ed eventualmente su quello/i del/i Responsabile/i
del Collocamento e del/i Collocatore/i (come di seguito definiti).

Con riferimento alle Obbligazioni, I’Emittente, ovvero il diverso soggetto indicato nelle Condizioni
Definitive, potra altresi svolgere le funzioni di responsabile del collocamento (il “Responsabile del
Collocamento”).

La presente Nota Informativa e valida per 12 mesi dalla data della sua approvazione e, successivamente alla
cessazione della sua validita, non si applichera pit I’obbligo di pubblicare il supplemento alla stessa in caso
di nuovi fattori significativi, errori o imprecisioni rilevanti.

Il presente documento € stato depositato presso la CONSOB in data 6 ottobre 2023 a seguito
dell’approvazione comunicata con nota n. 0088055/23 del 6 ottobre 2023, ed é stato pubblicato sul sito web
dell’Emittente (https://www.cdp.it).



https://www.cdp.it/
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Borsa Italiana S.p.A. ha rilasciato il giudizio di ammissibilita alla quotazione degli strumenti
finanziari da emettere nell’ambito del Programma presso il Mercato Obbligazionario Telematico
(MOT), con provvedimento n. 1 in data 28 settembre 2023.

L’adempimento di pubblicazione della presente Nota Informativa non comporta alcun giudizio della
CONSOB sull’opportunita dell’investimento proposto e sul merito dei dati e delle notizie allo stesso
relativi.

Il Prospetto di Base, ivi inclusa la presente Nota Informativa, le Condizioni Definitive, la Nota di Sintesi
della specifica emissione, unitamente al Documento di Registrazione, ed i relativi supplementi, sono a
disposizione del pubblico gratuitamente presso la sede legale dell’Emittente in Via Goito 4 - 00185, Roma,
nonché sul sito internet dell’Emittente alla pagina (https://www.cdp.it).

Eventuali ulteriori luoghi di messa a disposizione di tali documenti sono indicati nelle Condizioni
Definitive.


https://www.cdp.it/
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GLOSSARIO

Agente per i Pagamenti

Il soggetto, indicato nelle Condizioni Definitive, incaricato
dell’effettuazione dei pagamenti relativi alle Obbligazioni.

Agente per il Calcolo

Il soggetto, indicato nelle Condizioni Definitive, incaricato della
determinazione dei pagamenti relativi alle Obbligazioni.

Base di Calcolo (Day Count
Fraction)

Indica con riferimento al calcolo dell’ammontare di interessi sulle
Obbligazioni per qualsiasi periodo, la base di calcolo indicata nelle
Condizioni Definitive.

Buoni Fruttiferi Postali

A\ sensi del decreto del Ministero dell’Economia e delle Finanze del
6 ottobre 2004, cosi come successivamente modificato e integrato, i
Buoni Fruttiferi Postali sono prodotti finanziari nominativi emessi da
CDP e garantiti dallo Stato italiano liquidati, in linea capitale e
interessi, alla relativa data di scadenza, fatta salva la facolta di
rimborso anticipato a richiesta del titolare.

Cap o0 Tasso Massimo

Il valore massimo da applicarsi al tasso della Cedola, indicato nelle
Condizioni Definitive.

Cedola

L’eventuale Cedola a Tasso Fisso Costante/Cedola a Tasso Fisso
Crescente/Cedola a Tasso Fisso Decrescente/Cedola a Tasso Fisso
con Andamento Misto /Cedola Fissa/Cedola Variabile.

Cedola a Tasso Fisso Costante

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Fisso Costante, la cedola a
tasso fisso calcolata moltiplicando il VValore Nominale per un valore
percentuale fisso lordo costante predeterminato, e I’ammontare cosi
ottenuto, per la Base di Calcolo (Day Count Fraction), indicata nelle
Condizioni Definitive.

Cedola a Tasso Fisso con
Andamento Misto

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Fisso con Andamento
Misto, la cedola calcolata moltiplicando il Valore Nominale per un
valore percentuale fisso lordo predeterminato secondo almeno due
delle seguenti modalita: (i) crescente; (ii) decrescente; (iii) costante, e
I’ammontare cosi ottenuto, per la Base di Calcolo (Day Count
Fraction), indicata nelle Condizioni Definitive.

Cedola a Tasso Fisso Crescente

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Fisso Crescente, la cedola
calcolata moltiplicando il VValore Nominale per un valore percentuale
fisso lordo predeterminato crescente, e I’ammontare cosi ottenuto per
la Base di Calcolo (Day Count Fraction) indicata nelle Condizioni
Definitive.

Cedola a Tasso Fisso
Decrescente

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Fisso Decrescente, la
cedola calcolata moltiplicando il Valore Nominale per un valore
percentuale fisso lordo predeterminato decrescente, e I’ammontare
cosi ottenuto, per la Base di Calcolo (Day Count Fraction), indicata
nelle Condizioni Definitive.

Cedola a Tasso Variabile

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Variabile, la cedola a tasso
variabile determinata sulla base della rilevazione del Parametro di
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Riferimento secondo le modalita descritte al paragrafo 4.8.2
“Disposizioni relative agli Interessi da pagare” della presente Nota
Informativa.

Cedola Fissa

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Misto, la cedola a tasso
fisso costante, crescente ovvero decrescente calcolata moltiplicando
il Valore Nominale per un valore percentuale fisso lordo
predeterminato, un valore percentuale fisso lordo crescente
predeterminato ovvero un valore percentuale fisso lordo decrescente
predeterminato, e I’ammontare cosi ottenuto, per la Base di Calcolo
(Day Count Fraction), indicata nelle Condizioni Definitive.

Cedola Variabile

Con riferimento alle Obbligazioni a Tasso Misto, la cedola a tasso
variabile determinata sulla base della rilevazione del Parametro di
Riferimento secondo le modalita descritte al paragrafo 4.8.2
“Disposizioni relative agli Interessi da pagare” della presente Nota
Informativa.

Clausola di Indennizzo per
motivi fiscali

La Clausola di Indennizzo per motivi fiscali prevede che, qualora
durante la vita delle Obbligazioni, si renda applicabile ai portatori
delle Obbligazioni, a seguito di provvedimenti o decisioni di qualsiasi
Autorita competente, una piu elevata tassazione sugli interessi e sugli
altri proventi delle Obbligazioni rispetto alla maggiore tra (i) quella
derivante dall’applicazione dell’aliquota vigente sulle Obbligazioni
alla data di pubblicazione della presente Nota Informativa, secondo
guanto previsto al paragrafo 4.15 “Regime Fiscale” della presente
Nota Informativa e (ii) quella derivante dall’applicazione
dell’aliquota pro-tempore vigente per i titoli pubblici di cui
all’articolo 31 del D.P.R. n. 601 del 1973 o quelli agli stessi assimilati,
I’Emittente terra indenni e manlevera i portatori delle Obbligazioni
dall’onere fiscale aggiuntivo da questi ultimi effettivamente
sopportato. Salvo quanto sopra specificato, tutti gli oneri fiscali
presenti o futuri che si applicano ai pagamenti effettuati ai sensi delle
Obbligazioni o, comunque, in conseguenza dell’investimento nelle
stesse, sono e saranno ad esclusivo carico dei portatori delle
Obbligazioni.

Collocatori

Le banche e gli intermediari finanziari, indicati nelle Condizioni
Definitive, incaricati del collocamento delle Obbligazioni.

Collocatore/i Garante/i

La/e banca/banche e I’/gli intermediario/i finanziario/i, indicati nelle
Condizioni Definitive, che, oltre ad essere incaricati del collocamento
delle Obbligazioni, hanno assunto nei confronti dell’Emittente
specifici impegni di garanzia in relazione alla sottoscrizione delle
medesime.

Condizioni Definitive

Le condizioni definitive relative all’offerta e/o quotazione delle
Obbligazioni. Le Condizioni Definitive sono comunicate agli
investitori e trasmesse all’autorita competente dall’Emittente, in
occasione di ogni emissione, entro I’inizio del Periodo di Offerta o
entro la Quotazione, o comunque in conformita alla vigente normativa
applicabile saranno messe a disposizione del pubblico sul sito internet
dell’Emittente nonché negli altri eventuali luoghi indicati nelle
Condizioni Definitive.
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CONSOB

Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa.

Convenzione di Calcolo

Ciascuna delle convenzioni di calcolo che sono indicate nelle
Condizioni Definitive, fra cui quelle di seguito specificate:

Following Business Day Convention, indica che, ai fini del
pagamento del Prezzo di Rimborso e/o di una Cedola, qualora la
relativa data di pagamento cada in un giorno che non € un Giorno
Lavorativo Bancario, tale ammontare sara accreditato il primo Giorno
Lavorativo Bancario successivo alla suddetta data.

Modified Following Business Day Convention indica che, ai fini del
pagamento del Prezzo di Rimborso e/o di una Cedola, qualora la
relativa data di pagamento cada in un giorno che non e un Giorno
Lavorativo Bancario, tale ammontare sara accreditato il primo Giorno
Lavorativo Bancario successivo alla suddetta data; qualora cio
comporti il passaggio al mese solare successivo, I’ammontare del
rimborso finale, e/o della Cedola saranno accreditati il Giorno
Lavorativo Bancario immediatamente precedente alla suddetta data.

Preceding Business Day Convention indica che, ai fini del
pagamento del Prezzo di Rimborso e/o di una Cedola, qualora la
relativa data di pagamento cada in un giorno che non sia un Giorno
Lavorativo Bancario, tale ammontare sara accreditato nel Giorno
Lavorativo Bancario immediatamente precedente alla suddetta data.

La Convenzione di Calcolo puo essere Adjusted ovvero Unadjusted.

Adjusted indica che al verificarsi della circostanza ovvero delle
circostanze indicate nella pertinente Convenzione di Calcolo, sara
modificata la durata del periodo di calcolo degli interessi.

Unadjusted indica che al verificarsi della circostanza ovvero delle
circostanze indicate nella pertinente Convenzione di Calcolo, non sara
modificata la durata del periodo di calcolo degli interessi.

Data di Emissione

La data di emissione delle Obbligazioni indicata nelle Condizioni
Definitive.

Data di Godimento

La data a partire dalla quale maturano interessi sulle Obbligazioni
indicata nelle Condizioni Definitive.

Data di Pagamento degli
Interessi

Ciascuna data di pagamento degli interessi relativi alle Obbligazioni,
indicata nelle Condizioni Definitive.

Data di Regolamento

La data, indicata nelle Condizioni Definitive, in cui le Obbligazioni
sono accreditate sui conti degli investitori iniziali a fronte
dell’avvenuto pagamento del relativo corrispettivo.

Data di Scadenza

La data, indicata nelle Condizioni Definitive, in cui & previsto il
rimborso delle Obbligazioni.

Distribuzione sul MOT

Nel caso in cui sia indicato nelle Condizioni Definitive che
I’Emittente intende avvalersi del MOT per la distribuzione delle
Obbligazioni ai sensi dell’articolo 2.4.3 paragrafo 7 del Regolamento
di Borsa S.p.A., le Obbligazioni possono essere acquistate per il
tramite di Intermediari Abilitati, che ricevono gli ordini di acquisto e
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provvedono ad immetterli sul MOT direttamente o - qualora non siano
direttamente abilitati ad operare sul MOT - trasmettendoli ad un
operatore partecipante al MOT.

Documento di Registrazione

Il documento di registrazione relativo a Cassa depositi e prestiti
S.p.A., depositato presso la CONSOB in data 6 ottobre 2023, a
seguito di approvazione comunicata con nota n. 0087865/23 del 5
ottobre 2023.

Emittente o Cassa depositi e
prestiti S.p.A. 0 CDP

Cassa depositi e prestiti S.p.A. con sede legale in Via Goito 4 - 00185
Roma.

Fattore di Partecipazione o P

La percentuale, espressa come ammontare prefissato (superiore,
uguale o inferiore al 100%) applicata al Parametro di Riferimento ai
fini del calcolo delle Cedole a Tasso Variabile ed indicata nelle
Condizioni Definitive.

Floor o Tasso Minimo

Il valore minimo da applicarsi al tasso della Cedola, indicato nelle
Condizioni Definitive.

Gestione Ordinaria

Ai sensi dell’articolo 5, comma 8, decreto legge 30 settembre 2003,
n. 269, cosi come successivamente modificato e integrato, € stato
istituito un sistema di separazione organizzativa e contabile tra le
attivita di interesse economico generale e le altre attivita svolte da
CDP. In particolare, nell’ambito della Gestione Ordinaria sono
ricomprese le unita responsabili delle attivita di finanziamento e le
relative attivita di consulenza, studio e ricerca per la realizzazione di,
tra le altre: (i) opere, impianti, reti e dotazioni, destinati a iniziative di
pubblica utilita; (ii) investimenti finalizzati a ricerca, sviluppo,
innovazione, tutela e valorizzazione del patrimonio culturale,
promozione del turismo, ambiente ed efficientamento energetico.

Gestione Separata

Ai sensi dell’articolo 5, comma 8, decreto legge 30 settembre 2003,
n. 269, cosi come successivamente modificato e integrato, é stato
istituito un sistema di separazione organizzativa e contabile tra le
attivita di interesse economico generale e le altre attivita svolte da
CDP. In particolare, nell’ambito della Gestione Separata sono
ricomprese le unita responsabili dell’attivita di finanziamento dello
Stato, delle regioni, degli enti locali, degli enti pubblici e degli
organismi di diritto pubblico, ovvero della concessione di
finanziamenti, destinati a operazioni di interesse pubblico promosse
dai soggetti precedentemente menzionati, del finanziamento di
operazioni nei settori di interesse generale individuati con decreti del
Ministero dell’Economia e delle Finanze (“MEF”), delle operazioni
di interesse pubblico per sostenere I’internazionalizzazione delle
imprese e delle operazioni effettuate a favore delle PMI per finalita di
sostegno dell’economia. Rientrano altresi nella competenza della
Gestione Separata la gestione delle attivita e delle funzioni trasferite
al MEF con la trasformazione di CDP in societa per azioni e la
fornitura di servizi di consulenza a soggetti interni alla Pubblica
Amministrazione. In Gestione Separata sono inoltre possibili
interventi destinati all’accrescimento dell’efficienza energetica e
finanziamenti  nell’ambito  delle attivita di  cooperazione
internazionale allo sviluppo.
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Giorno Lavorativo o Giorno
Lavorativo Bancario

Indica, salvo il caso in cui sia diversamente indicato nelle Condizioni
Definitive, un giorno in cui le banche sono aperte a Milano secondo
il calendario TARGET, per il regolamento di pagamenti in Euro.

Gruppo CDP

Cassa depositi e prestiti S.p.A. unitamente alle societa che rientrano
nel proprio perimetro di consolidamento.

Intermediario Abilitato

Le imprese di investimento, banche, societa di gestione del risparmio,
intermediari finanziari iscritti nell’elenco previsto dal decreto
legislativo 1 settembre 1993, n. 385 come successivamente
modificato e/o integrato, societa di intermediazione mobiliare e altri
intermediari autorizzati ai sensi dell’art. 18 del Testo Unico, che
riceveranno gli ordini di acquisto e provvederanno ad immetterli sul
MOT direttamente o - qualora non siano direttamente abilitati ad
operare sul MOT - trasmettendoli ad un operatore partecipante al
MOT.

Investitori Qualificati

Gli investitori qualificati di cui all’articolo 100 del Testo Unico, e
relativa normativa regolamentare di attuazione.

Libretti di Risparmio Postale

Ai sensi decreto del Ministero dell’Economia e delle Finanze del 6
ottobre 2004, cosi come successivamente modificato e integrato, i
Libretti di Risparmio Postale sono prodotti finanziari nominativi
emessi da CDP e garantiti dallo Stato italiano, ai quali sono applicabili
anche le disposizioni previste dal Codice Civile in materia di libretti
di deposito a risparmio.

Margineo M

Valore (pari o superiore al Margine Minimo) espresso in termini
percentuali ovvero come ammontare prefissato, utilizzato per il
calcolo delle Cedole a Tasso Variabile e delle Cedole Variabili

Per ciascuna emissione, tale valore viene determinato a conclusione
del Periodo di Offerta e comunicato al pubblico con apposito avviso
integrativo  pubblicato  sul  sito  internet  dell’Emittente
(https://www.cdp.it) e su quello/i del/i Responsabile/i del
Collocamento e del/i Collocatore/i, nonché diffuso tramite il
meccanismo di diffusione e stoccaggio “1INFO” (www.linfo.it) e
contestualmente trasmesso a CONSOB e a Borsa ltaliana, entro 5
(cinque) Giorni Lavorativi dalla conclusione del Periodo di Offerta
delle Obbligazioni.

Margine Minimo

Valore minimo che il Margine pud assumere, che pud anche essere
pari a zero, espresso in termini percentuali ovvero come ammontare
prefissato, e indicato nelle Condizioni Definitive.

Modulo di Adesione

Il modulo di sottoscrizione da utilizzarsi per I’adesione alle Singole
Offerte.

Nota di Sintesi

La nota di sintesi relativa a ciascuna Offerta e/o Quotazione allegata
alle Condizioni Definitive e redatta in conformita all’articolo 7 del
Regolamento Prospetti.

Obbligazioni o Titoli o Prestito
Obbligazionario

Le obbligazioni a tasso fisso costante (le “Obbligazioni a Tasso
Fisso Costante™), le obbligazioni a tasso fisso crescente (le
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“Obbligazioni a Tasso Fisso Crescente™), le obbligazioni a tasso
fisso decrescente (le “Obbligazioni a Tasso Fisso Decrescente”), le
obbligazioni a tasso fisso con andamento misto (le “Obbligazioni a
Tasso Fisso con Andamento Misto”), le obbligazioni a tasso
variabile con possibilita di cap e/o floor (le “Obbligazioni a Tasso
Variabile”) e le obbligazioni a tasso misto con possibilita di cap e/o
floor (le “Obbligazioni a Tasso Misto), di volta in volta offerte e/o
guotate ai sensi del Programma.

Obbligazionisti

I portatori delle Obbligazioni.

Parametro di Riferimentoo S

Per le Ohbligazioni a Tasso Variabile o a Tasso Misto & il parametro,
indicato nelle Condizioni Definitive, cui sono indicizzate le Cedole a
Tasso Variabile e le Cedole Variabili.

Periodo di Offerta

Il periodo in cui e possibile aderire all’offerta delle Obbligazioni,
come indicato nelle Condizioni Definitive, eventualmente
successivamente modificato a seguito di proroga o chiusura
anticipata.

Prezzo di Emissione

Il prezzo al quale sono emesse le Obbligazioni, come indicato nelle
Condizioni Definitive.

Prezzo di Offerta

Il prezzo al quale sono offerte le Obbligazioni come indicato nelle
Condizioni Definitive ovvero reso noto anche successivamente alla
conclusione del Periodo di Offerta mediante apposito avviso da
pubblicarsi sul sito internet dell’Emittente e, se previsto nelle
Condizioni Definitive, sul sito internet del/i Responsabile/i del
Collocamento e/o del/i Collocatore/i e/o del/i Collocatore/i Garante/i
e/o secondo le modalita e le tempistiche indicate nelle Condizioni
Definitive.

Prezzo di Rimborso

Il prezzo del rimborso delle relative Obbligazioni che sara almeno
pari al 100% del Valore Nominale, o almeno pari al Prezzo di
Emissione se sopra la pari, secondo quanto indicato nelle Condizioni
Definitive.

Programma

Il programma di offerta e/o di quotazione, costituito ai sensi della
presente Nota Informativa, di prestiti obbligazionari denominati
“Obbligazioni a Tasso Fisso Costante, Obbligazioni a Tasso Fisso
Crescente, Obbligazioni a Tasso Fisso Decrescente, Obbligazioni a
Tasso Fisso con Andamento Misto, Obbligazioni a Tasso Variabile
con possibilita di cap e/o floor e Obbligazioni a Tasso Misto con
possibilita di cap e/o floor”.

Prospetto di Base

Il prospetto di base redatto in conformita al Regolamento Prospetti, al
Regolamento Delegato 980 e al Regolamento Emittenti. Ogni
riferimento al Prospetto di Base deve essere inteso alla presente Nota
Informativa e al Documento di Registrazione entrambi come di volta
in volta integrati e modificati da avvisi e supplementi approvati e resi
disponibili ai sensi della vigente normativa applicabile.

Regolamento Emittenti

Il Regolamento adottato da CONSOB con delibera n. 11971 del 14
maggio 1999, cosi come successivamente modificato e integrato.
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Regolamento Mercati

Il Regolamento adottato da CONSOB con delibera n. 16191 del 29
ottobre 2007, cosi come successivamente modificato e integrato.

Responsabile del Collocamento

Ciascun soggetto, indicato nelle Condizioni Definitive, che organizza
e costituisce il consorzio di collocamento, ciascun coordinatore del
collocamento o il collocatore unico delle Obbligazioni.

Risparmio Postale

La raccolta di fondi, tramite Buoni Fruttiferi Postali e Libretti di
Risparmio Postale, con obbligo di rimborso assistito dalla garanzia
dello Stato effettuata da CDP avvalendosi di Poste italiane S.p.A. ai
sensi dell’art. 1 del decreto del Ministero dell’Economia e delle
Finanze del 6 ottobre 2004, cosi come successivamente modificato e
integrato.

Singola Offerta o Offerta

L’offerta delle Obbligazioni di volta in volta rilevanti effettuata ai
sensi del Programma le cui specifiche caratteristiche sono contenute
nelle Condizioni Definitive.

Singola Quotazione o
Quotazione

La quotazione delle Obbligazioni di volta in volta rilevanti effettuata
ai sensi del Programma, le cui specifiche caratteristiche sono
contenute nelle Condizioni Definitive.

Sistema di Gestione Accentrata

Il sistema di gestione accentrata presso Euronext Securities Milan,
denominazione commerciale di Monte Titoli S.p.A., con sede in
Milano, Piazza degli Affari 6.

TARGET

Il calendario che definisce i giorni festivi nel sistema TARGET2,
ovvero il sistema di pagamenti Trans European Automated Real Time
Gross Settlement Express Transfer che utilizza una piattaforma unica
condivisa.

Tasso di Interesse Minimo

Il tasso di interesse nominale annuo lordo determinato nelle
Condizioni Definitive al di sotto del quale, al termine del Periodo di
Offerta, non potra essere fissato il tasso di interesse.

Termini e Condizioni

Le disposizioni disciplinanti le caratteristiche delle Obbligazioni, da
offrirsi e/o quotarsi ai sensi del Programma, ed i rapporti tra
I’Emittente e gli Obbligazionisti, che sono riportate alla Sezione 4
“Informazioni riguardanti gli strumenti finanziari da offrire al
pubblico o da ammettere alla quotazione — Termini e Condizioni”
della presente Nota Informativa.

Termini e Condizioni delle
Obbligazioni

Le disposizioni disciplinanti le caratteristiche delle Obbligazioni ed i
rapporti tra gli Obbligazionisti e I’Emittente, composte dai Termini e
Condizioni e dalle Condizioni Definitive.

Terzo Garante

Ciascun soggetto, indicato nelle Condizioni Definitive e non
incaricato del collocamento delle Obbligazioni, che ha assunto nei
confronti dell’Emittente specifici impegni di garanzia in relazione alla
sottoscrizione delle medesime.

Testo Unico

Il decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, cosi
successivamente modificato e integrato.

come
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Valore Nominale o VN Il valore nominale delle Obbligazioni.

Valore Nominale Complessivo Il valore nominale complessivo di una serie di Obbligazioni.

I riferimenti normativi contenuti nella presente Nota Informativa (ivi inclusi i presenti riferimenti nel
Glossario) devono ritenersi relativi ai riferimenti normativi cosi come di volta in volta modificati o integrati

ovvero sostituiti dalla normativa di volta in volta vigente.

Ove consentito o richiesto dal contesto, tutte le definizioni ed i termini al singolare comprendono anche i
corrispondenti termini al plurale e viceversa.
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DESCRIZIONE GENERALE DEL PROGRAMMA

Nell’ambito del programma descritto nella presente Nota Informativa (il “Programma”) potranno essere
emesse:

a) obbligazioni a tasso fisso costante (le “Obbligazioni a Tasso Fisso Costante™) che maturano, a partire
dalla Data di Godimento, interessi commisurati ad un tasso di interesse predeterminato costante;

b) obbligazioni a tasso fisso crescente (le “Obbligazioni a Tasso Fisso Crescente”) che maturano, a partire
dalla Data di Godimento, interessi commisurati a tassi di interesse crescenti predeterminati;

c) obbligazioni a tasso fisso decrescente (le “Obbligazioni a Tasso Fisso Decrescente™) che maturano, a
partire dalla Data di Godimento, interessi commisurati a tassi di interesse decrescenti predeterminati;

d) obbligazioni a tasso fisso con andamento misto (le “Obbligazioni a Tasso Fisso con Andamento Misto”)
che maturano, a partire dalla Data di Godimento, interessi commisurati a tassi di interesse predeterminati
secondo almeno due delle seguenti modalita: (i) crescente; (ii) decrescente; (iii) costante;

e) obbligazioni a tasso variabile con possibilita di un tasso massimo su base annua (cap) e/o un tasso minimo
su base annua (floor) (le “Obbligazioni a Tasso Variabile”) che maturano, a partire dalla Data di
Godimento, interessi a tasso variabile indicizzati ad un Parametro di Riferimento e che possono altresi
prevedere una o piu delle seguenti caratteristiche: (i) Cap; (ii) Floor; (iii) Fattore di Partecipazione al
Parametro di Riferimento pari, superiore o inferiore al 100%; (iv) spread (Margine) positivo, negativo o
nullo; o

f)  obbligazioni a tasso misto con possibilita di un tasso massimo su base annua (cap) e/o0 un tasso minimo
su base annua (floor) (le “Obbligazioni a Tasso Misto™) che maturano, per una parte della durata delle
Obbligazioni, interessi a tasso fisso costante e/o interessi a tasso fisso crescente e/o interessi a tasso fisso
decrescente e, per un’altra parte della durata delle Obbligazioni, interessi a tasso variabile. Le cedole a
tasso variabile possono altresi prevedere una o piu delle seguenti caratteristiche: (i) Cap; (ii) Floor; (iii)
Fattore di Partecipazione al Parametro di Riferimento pari, superiore o inferiore al 100%; (iv) spread
(Margine) positivo, negativo o nullo,

(tutte congiuntamente, le “Obbligazioni” o i “Titoli”).

I termini in maiuscolo non definiti nella presente sezione hanno il significato ad essi attribuito nelle altre
sezioni della presente Nota Informativa.

Subordinatamente al rispetto dei limiti di emissione (inter alia, ammontare nominale massimo complessivo
non superiore a 5.000.000.000 di Euro) previsti dal decreto del Direttore Generale del Tesoro prot. n. 13592
del 18 febbraio 2015, le Obbligazioni offerte e/o quotate ai sensi del Programma possono essere emesse ai
sensi dell’articolo 5, comma 7, lett. a), e comma 24 (quest’ultimo comma come modificato dall’art. 22-
guinquies, comma 1, lett. a), del decreto legge 24 giugno 2014 n. 91, convertito in legge, con modificazioni,
dalla legge 11 agosto 2014, n. 116 (Decreto Competitivita) e come successivamente modificato dalla legge 23
dicembre 2014, n. 190 (Legge di Stabilita 2015)), del decreto legge 30 settembre 2003, n. 269, convertito, con
modificazioni, dalla legge 24 novembre 2003, n. 326. Le Obbligazioni emesse ai sensi della citata normativa
sono soggette al regime fiscale descritto al paragrafo 4.14 “Regime fiscale” della presente Nota Informativa.

Inoltre, i Titoli, diversamente da altri debiti assunti dall’Emittente, quali a titolo esemplificativo quelli relativi
ai Libretti di Risparmio Postale e ai Buoni Fruttiferi Postali, non sono assistiti dalla garanzia dello Stato
italiano.

Alla Data di Scadenza, le Obbligazioni saranno rimborsate almeno al 100% del VValore Nominale o almeno
pari al Prezzo di Emissione, se sopra la pari.

In occasione di ciascuna emissione, I’Emittente predisporra le relative Condizioni Definitive, secondo il
modello riportato nella presente Nota Informativa, nelle quali saranno descritte le caratteristiche specifiche
degli strumenti finanziari. Alle Condizioni Definitive sara allegata la Nota di Sintesi.
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1. PERSONE RESPONSABILI, INFORMAZIONI PROVENIENTI DA TERZI, RELAZIONI DI
ESPERTI E APPROVAZIONE DA PARTE DELLE AUTORITA COMPETENTI

11 Persone responsabili

La responsabilita per le informazioni contenute nella presente Nota Informativa é assunta da Cassa depositi e
prestiti S.p.A. con sede legale in Via Goito 4 - 00185 Roma, Italia, in qualita di Emittente.

1.2 Dichiarazione di responsabilita delle persone responsabili della Nota Informativa

Cassa depositi e prestiti S.p.A. dichiara che, avendo adottato tutta la ragionevole diligenza a tale scopo, le
informazioni ed i dati contenuti nella presente Nota Informativa sono, per quanto a propria conoscenza,
conformi ai fatti e non presentano omissioni tali da alterarne il senso.

13 Relazioni e pareri di esperti

La presente Nota Informativa non include pareri o relazioni attribuiti a terze persone in qualita di esperti.

14 Informazioni provenienti da terzi

La presente Nota Informativa non contiene informazioni provenienti da terzi.

15 Dichiarazione dell’Emittente

L’Emittente dichiara che:

a) la presente Nota Informativa é stata approvata dalla CONSOB in qualita di autorita competente ai sensi
del Regolamento Prospetti;

b) la CONSOB approva la presente Nota Informativa solo in quanto rispondente ai requisiti di
completezza, comprensibilita e coerenza imposti dal Regolamento Prospetti;

C) tale approvazione non dovrebbe essere considerata un avallo della qualita delle Obbligazioni oggetto
della presente Nota Informativa;

d) gli investitori dovrebbero valutare in prima persona I’idoneita dell’investimento nelle Obbligazioni.
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2. FATTORI DI RISCHIO
2.1 Rischi connessi alla natura delle Obbligazioni
2.1.1 Rischio di credito per gli investitori

Investendo nelle Obbligazioni, I’investitore diviene finanziatore dell’Emittente e titolare di un credito nei
confronti del medesimo per il pagamento degli interessi e per il rimborso del capitale a scadenza. L’investitore
e dungue esposto al rischio che I’Emittente diventi insolvente e non sia in grado di adempiere ai propri obblighi
relativi al pagamento degli interessi e/o del rimborso del capitale a scadenza.

Il rimborso del capitale e il pagamento degli interessi non sono assistiti da garanzie specifiche, né sono previsti
impegni relativi all’assunzione di garanzie; pertanto, I’Emittente risponde del rimborso del capitale e del
pagamento degli interessi unicamente con il proprio patrimonio esistente.

Inoltre, le Obbligazioni non sono coperte dalla garanzia del “Fondo Interbancario di Tutela dei Depositi” e,
diversamente da altri debiti assunti dall’Emittente quali a titolo esemplificativo quelle relative ai Libretti di
Risparmio Postale e ai Buoni Fruttiferi Postali, non sono garantite dallo Stato italiano.

In ultima istanza, I’assenza di garanzie relative alle Obbligazioni potrebbe avere come conseguenza che il
valore di mercato sia anche significativamente inferiore rispetto a quello di altri strumenti finanziari di debito
emessi dall’Emittente assistiti da garanzia reale e/o personale e/o da un vincolo di destinazione aventi
caratteristiche similari alle Obbligazioni.

Si evidenzia che eventuali prestazioni da parte dell’Emittente ovvero di terzi di garanzie reali o personali (ivi
inclusa la costituzione da parte dell’Emittente ovvero di terzi garanti di patrimoni di destinazione) in relazione
a titoli di debito dell’Emittente diversi dalle Obbligazioni di cui alla presente Nota Informativa potrebbero
conseguentemente comportare una diminuzione del patrimonio generale dell’Emittente disponibile per il
soddisfacimento delle ragioni di credito dei possessori delle Obbligazioni, in concorso con gli altri creditori di
pari grado.

Al riguardo si evidenzia altresi che, nel caso in cui I’Emittente fosse insolvente, i possessori dei Libretti di
Risparmio Postale e dei Buoni di Risparmio Fruttiferi potrebbero avvalersi della garanzia dello Stato italiano
e, per effetto della relativa azione di regresso dello Stato italiano nei confronti dell”’Emittente, si verificherebbe
una corrispondente diminuzione del patrimonio generale dell’Emittente disponibile per il soddisfacimento
delle ragioni di credito dei possessori delle Obbligazioni, in concorso con gli altri creditori chirografari.

Per un corretto apprezzamento del rischio di credito in relazione all’investimento, si rinvia a quanto descritto
nel paragrafo 1.6 “Rischio di credito”, Parte Prima “Fattori di Rischio” del Documento di Registrazione.

2.1.2 Rischio connesso all’aumento dell’inflazione

Nei primi mesi del 2022, lo scoppio e il perdurare della crisi russo-ucraina ed il conseguente acuirsi della crisi
energetica e del gas hanno provocato, insieme ad altri fattori, un aumento dell’inflazione in Italia e negli altri
paesi dell’Unione Europea. Gli investitori devono considerare che gli sviluppi di tale fenomeno, non
prevedibili alla data della Nota Informativa, potrebbero avere un impatto negativo sul rendimento reale delle
Obbligazioni, in quanto il